Udrzatelndinvesticia
je investicia do
hospoddrskej
¢innosti, ktord
prispieva k plneniu
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alebo socidalneho
ciela, za predpokladu,
Ze investicia vyrazne
nenarusi ziadny
environmentdlny ani
socidlny ciel a ze
spoloc¢nosti, do
ktorych sainvestuje,
dodrziavaju postupy
dobrej spravy.

Taxonémia EU je
systém klasifikécie
stanoveny

v nariadeni (EU)
2020/852, ktorym sa
vytvdra zoznam
environmentdlne
udrzatelnych
hospoddarskych
cinnosti.

V uvedenom
nariadeni nie je
stanoveny zoznam
socidlne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie

s environmentdalnym
cielom mozu alebo
nemusia byt
zosUladené

s taxonémiou.

Pravidelné zverejiovanie informacii o finanénych produktoch uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a
nariadenia (EU) 2019/2088 a v élanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Ndzov produktu: Allianz Europe Small Cap Equity, ISIN: LU0293315296, podielovy fond (podkladové
aktivum) interného fondu Akciovy fond eurépske malé spolocnosti

Identifikdtor prdvneho subjektu (LEI): 5299004KPSJLVX3ZMU87

Toto je tretia pravidelna sprava pre dany podielovy fond. Vztahuje sa na referenéné obdobie
1. 10. 2024 - 30. 9. 2025

Environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti

Mal tento finanény produkt udrzatelny investicny ciel?
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investicie

Pravidelna sprava 1. 10. 2024 - 30. 9. 2025 Akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti



v Do akej miery boli dodrZzané environmentdlne a/alebo socidlne vlastnosti presadzované tymto
N finanénym produktom?

Ukazovatele Akciovy fond eurépske malé spolocnosti (dalej ako ,fond”) presadzoval Siroké spektrum

udriatefnosti environmentdlnych a socidlnych vlastnosti, a to nasledujdcimi spésobmi:

;E:{:J:k" = - Prvym krokom bolo presadzovanie environmentdlnych a socidlnych vlastnosti vyliéenim priamych
environmentalne alebo investicii do urcitych emitentov, ktori st zapojeni do kontroverznych environmentdalnych alebo
;?;Li';‘;;‘::i;“m‘ socidlnych hospodarskych &innosti uplatfiovanim kritérii vylaéenia. Investi¢ny manazér v rdmci tohto
finanénym produktom. procesu vylucuje spoloénosti, do ktorych investuje, ktoré nedodrzuji postupy dobrej spravy, zasady

Globdlneho paktu OSN, Usmernenia OECD pre nadndrodné podniky a Hlavné zdsady Organizdcie
Spojenych ndrodov v oblasti podnikania a ludskych prav.

-V druhom kroku investi¢ny manazér dodrzal svoj zdvdzok minimdlneho podielu udrzatelnych investicii
20,00 %. Udrzatelné investicie zahfnaju Sirokd skdlu environmentdlnych a socidlnych
tém, pre ktoré investi¢ny manazér pouzil ako referenéné rdmce, okrem iného, ciele udrzatelného rozvoja
Agendy (OSN) 2030 a ciele taxonémie EU. Vlastnd metodika hodnotenia prinosu pre Zivotné prostredie
a spolocnost je opisand v Casti ,Aké boli ciele udrZzatelnych investicii, ktoré financny produkt iastocne
realizoval, a ako udrZatelnd investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?” a obsahuje hodnotenie
pozitivneho prinosu pre zivotné prostredie a spolo¢nost, ako aj postdenie suladu so zdsadou vyznamne
nenarusit iné environmentdlne alebo socidlne ciele taxonémie EU.

- Investi¢ny manazér sa dalej zaviazal investovat minimdalne 60 % Cistej hodnoty aktiv fondu do emitentov,
ktori podla posUdenia investicného manazéra vyznamne nenarusali akykolvek environmentdlny alebo
socidlny ciel podla metodiky udrZzatelného investovania.

Investi¢ny manazér dodrziaval minimdlny podiel 0,01 % investicii, ktoré boli v stlade s Taxonémiou EU.
Na Ucely dosiahnutia environmentdlnych a/alebo socidlnych cielov nebola stanovend Ziadna
referencnd hodnota.

Podrobnosti a spbésoby jednotlivych krokov st popisané v Casti ,,Ktoru investi¢nu stratégiu sleduje tento
financny produkt?" predzmluvnej prilohy hore uvedeného nariadenia.

Akt vykonnost mali ukazovatele udrzatelnosti?

Na meranie dosiahnutia environmentdlnych a/alebo socidlnych vlastnosti boli pouzité nasledujlce
Indikdtory udrzatelnosti s tymito vysledkami:

- Kritérid vylucenia boli dodrzané pocas celého finanéného roka fondu. Boli uplatnené nasledujice kritérid
vylacenia pre cenné papiere emitované spolo¢nostami:

- z&dvazné porusenie zdsad a usmerneni, ako su zdsady Globdlneho paktu Organizdcie Spojenych
narodov, Usmernenia OECD pre nadndrodné podniky a Hlavné zdsady OSN v oblasti podnikania a
ludskych prav,

- Vyvoj, vyroba, pouzivanie, tdrzba, ponuka na predaj, distribucia, skladovanie alebo preprava
kontroverznych zbrani (protipechotné miny, kazetovd municia, chemické zbrane, biologické zbrane,
ochudobneny urdn, biely fosfor a jadrové zbrane mimo zmluvy o nesireni jadrovych zbrani),

- viac ako 10 % svojich prijmov ziskavaju z tazby energetického uhlia,
- posobia v sektore verejnych sluzieb a viac ako 20 % svojich prijmov ziskavaja z uhlia,
- sU zapojeni do vyroby tabaku alebo ziskavaju viac ako 5 % prijmov z distriblcie tabaku.

Priame investicie do cennych papierov vydanych stdtnymi emitentmi, ktori maji podla indexu Freedom
House hodnotenie ,neslobodné”, st vylaicené. Investori si upozorneni, ze kritérid vylicenia sa mohli
pocas vykazovaného obdobia zmenit. Platné kritérid vylicenia v ¢ase zverejnenia tychto informdcii su
zdokumentované v aktudlnej vyro¢nej sprave, ako aj v predzmluvnych informdcidch.

- Skuto¢ny podiel portfélia, ktory je pokryty idajmi o intenzite emisii sklenikovych plynov, bol 97,91 %.
Metodika pre vypocet podielu udrzatelnych investicii je popisand v Casti ,Aké su ciele udrzatelnych
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investicii, ktoré sa majd v rdmci finanéného produktu Ciastoéne realizovat, a ako udrzatelnd investicia

prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?” a v ¢asti ,KtorG investi¢nl stratégiu sleduje tento finanény

produkt?” v predzmluvnom dokumente fondu.

- Skutocny podiel udrzatelnych investicii v portféliu fondu bol na konci referenéného obdobia 47,5 %.
- Skuto¢ny percentudlny podiel investicii spliajucich kritérium ,DNSH” (vyrazne nenarusit iné

environmentdlne alebo socidlne ciele) na konci referenéného obdobia, bol 4,95 %.

... a v porovnani s predchadzajticimi obdobiami?

28. 9. 2023 sa zmenil pristup fondu k presadzovaniu environmentdlnych vlastnosti zo stratégie ,CEWO”
(Climate Engagement with Outcome Strategy- stratégia zapdjania s vysledkami v oblasti klimy) na
stratégiu absolUtnej udrzatelnosti so zavazkom minimdalneho podielu udrzatelnych investicii. Preto je
porovnanie klicovych indikétorov udrzatelnosti mozné len ¢iastocne. V tabulke nizsie si uvedené iba
porovnatelné ukazovatele. Dalsie informdcie o vykonnosti investi¢nej stratégie ndjdete vo vyroénej
sprave fondu 2023 (k dispozicii na vyziadanie).

Ukazovatel Ku diu Ku diiu Ku diu
30.9.2025 30.9.2024 30.9.2023

Skutocny percentudlny podiel aktiv investovanych do 9791 % 98,23 % 9535%

emitentov, ktori boli postdeni podla Metodiky udrzatelnych

investicii na konci referen¢ného obdobia

Redlny vdazeny priemerny podiel udrzatelnych investicii do 47,50 % 47,70 % 38,11%

aktiv fondu

Redlny podiel investicii splAajucich kritérium ,DNSH” (vyrazne 4,95 % 2,96 % 515%

nenarusit iné E/S ciele)

Miera odozvy (spoloénosti, ktoré boli oslovené v ramci politiky - -- 88 %

zapdjania a ktoré vyplnili dotaznik)*

Zmena bilancie COz ** -- -- -56%

Fond pocas celého vykazovaného
obdobia dodrziaval kritérié vylacenia.

Uistenie, Ze pocas celého vykazovaného obdobia boli
dodrzané kritérid vylacenia.

*Bolo ur¢enych 10 najvacsich emitentov CO,. K referenénym ddtumom Q4/2020, Q1/2022 a Q1/2023 bolo identifikovanych
17 najvacsich emitentov.

** Zmena emisii CO2 v roku 2021 v porovnani s rokom 2019. Kym sa nezmenil pristup k udrzatelnému investovaniu, boli vietky
investicie do Statnych emitentov hodnotené SRI-ratingom (Socially Responsible Investing — spolo¢ensky zodpovedné
investovanie).

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finan¢ny produkt ¢iastocne realizoval, a ako udrzatelna
investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?

Udrzatelné investicie prispievali k environmentdlnym a/alebo socidlnym cielom, pri ktorych sa
manazéri zamerali okrem iného na ciele trvalo udrzatelného rozvoja Organizdcie Spojenych
ndrodov! (tzv. SDG - Sustainable Development Goals) ako aj na ciele taxonémie EU, konkrétne
zmiernenie klimatickych zmien, adaptdcia na klimatické zmeny, udrzatelné vyuzivanie a ochrana
vod, prechod na cirkuldrnu ekonomiku, kontrola a prevencia znedistenia, a ochrana a obnova
biodiverzity a ekosystémov. Investi¢ény manazér vyhodnotil, ako udrzatelné investicie prispeli k tymto
cielom pomocou vlastnej metodiky:

Na zdklade externych Gdajov boli obchodné aktivity emitentov rozdelené do réznych skupin prijmov.
Ak toto rozdelenie nebolo dostato¢ne podrobné, skupinu prijmov urcil investi¢ny manazér. Cinnosti,
z ktorych prijmy boli takto rozdelené, boli interne postdené z hladiska ich pozitivheho prinosu pre
environmentdlne alebo socidlne ciele. Podiel na prijmoch z kazdej ¢innosti, ktord prispela

k environmentdlnemu alebo socidlnemu cielu, bol priradeny k podielu udrzatelnych investicii, a to za
predpokladu, ze emitent splnil podmienky zdsady ,vyznamne nenarusit iné ciele” (tzv. do no
significant harm - DNSH) a riadil sa postupmi dobrej spravy.

Podiel investicii emitentov, ktorych obchodné aktivity dosiahli podiel udrzatelnych investicii najmene;j

! https://sdgs.un.org/goals
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K hlavnym
nepriaznivym
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najzavaznejsie
negativne
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environmentdln
ych, socidlnych
a

zamestnaneckych

zdleZitosti,
dodrziavania
ludskych prav a

boja proti korupcii

a Uplatkdrstvu.

Pravidelna sprava

20 % a ktori bud prdave prechddzali transformdciou alebo uz boli zosuladeni so stratégiou uhlikovej
neutrality, bol navyseny o 20 percentudlnych bodov. Prechddzat transformdciou na uhlikovd
neutralitu znamend, Ze emitent bud dosiahol, alebo bol zosuladeny, alebo sa blizil k uhlikovej
neutralite. Podiel udrzatelnych investicii sa nenavysil takym emitentom, ktori si stanovili ciele
uhlikovej neutrality, avSak nepostupovali v sulade so stanovenou stratégiou pre jej dosiahnutie.

Pre projekty financovania cennych papierov (,projektové dlhopisy”), ktoré prispeli k ochrane
zivotného prostredia alebo socidlnych cielov, plati, Ze celd investicia bola povazovand za udrzatelnd.
Kontroly zdsady ,vyznamne nenarusit iné ciele” a dodrZiavania postupov dobrej spravy sa
vykondvali u emitenta, ale aj pri projektoch.

Celkovy podiel udrzatelnych investicii je siétom vdzenych podielov vsetkych emitentov a
projektovych dlhopisov.

Akym sposobom udrzatelné investicie, ktoré sa v ramci finanéného produktu ciastocne realizovali,
vyrazne nenarusili Ziadny environmentdlny ani socidlny ciel udrzatelnych investicii?

Na zabezpeclenie zdsady ,vyrazne nenarusit” pouzil investi¢cny manazér ukazovatele hlavnych
nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti.

Ako sa zohladiovali ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Vsetky povinné ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov boli zohladnené takto:

- Investicie do emitentov, ktori porusuju kritérid vylaéenia pre kontroverzné zbrane, vdzne porusuju
zdsady a usmernenia, ako st zdsady Globdlneho paktu Organizdcie Spojenych ndrodov,
Usmernenia OECD pre nadndrodné podniky a Hlavné zdsady OSN v oblasti podnikania a udskych
prav, a v pripade stdtnych emitentov, s nedostato¢nym skére indexu Freedom House, sU vylicené a
nespihoju kritérid zdsady ,vyznamne nenarusit iné ciele”. Kritérid vylicenia su opisané v Casti ,Aké
zA&vazné prvky investi¢nej stratégie sa pouzivajd na vyber investicii s cielom dosiahnut vSetky
environmentdlne alebo socidlne vlastnosti presadzované tymto finanénym produktom?"
predzmluvného dokumentu k fondu.

Prahové hodnoty st stanovené pre vsetky ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov okrem
podielu spotreby a vyroby neobnovitelnej energie”, ktory sa nepriamo odrdza v inych
ukazovateloch.

Investi¢ny manazér postupoval takto:

- Ur¢il prahové hodnoty vyznamnosti na identifikdciu vyznamne skodlivych emitentov. Emitenti su
porovndvani s prahovymi hodnotami vyznamnosti najmenej dvakrdét ro¢ne. V zdvislosti od
prislusného ukazovatela st prahové hodnoty stanovené bud relativne vo vztahu k sektoru,
absolutne, alebo na zdklade udalosti alebo situdcii, v ktorych majd spoloénosti Udajne negativny
vplyv na zivotné prostredie, spoloénost, alebo spravu a riadenie (kontroverzie). Investi¢cny manazér
mdze spolupracovat s emitentmi, ktori nespliiaji prahové hodnoty vyznamnosti, aby im umoznil
napravit nepriaznivy vplyv.

Zohladnil ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov podla Grovne déveryhodnosti dostupnych
Udajov, ktoré sa pocitaju do celkového skére ukazovatela ,vyznamne nenarusit iné ciele”
relevantného pre emitenta. Celkové skére tohto ukazovatela sa stanovuje na zdklade prahovej
hodnoty pre kazdy hlavny nepriaznivy vplyv a véhy déveryhodnosti. Spolo¢nost sa povazuje za
neuspesnu v hodnoteni tohto ukazovatelq, ak je celkové skére rovné 1 a viac. Ak emitent dvakrdt po
sebe nesplni celkové skére ukazovatela ,vyznamne nenarusit iné ciele” alebo v pripade
neuspesného zapojenia, povazuje sa za emitenta, do ktorého investicie nebudd brané ako
udrzatelné.

- Za urcitych okolnosti, ked st informdcie o minulosti alebo budticnosti v rozpore s hodnotenim
ukazovatela ,vyznamne nenarusit iné ciele”, méze investi¢cny manazér toto hodnotenie zmenit.
Rozhodnutie o0 zmene hodnotenia prijima interny rozhodovaci orgdn, ktory sa skladd z funkénych
Utvarov vrdtane odboru investicii, odboru compliance (dodrziavania predpisov) a prdvneho
odboru.
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Vzhladom na nedostatocné pokrytie Gdajov v pripade niektorych ukazovatelov hlavnych
nepriaznivych vplyvov sa pre takéto ukazovatele pouzili ekvivalentné Gdaje z hodnotenia podmienky
Jvyrazne nenarusit”. Pre podniky to boli nasledujice ukazovatele: podiel spotreby a vyroby
neobnovitelnej energie, ¢innosti s negativnym vplyvom na oblasti citlivé na biodiverzitu, vypUstanie
odpadovych véd, nedostatok postupov a mechanizmov na zabezpedenie dodrziavania zasad
iniciativy OSN Global Compact a usmerneni OECD pre nadndrodné podniky, atd. V pripade Statnych
emitentov: Intenzita emisii sklenikovych plynov a krajiny, v ktorych dochddza k porusovaniu
socidlnych noriem. V pripade cennych papierov, ktoré financuju konkrétne projekty prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, sa pouzili ekvivalentné ddaje na zabezpecenie toho, aby
projekty vyrazne nenarusili iné environmentdlne a/alebo socidlne ciele. Investi¢ény manazér sa bude
snazit zvysit pokrytie Udajov pre ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov prostrednictvom
spoluprdce s emitentmi a poskytovatelmi idajov. Investiény manazér bude pravidelne hodnotit, ¢i sa
dostupnost Udajov dostatoéne zvysila na to, aby bolo mozné zahrnGt hodnotenie tychto Gdajov do
investi¢ného procesu.

Boli udrzatelné investicie zostiladené s usmerneniami OECD pre nadndrodné podniky a s hlavnymi
zadsadami OSN v oblasti podnikania a ludskych prav? Podrobnosti:

Investi¢ny manazér vylucil spoloc¢nosti zapojené do kontroverznych postupov, ktoré st v rozpore s
medzindrodnymi normami. Zakladny normativny rémec tvoria zdsady iniciativy OSN Global
Compact, usmernenia OECD pre nadndrodné podniky a hlavné zdsady OSN v oblasti podnikania a
[udskych prav.

V taxonémii EU sa stanovuje zdsada ,vyrazne nenarusit”, podla ktorej by investicie zostladené s taxonémiou
nemali vyrazne nardsat ciele taxonémie EU a ktorG dopliiaja osobitné kritéria Unie.

Zdasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatriuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu, pri ktorych sa
zohlad#uja kritéria EU pre environmentdlne udrzatelné hospoddrske ¢innosti. Pri podkladovych investicidch pre
zvy$na &ast tohto finanéného produktu sa nezohladiujd kritéria EU pre environmentdlne udrzatelné hospoddrske
¢innosti.

Environmentdlne alebo socidlne ciele nesmu vyrazne narusit ani Ziadne iné udrzatelné investicie.

Ako tento financny produkt zohladioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?

“ Sprdvcovskd spoloénost zohladnila ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov opatreniami, ktoré
priamo ovplyvnili investi¢nu stratégiu, ako uplatiiovanie vyliéeni a taktiez nepriamymi opatreniami, ako
zapdjanie podnikov ¢i zapdjanie sa do réznych sektorovych iniciativ. Zohladnovanie hlavnych
nepriaznivych vplyvov neznamend ich odstrdnenie ale snahu o ich zmiernenie. Ciel tohto zmiernenia je
zAvisly na riadeni portfélia, ktoré musi byt zostladené so vSseobecnou investi¢nou stratégiou.

Pokrytie idajov potrebnych pre ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov bolo réznorodé. Investi¢ny
manazér sa snazil zvysit pokrytie Udajov pre ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov
prostrednictvom spoluprdce s emitentmi a poskytovatelmi idajov. Investiény manazér pravidelne
hodnotil, ¢i bola dostupnost Udajov dostatoénd na to, aby bolo mozné zahrnit hodnotenie tychto Udajov
do investi¢ného procesu.

Hlavné nepriaznivé vplyvy boli zohladnené aj nepriamymi opatreniami:

- Investi¢ny manazér aktivne podporoval spoloénosti, do ktorych investoval a viedol s nimi dialég o
Sirsich otdzkach udrzatelnosti, ktoré zahfali ukazovatele, ako napriklad rodovd diverzita, a tiez
pripravoval hlasovacie rozhodnutia pred valnymi zhromazdeniami akciondrov (pravidelne v pripade
priamych investicii do akcii). Pri rozhodovani o tom, ako uplatnit hlasovacie prava, investi¢cny manazér
zohladnil qj $irie otazky udrzatelnosti. Dalie podrobnosti o pristupe investiéného manazéra k vykonu
hlasovacich prév spolo¢nosti boli stanovené vo vyhldseni investiéného manazéra o sprdve a riadeni.

- Investiény manazér sa pripojil k iniciative Net Zero Asset Manager Initiative?. Ide o medzindrodnu
iniciativu zdruzujlcu sprdavcov aktiv, ktori sa zaviazali znizovat emisie sklenikovych plynov v
partnerstve s instituciondlnymi investormi.

2 https://www.netzeroassetmanagers.org/
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Zohladniovali sa tieto ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov:

- Emisie sklenikovych plynov

- Uhlikovd stopa

- Intenzita emisii sklenikovych plynov spoloénosti, do ktorych sa investuje
- Expozicia voci spolo¢nostiam pdsobiacim v sektore fosilnych paliv

- Cinnosti s negativnym vplyvom na oblasti citlivé na rozmanitost

- Emisie do vody

- Pomer nebezpecného a radioaktivneho odpadu

- Porusovanie zdsad globdlneho paktu OSN

- Nedostatok procesov a mechanizmov na monitorovanie dodrziavania zdsad globdlneho paktu OSN
- Rodové rozmanitost v riadiacich orgdnoch

- Vystavenie kontroverznym zbraniam

- Krajiny, v ktorych sa porusuju socidlne normy

Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto financného produktu?

Pocas referenéného obdobia obsahovala vacsina investicii finan¢ného produktu akcie, dlhové cenné
papiere a/alebo cielové fondy. Cast finanéného produktu obsahovala aktiva, ktoré nepodporovali
environmentdlne alebo socidlne vlastnosti, ako napriklad derivéty, hotovost a vklady. KedZe tieto aktiva
neboli pouzité na dosiahnutie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti presadzovanych finanénym
produktom, neboli tieto zahrnuté medzi hlavné investicie. Hlavné investicie su tie, ktoré maju vo finanénom
produkte najvyssiu vahu. Vaha sa vypocita ako priemer zo Styroch ddtumov ocenenia. Datumy ocenenia
zodpovedaju datumu uzdvierky a posledného dna kazdého tretieho mesiaca pocas deviatich mesiacov od
ddtumu uzdvierky.

Pre vadsiu transparentnost sa pri investicidch spadajicich pod NACE kéd "Verejnd sprava a obrang;
povinné socidlne zabezpecenie" zobrazuje podrobnejsia klasifikacia (podla skupin) s cielom rozlisit
investicie do skupin "Stdtna sprdva vratane hospodarskej a socidlnej politiky", "Poskytovanie sluzieb pre
spolo¢nost ako celok" (okrem iného vratane obrany a bezpecnosti) a "Povinné socidlne zabezpecenie".

Pri investiciach do cielovych fondov nie je moznd priama sektorovd alokdcia, pretoze cielovy fond moéze
investovat do cennych papierov emitentov z r6znych sektorov.

Najvdcsie investicie Sektor % aktiv Krajina

ASR NEDERLAND NV Financie a poistovnictvo 2,92% Holandsko
STOREBRAND ASA Financie a poistovnictvo 281% Noérsko

ELIS SA Iné sluzby 2,67 % Francuzsko
GRANGES AB Vyroba 235% Svédsko

IMI PLC Vyroba 232% Spojené kralovstvo
FINECOBANK SPA Financie a poistovnictvo 2,15% Taliansko
GRAFTON GROUP PLC-UTS -CDI Obchod; tdrzba a oprava motorovych 2,13 % T

. Spojené krdlovstvo
vozidiel

ICG PLC Financie a poistovnictvo 212 % Spojené krdlovstvo
ALLIANZ SECURICASH SRI-W --Nehnutelnosti 2,02% Franclzsko
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA Nehnutelnosti 201% §pdnielsko
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA Tazba 1,98 % ,

SA Francuizsko

BE SEMICONDUCTOR Vyroba 196 % Holandsko
INDUSTRIES

BANK OF IRELAND GROUP PLC Financie a poistovnictvo 1,96 % irsko

HOWDEN JOINERY GROUP PLC Vyroba 193 % Spojené krdlovstvo
LEG IMMOBILIEN SE Nehnutelnosti 2,92% Nemecko

Pravidelna sprava
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Pri alokacii
aktiv sa
opisuje
podiel
investicii do
konkrétnych
aktiv.

#

Aky bol podiel investicii savisiacich s udrzatelnostou?

Investicie suvisiace s udrzatelnostou zahfaju vsetky investicie uskuto¢nené v rdmci Investi¢nej stratégie,
ktoré prispievaju k dosahovaniu environmentdlnych a/alebo socidlnych vlastnosti. Vacsia cast aktiv
fondu bola navrhnutd tak, aby aktiva dosahovali environmentdélne alebo socidlne ciele presadzované
tymto finanénym produktom.

Mald ¢ast fondu obsahovala investicie, ktoré nemali ziadny dopad na environmentdlne alebo socidlne
vlastnosti presadzované tymto produktom. Prikladmi takychto aktiv st derivaty, hotovost a vklady,
niektoré cielové fondy, a investicie s do¢asne nekonzistentnymi, pripadne chybajdcimi ddtami ohladom
postupov dobrej spravy a ekologickymi a socidlnymi kvalifik&ciami.

Aka bola alokacia aktiv?

Zosuladené
s taxonomiou

10,37 %

#1A Udrzatelné Iné environmentélne
475% \ 557 %
#1 Zosiiladené s E/S vlastnostami | / ”
/ ‘ Socialne
59,04 % s \
\ 30,49 %
/ #1B Iné E/S vlastnosti
[ \ 51,54 %
Investicie /
100 % |
#2 Iné
0,96 %

#1 Zosuladené s environmentalnymifsocialnymi vlastnosfami zahrfia investicie finanéného produktu pouZité na dosiahnutie
environmentalnych alebo socidlnych vlastnosti presadzovanych finanénym produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie finanéného produktu, ktoré nie sa zosuladené s environmentalnymi
ani so socialnymi vlastnostami, ani sa nepovaZuju za udriatelné investicie.

Kategoria #1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi vlastnostami zahrna:
- Podkategdria #1A Udrzatelné, ktora sa vztahuje na environmentalne a socialne udrzate/né investicie.

- Podkategoria #1B Iné environmentalne/socialne vlastnosti sa vztahuje na investicie zosuladené s environmentalnymi alebo
socialnymi vlastnostami, ktoré sa nepovaZujl za udrZatelné investicie.

V ktorych hospoddrskych odvetviach sa realizovali investicie?

Nizsie uvedend tabulka zobrazuje podiely investicii fondu v réznych sekcidch na konci Gétovného roka.
Analyza je zalozend na klasifikdcii NACE kédov pre sekcie ekonomickych ¢innosti spolo¢nosti alebo
emitentov cennych papierov, do ktorych sa investuje. Pri investovani do cielovych fondov sa na urcenie
sektorovej prislusnosti podkladovych aktiv tychto fondov pouziva ,look-through” princip (posudenie
kazdého podkladového aktiva), aby sa zabezpedila transparentnost, pokial ide o vystavenie finan¢ného
produktu v odvetvi.

Poddvanie sprdav o sekcidch a divizidch ekonomickych ¢innosti tykajlcich sa prijmov z prieskumu, tazby,
vyroby, spracovania, skladovania, rafindcie a distribucie fosilnych paliv vrdtane dopravy a
obchodovania s nimi tak, ako ich definuje ¢ldnok 2 bod 62 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2018/1999 v st¢asnosti nie je mozné, pretoze hodnotenie sa vztahuje len na Grovne klasifikdcie
NACE na drovni | a ll (sekcie a divizie). Vyssie uvedené Cinnosti v oblasti fosilnych paliv sa vykondvaja

v ramci inych ¢innosti zahrnutych v divizidch B5, B6, B9, C28, D35 a G46.

Pravidelna sprava 1. 10. 2024 - 30. 9. 2025 Akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti



NACE kéd Sekcia / Divizia % aktiv
B Tazba a dobyvanie 2,09%
B0O9 Pomocné ¢innosti pri tazbe 2,09 %

C Priemyselna vyroba 42,10 %
c10 Vyroba potravin 2,96 %
Cc17 Vyroba papiera a papierovych vyrobkov 0,60 %
C20 Vyroba chemikdlii a chemickych produktov 236%
Cc21 Vyroba zdkladnych farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 183 %
C22 Vyroba vyrobkov z gumy a plastu 2,16 %
Cc23 Vyroba ostatnych nekovovych minerdlnych vyrobkov 1,08 %
Cc24 Vyroba a spracovanie kovov 6,36%
C26 Vyroba pocitacovych elektronickych a optickych vyrobkov 541 %
c27 Vyroba elektrickych zariadeni 151%

C28 Vyroba strojov a zariadeni i.n. 13,39 %
c29 Vyroba motorovych vozidiel, ndvesov a privesov 0,08 %
C31 Vyroba ndbytku 1,98 %
C32 In& vyroba 237 %
D Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 132%
D35 Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 132%
E Dodavka vody, Cistenie a odvod odpadovych véd, odstraiovanie odpadov 0,06 %
E37 Cistenie a odvod odpadovych véd 0,06 %
F Stavebnictvo 2,98 %
F41 Vystavba budov 141%
F42 InZinierske stavby 091%
F43 Specializované stavebné prace 0,66 %
G Velkoobchod a maloobchod oprava motorovych vozidiel a motocyklov 6,52 %
G45 Opravy motorovych vozidiel 0,53 %
G46 Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 495 %
G47 Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1,04 %
H Doprava a skladovanie 0,70 %
H51 Leteckd doprava 0,70%
| Ubytovacie a stravovacie sluzby 2,84%
155 Ubytovanie 2,84%
J Informdcie a komunikacia 772 %
J61 Telekomunikdcie 0,06 %
162 Pocitacové programovanie, poradenstvo a slvisiace sluzby 3,10%
J63 Informacné sluzby 457 %

K Finanéné a poistovacie ¢innosti 16,04 %
Ké4 Finanéné sluzby okrem poistenia a déchodkov 7,65 %
K65 Pomocné ¢innosti finanénych sluzieb a poistenia 6,25%
K66 Pomocné ¢innosti finanénych sluzieb a poistenia 2,14%
L Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 6,36 %
L68 Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 6,36 %
M Odborné vedecké a technické ¢innosti 4,58 %
M71 Architektonické a inzinierske ¢innosti 2,63%
M72 Vedecky vyskum a vyvoj 129%
M73 Reklama a prieskum trhu 0,67 %
N Administrativne a podporné sluzby 2,62%
N77 Prendjom a lizing 0,04 %
N80 Bezpecnostné sluzby 0,97 %
N81 Udrzba budov a krajiny 1,61%
Pravidelna sprava 1. 10. 2024 - 30. 9. 2025 Akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti




A

Na dosiahnutie
suladu s
taxonémiou EU
zahfiaju kritérié
pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajlace sa emisii
a prechod na
energiu z plne
obnovitelnych
zdrojov alebo
nizkouhlikové
palivéa do konca
roka 2035. Pokial
ide o jadrovi
energiu, kritéria
zahfnaju
komplexné
pravidld
bezpecnosti a
nakladania s
odpadom.

o Verejnda sprava a obrana 0,78 %
084 Verejnd sprdva a obrana 0,78%
084.1 Statna spréva 0,78 %

S Ostatné cinnosti 2,54%
S96 Ostatné osobné sluzby 2,54 %

Iné Nezaradené 076 %

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentéalnym cielom zostladené s taxonémiou EU?

Investicie zosUladené s taxonémiou zahfnali akcie a/alebo dlhové cenné papiere v environmentdlne
udrzatelnych hospodarskych &innostiach v stlade s taxonémiou EU. Udaje &innosti zostladenych s
taxondmiou sa ziskavaju od externého poskytovatela Gdajov. Takéto Gdaje boli len vo vynimocnych
pripadoch zverejnené priamo spolo¢nostami. Poskytovatel idajov mal tieto Udaje odvodené od inych
dostupnych Udajov rovnocennych s idajmi spolo¢nosti.

Udaje neboli predmetom uistenia auditora ani preskimania tretou stranou.

Udaje nezohladriujd Gdaje o $tatnych dlhopisoch. V sGéasnosti neexistuje ziadna véeobecne
akceptovand metdda, podla ktorej by sa ur¢oval podiel ¢innosti v silade s taxondmiou pri investovani
do statnych dlhopisov.

Podiel investicii do Statnych dlhopisov bol 0,78 % (na zdklade postdenia kazdého podkladového
aktiva).

K datumu stvahy su Cinnosti zosuladené s taxonémiou v tomto zverejneni vyjadrené ako podiel obratu.
Predzmluvné Udaje pouzivaja Cisty obrat ako finanény ukazovatel v silade s regulaénymi poziadavkami
a vychddzaju z faktu, ze Gplné, overitelné a aktudlne Gdaje pre CapEx a/alebo OpEx sU este menej
dostupné ako finan¢né ukazovatele. Preto hodnoty zodpovedajice CapEx a OpEx su zobrazené ako
nula.

Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do cinnosti stvisiacich s fosilnym plynom
a/alebo jadrovou energiou, ktoré st v silade s taxonémiou EU'?

Vo fosilnom plyne W jadrovej energii

X [Nie

1 Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len vtedy,
ak prispievaji k obmedzeniu zmeny klimy (,zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyrazne nenarisaju ziadny z cielov
taxonémie EU — pozri vysvetlujicu pozndmku na lavom okraji. Uplné kritérid pre hospoddrske ¢innosti v
oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré s v stlade s taxonémiou EU, st stanovené v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.

Rozdelenie podielov investicii do fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré st zosuladené
s taxondémiou, v st¢asnosti nie je mozné, pretoze Udaje este nie st dostupné v overitelnej forme.

Pravidelna sprava 1. 10. 2024 - 30. 9. 2025 Akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti



Cinnosti
zosUladené s
taxondémiou su
vyjadrené ako
podiel:

- obratu, ktory
odzrkadluje podiel
prijmov z
ekologickych
¢innosti
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje,

- kapitalovych
vydavkov
(CapEx), ktoré
vyjadruja
ekologické
investicie
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo,

- prevadzkové
vydavky (OpEx),
ktoré odzrkadluju
ekologické
prevadzkové
¢innosti
spolocnosti, do
ktorych sa
investuje.

Podporné cinnosti
priamo umoznuju
inym Cinnostiam
vyznamne
prispievat k plneniu
environmentdlneho
ciela.

Prechodné ¢innosti
sU ¢innosti, pre
ktoré este nie su
dostupné
nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navyse maju
Urovne emisii
sklenikovych
plynov
zodpovedajlce
najlepsiemu
vykonu.

Pravidelna sprava

V uvedenych grafoch je zelenou farbou znazorneny percentudlny podiel investicii, ktoré boli zosuladené s
taxondmiou EU, KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie zoslladenia 3tatnych dlhopisov* s taxonémiou,
na prvom grafe je zobrazené zosuladenie s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam finanéného produktu
vratane statnych dlhopisov, zatial éo na druhom grafe je zobrazené zosuladenie s taxonémiou len vo vztahu k
investiciam finanéného produktu, ktoré su iné ako statne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s taxonomiou
vratane $tatnych dlhopisov*

Obrat I 1037 %
e s
CapEx | ER&R

0% 50 % 100 %

Binvesticie zostladené s taxondmiou Iné investicie

2. Zosuladenie investicii s taxonémiou bez
statnych dlhopisov*

Obrat I 1025 %
OpEx | EER3
Coptx B s 51

0% 50 % 100 %

Bnvesticie zosuladené s taxondmiou Inéinvesticie

* Na ucely tychto grafov ,statne dihopisy” zahriiaju vietky vystavenia voci statnym dlhopisom.

Aky bol minimdlny podiel investicii do prechodnych a podpornych cinnosti?

Prechodné ¢innosti
2,24%

Podporné cinnosti
2,14%

Aky bol percentudlny podiel investicii, ktoré boli zostladené s taxonémiou EU, v porovnanis

predchdadzajicimi referenénymi obdobiami?

Zmiernenie zmeny klimy
10,49 %

Adaptacia na zmenu klimy
0,00 %

V sucasnosti nie je mozné rozdelit podiely investicii podla environmentdlnych cielov, pretoze overené

Udaje zatial nie su dostupné.

s _er -

Podiel investicii zostladenych s taxonémiou Ku diiu Ku diiu Ku diiu
vratane statnych dlhopisov 30.9.2025 | 30.9.2024 | 30.9.2023
Obrat 10,37 % 523 % 3,75%
CapEx 973% 4,95 % 0%

OpEx 8,83 % 4,64 % 0%

Podiel investicii zostiladenych s taxonémiou bez | Ku diu Ku diu Ku diu
statnych dlhopisov 30.9.2025 | 30.9.2024 | 30.9.2023
Obrat 10,45 % 525% 3,76 %
CapEx 981% 4,96 % 0%

OpEx 89 % 4,65 % 0%

1.10. 2024 - 30. 9. 2025
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udriatefné investicie
s environmentdlnym
ciefom, ktoré
nezohladnuji
kritérid
environmentalne
udrzatefnych
hospadarskych
finnosti v zmysle
nariadenia (EU)
2020/852. s

Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom, ktoré neboli zosuladené s
taxonémiou EU?

Podiel udrzatelnych investicii, ktoré nie st v silade s taxonémiou EU, ale maji environmentalny ciel, bol
5,57 %.

Aky bol podiel socidlne udrzatelnych investicii?

Podiel udrzatelnych investicii so socidlnym cielom bol 30,49 %.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,iné”, aky bol ich Ucel a existovali nejaké minimdlne
environmentdlne alebo socidlne zaruky?

V kategérii ,#2 Iné investicie” boli hotovost, podiely na investicidch, ktoré nie si definované ako
udrzatelné, cielové fondy alebo derivaty (vypocet bol zaloZeny na pristupe ,look-through”). Derivaty
sldzia na efektivnu spravu portfélia (vradtane zabezpecenia rizik) a/alebo na investi¢né Gcely a cielové
fondy so Specifickou stratégiou.

Na tieto investicie sa neuplatnovali ziadne minimdlne environmentdlne alebo socidlne zaruky.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentdlnych a/alebo socidlnych vlastnosti pocas
referen¢ného obdobia?

Na zabezpecenie toho, aby fond splial svoje environmentdlne a socidlne vlastnosti, slazili z&vézné
prvky ako kritérid hodnotenia. Dodrziavanie zdvaznych prvkov sa meralo pomocou ukazovatelov
udrzatelnosti. Pre kazdy ukazovatel udrzatelnosti bola stanovend metodika zalozend na réznych
zdrojoch Udajov s cielom zabezpecit presné meranie a vykazovanie ukazovatelov. Aby bolo
vykazovanie ¢o najpresnejsie, preskiimava tim pre udrzatelny rozvoj zoznam vylicenych subjektov
minimdlne dvakrdt roéne.

Zaviedli sa technické kontrolné mechanizmy na monitorovanie dodrziavania zadvaznych prvkov

v predpisoch pre povinné Ukony pred a po uzavreti obchodu. Tieto mechanizmy slUzia na zabezpecenie
trvalého dodrziavania environmentdalnych a socidlnych vlastnosti fondu. Pri zisteni porusenia sa prijmu
prislusné opatrenia na ich ndpravu.

Medzi takéto opatrenia patri napr. predaj cennych papierov, ktoré nespliaju kritéria vylaéenia, alebo
zapojenie emitentov (v pripade priamych investicii do spolo¢nosti).

Tieto mechanizmy st neoddelitelnou sucastou procesu zohladnovania hlavnych nepriaznivych vplyvov
na faktory udrzatelnosti.

Allianz Global Investors spolupracuje aj s investi¢cnymi spolo¢nostami. Zapdjanie emitentov sa
vykondvalo len pri priamych investiciach. Nie je mozné zarudit, Ze zapdjanie sa tyka vsetkych emitentov
podkladovych investicii fondu. Stratégia zapdjania investicného manazéra je zalozend na dvoch
pilieroch: (1) pristup zalozeny na riziku a (2) tematicky pristup.

Pristup zalozeny na rizikdch sa zameriava na identifikované zavazné rizikd ESG. Zapdjania Gzko savisia
s velkostou pozicie. Zapdjanie spolocnosti, do ktorych sa ma investovat, sa sistreduje na délezité
hlasovania proti vedeniu spolo¢nosti na predchddzajicich valnych zhromazdeniach, kontroverzie
tykajlce sa udrzatelnosti alebo spravy a riadenia, ako aj dalSie otdzky udrzatelnosti.

Tematicky pristup sa zameriava na jednu z troch strategickych tém udrzatelnosti Allianz Global
Investors - klimatické zmeny, planetdrne hranice a inkluzivny kapitalizmus. RieSime aj otdzky riadenia
na konkrétnych trhoch. Tematické zapdjania boli identifikované na zdklade tém, ktoré boli povazované
za dolezité pre investicie tohto portfélia, pri¢om priorita sa urcila na zdklade velkosti podielov
spolocnosti Allianz Global Investors s prihliadnutim na priority klientov.

Akt vykonnost mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Na dosiahnutie environmentdalnych a/alebo socidlnych vlastnosti, ktoré tento fond presadzuje, nebola
definovand Ziadna referen¢nd hodnota.
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Referencné
hodnoty su
indexy, ktoré sa
pouzivajl na
meranie toho, Ci
financny
produkt splfia
environmentdlne
alebo socidlne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.

Ako sa referenénd hodnota odlisuje od véeobecného trhového indexu?
Neuplatiuje sa

Akl vykonnost mal tento finanény produkt so zretelom na ukazovatele udrzatelnosti s cielom urcit
zostiladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi environmentalnymi alebo socidlnymi
vlastnostami?

Neuplatiuje sa

Akt vykonnost mal tento financny produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neuplatiuje sa

Akt vykonnost mal tento financny produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym indexom?”
Neuplatiuje sa
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