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A. Cinnost’ a vykonnost’

A.1 Cinnost

Udaje o spoloénosti

Allianz — Slovenska poistovia, a.s. (dalej aj ,poistovia“, ,spolo¢nost® alebo ,ASP“) ma sidlo na ulici
Dostojevského rad €. 4, 815 74 Bratislava; je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 196/B. Identifikator pravnickej osoby (LEI kod) prideleny poistovni je 31570020000000001632.
Poistoviia, ako Slovenska poistoviia, akciova spolo¢nost, bola zaloZzena zakladatelskym planom ku dru
1. novembra 1991 (do tohto obdobia poskytovala svoje sluzby ako monopolna poistovacia $tatna institdcia v
Slovenskej republike, ktorej nezavisla ginnost za&ala v roku 1969, kedy bola vytvorena z Ceskoslovenskej &tatnej
poistovhe ako Slovenska $§tatna poistovia). Na mimoriadnom Valnom zhromazdeni konanom dna
13. decembra 2002 bola schvalena zmena obchodného mena na Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.
a k 1. januaru 2003 fuzovala so spolo¢nostou Allianz poistovna, a.s., ktora zanikla bez likvidacie.

Dohlad nad finanénym trhom vykonava Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava.

Overovanie Uétovnej zavierky poistovne k 31. decembru 2016 vykonala auditorska spoloé¢nost KPMG Slovensko
spol. sr.o., Dvofakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, zapisana do Obchodného registra Okresného
stdu Bratislava I, Oddiel: Sro, vloZka &islo: 4864/B, ICO: 31 348 238, &islo auditorskej licencie: 96.

Struktira akcionarov a ich podiel na zakladnom imani spolo&nosti:

L 31.12.2016  31.12.2015
Akcionari

Allianz New Europe Holding GmbH, Hietzinger Kai 101-105, 1130

Vieden, Rakusko 99,61 % 99,61 %
Ostatni akcionari 0,39 % 0,39 %
Celkom 100 % 100 %

Skupina, investicie v dcérskych a pridruzenych podnikoch a konsolidovana zavierka

Poistoviia je zahrfiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo€nosti Allianz Societas Europaea,
Koniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz*) a na tejto adrese je mozné konsolidovanu uétovna zavierku
obdrzat. Tato spolo¢nost je aj koneénym vlastnikom poistovne.

Kedze poistovihia ma podiely v dcérskych a pridruzenych spolonostiach, IFRS vyzaduju, aby zostavila
konsolidovanu zavierku. Nakolko vSak platna legislativa (napr. zakon o poistovnictve, zakon o daniach z prijmov)
vyzaduje, aby uctovné jednotky zostavujuce svoje zavierky v sulade s IFRS zostavovali individualne zavierky,
poistoviia v tejto individualnej zavierke svoje dcérske spoloCnosti nekonsolidovala. Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach su vykazané v obstaravacich cenach (v pripade potreby znizené o straty zo znizenia hodnoty)
avynosy suU zauctované v Case, ked spolo€nosti vznikne narok na dividendy plynuce z tychto spolo¢nosti.
Obdobne poistoviia postupuje aj v pripade pridruzenych spolocnosti. Poistoviia zostavuje aj konsolidovanu
uctovnu zavierku, ktort je mozné obdrzat na adrese sidla poistovne Dostojevského rad €. 4, 815 74 Bratislava.

Poistoviia je materska spolo¢nost konsolidovanej skupiny, do ktorej patria nasledovné dcérske spolo¢nosti:

- Allianz — Slovenska dbéchodkova spravcovska spoloCnost, a.s. (dalej aj ,AS DSS*) so sidlom
Ragianska 62, 831 02 Bratislava (ICO 35901 624). Jej predmetom ¢&innosti je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov.

- Nadécia Allianz, so sidlom Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (ICO 42 134 064). Jej poslanim je
podporit bezpe€nost cestnej premavky.
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Predmetom podnikania (€innosti) poistovne je:

vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistny druh Zivotného poistenia a poistny druh nezivotného poistenia
podla jednotlivych poistnych odvetvi v rozsahu:

Cast A - poistné odvetvia neZivotného poistenia

1. Poistenie Urazu (vratane pracovnych urazov a chordb z povolania)
a) fixné penazné plnenie,

b) s plnenim majucim povahu odskodnenia,
Cc) s kombinovanym plnenim,

d) cestujucich,

e) individualne zdravotné poistenie.

2. Poistenie choroby
a) fixné penazné plnenie,

b) s plnenim majucim povahu odskodnenia,
Cc) s kombinovanym plnenim,
d) individualne zdravotné poistenie.

3.  Poistenie $k6d na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kolajovych
a) motorovych dopravnych prostriedkoch,

b)  nemotorovych dopravnych prostriedkoch.

4. Poistenie §kéd na kolajovych dopravnych prostriedkoch.

Poistenie $kéd na lietadlach.

6. Poistenie $kdd na plavajucich dopravnych prostriedkoch
a) rie¢nych a prieplavovych dopravnych prostriedkoch,

b)  jazernych dopravnych prostriedkoch,
¢) namornych dopravnych prostriedkoch.

7. Poistenie dopravy tovaru poCas prepravy vratane batozin a iného majetku bez ohladu na pouzity
dopravny prostriedok.

8. Poistenie $kdd na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode az siedmom bode, spésobenych
a) poziarom,

b)  vybuchom,

c) vichricou,

d) prirodnymi zivlami inymi ako vichrica,
e) jadrovou energiou,

f)  zosuvom alebo zosadanim pédy.

9. Poistenie inych $kdd na inom majetku, ako je uvedené v trefom bode az siedmom bode, vzniknutych
krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pri€¢inami napriklad kradezou, ak nie su tieto pri€iny zahrnuté v
6smom bode.

10. Poistenie zodpovednosti
a) za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla,

b)  dopravcu.

11. Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou lietadla vratane zodpovednosti dopravcu.

12. Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou rie€neho, prieplavového, jazerného alebo
namorného dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu.

13. VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12.

14. Poistenie Uveru
a) vSeobecna platobna neschopnost,

b)  exportny uver,

c) splatkovy uver,

d) hypotekarny uver,

e) polnohospodarsky uver.

15. Poistenie zaruky
a) priame zaruky,

b)  nepriame zaruky.

16. Poistenie réznych finanénych strat vyplyvajucich
a) zvykonu povolania,

b) z nedostato€¢ného prijmu,
c) zo zlych poveternostnych podmienok,
d) zo straty zisku,

o
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e) ztrvalych vSeobecnych nakladov,
f)  z neoCakavanych obchodnych nakladov,
g) zo straty trhovej hodnoty,
h)  zo straty pravidelného zdroja prijmov,
i) zinej nepriamej obchodnej financnej straty,
i)  zostatnych inych ako obchodnych finanénych strat,
k)  z ostatnych financnych strat.
18. Asistencné sluzby.

Cast' B - poistné odvetvie Zivotného poistenia

1. Poistenie

a) pre pripad dozitia, pre pripad smrti, pre pripad smrti alebo dozitia, pre pripad dozitia s moznostou
vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizacnymi zmluvami,

b)  déchodkové poistenie,

c) doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom poisteni, najmd pre pripad ublizenia na zdravi
vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom urazu a pre pripad invalidity nasledkom
urazu alebo choroby.

2. Poistenie pre pripad narodenia dietata, poistenie prostriedkov na vyzivu a poistenie pre pripad
uzavretia manzelstva.

3.  Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) a b) a druhom bode spojené s investicnymi fondmi.

6. KapitalizaCné operacie zalozené na aktuarskych vypoctoch, kde sa za vopred dohodnutu jednorazovu
platbu alebo pravidelné platby prevezmu zavazky s ur¢enou dobou trvania a v ur€enej vyske.

9. Poistenie tykajlce sa dizky ludského Zivota, ktoré je upravené pravnymi predpismi z oblasti socialneho
poistenia, ak zakon umozriuje jeho vykonavanie poistoviou na jej vlastné riziko.

- vykonavanie zaistovacej €innosti pre poistny druh nezivotného poistenia,
- vykonavanie Cinnosti samostatného finanéného agenta v sektore poskytovania Uverov a spotrebitelskych
averov.

Na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky podfa ustanoveni § 17 Zakona
€. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len
zakon o poistovnictve) ma spolo¢nost opravnenie vykonavat poistovaciu ¢€innost v nasledovnych ¢&lenskych
$tatoch Eurdpskej tnie: Polska republika, Ceska republika, Madarsko a na Gizemi Rumunska.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov zapisani v obchodnom registri k 31. decembru 2016 (bliz&ie pozri
v kapitole B.1):

Predstavenstvo Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov Predseda: Petros Papanikolaou

Clenovia:  Ing. Viktor Cingel, CSc. Clenovia:  Alexander Protsenko
Ing. Miroslav Pacher (do 12. aprila 2016) Jochen Alexander Haug
JUDr. Marko Tomasovi¢ Violeta Georgina Bondoc (do 13. juna 2016)
(do 11. novembra 2016) Susanne Irena Doboczky (od 23. juna 2016)
Martin Wricke RNDr. Katarina Janakova
Ing. Jozef Paska Ing. Ludovit Barancek

Ing. DuSan Quis (od 3. augusta 2016)
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A.2 Vykonnost v oblasti upisovania

A.2.1. Nezivotné poistenie

Prehlad nakladov a vynosov podla poistnych odvetvi (po zohFadneni zaistenia) (v mil. EUR)

e, R . Obstaravacie naklady a Zmena stavu inych
ZasluZené poistné Poistné plnenia

Hlavné poistné odvetvia spravna réZia technickych rezerv
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Poistenie zodpovednosti za Skodu

spbsobenu prevadzkou

motorového vozidla 61,020 61,140 33,545 32,187 25,710 32,175  -0,039 -11,846

Havarijné poistenie motorovych

vozidiel 92,916 87,774 54,405 56,476 39,754 38,857 0,183 0,082

Poistenie majetku 80,625 79,381 10,432 19,213 28,121 28,464 0,402 0,318

Vseobecné poistenie

zodpovednosti za Skodu 30,244 29,055 10,326 8,804 12,189 11,074 0,000 0,038

Poistenie Urazov a chordb 8,035 8,281 3,909 3,944 2,950 3,500 -0,004 0,001

Ostatné poistenia 8,304 8,835 2,090 1,652 5,863 6,058 0,333 0,605

Celkovo 281,145 274,466 114,707 122,275 114,587 120,128 0,873 -10,802

Poistenie a aktivne proporéné zaistenie

Najvacsi podiel na predpisanom poistnom, zaroven aj na zaslizenom poisthom maju poistenia motorovych
vozidiel, a to povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spbésobenu prevadzkou motorového vozidla
(dalej v texte PZP) a havarijné poistenie motorovych vozidiel. V roku 2016 najvysSi narast na poistnom dosiahlo
prave havarijné poistenie motorovych vozidiel, a to o vySe 5%, pri su€asnom naraste technického vysledku o viac
ako 6 milibnov EUR. V pripade PZP technicky vysledok poklesol najma v désledku jednorazovych efektov, ako
boli napr. zvySenie dochodkového veku a absenciou rozpustenia rezerv voci Slovenskej kancelarii poistovatelov.

V roku 2016 technicky vysledok v poisteni majetku pozitivhe ovplyvnilo rozpustenie rezervy na poistné plnenie vo
vySke 14 milionov EUR z ukon&eného dihodobého sudneho sporu. Tento vysledok bol s€asti zneutralizovany
S8kodami z prirodnych Zivlov v druhom kvartali 2016, hlavne v poisteni pofnohospodarov.

Znizenie technického vysledku v8eobecného poistenia zodpovednosti za Skodu ovplyvnil v najvacSej miere
legislativny vyvoj, a to zvySenie ddchodkového veku a vytvorenie rezervy na poistné plnenie pri nadlimitnej Skode.
Po havarijnom poisteni motorovych vozidiel dosiahlo vSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu ako druhé
najvyssi percentualny rast v predpisanom poistnom, a to ako v privatnom poisteni, tak aj pri poisteni firemnych
klientov.

Na technicky vysledok spolo€nosti mali pozitivny vplyv aj prebiehajlce racionalizané opatrenia, ktoré sa prejavili
najma znizenim obstaravacich nakladov a spravnej rézie o viac ako 4%.

Do segmentu ostatné poistenie, su zaradené tieto poistné odvetvia:

e Poistenie uveru a finanénych zaruk

o  Cestovné poistenie

o Poistenie $kdd na leteckych, plavajucich, kolajovych dopravnych prostriedkoch a poistenie dopravy tovaru
pocas prepravy

Hore uvedené poistenie patria, ¢o do vy3ky hrubého predpisaného poistného a vysky technického vysledku,
medzi najmensie poistné odvetvia v ramci Allianz — Slovenskej poistovne, a.s. Predpisané poistné tvori necelych
4% z celkového predpisaného poistného v ramci nezivotného poistenia.
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Aktivnhe neproporéné zaistenie
Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. neposkytuje.

Technicky vysledok a jeho zlozky podla krajiny pévodu
Allianz — Slovenskej poistovna, a.s. poskytuje viac ako 99% poistenia vyhradne na uzemi Slovenska.

Celkovy vyvoj technického vysledku

Technické vysledky rokov 2015 a 2016 boli ovplyvnené jednorazovymi efektmi — rok 2015 rozpustenim SKP
rezervy a rok 2016 rozpustenim rezervy na poistné plnenie pri ukonéenom sudnom spore a dotvorenim rezerv na
poistné plnenia z dévodu zvySenia déchodkového veku, bez ich vplyvu by bol technicky vysledok za oba roky
porovnatelny.

A.2.2.Zivotné poistenie

Prehlad nakladov a vynosov podla poistnych odvetvi (po zohFadneni zaistenia) (v mil. EUR)

Obstardavacie naklady a Zmena stavu inych

ZasluZené poistné Poistné plnenia , . L
Hlavné poistné odvetvia spravna rézia technickych rezerv
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tradi¢né Zivotné poistenie 107,088 116,160 63,255 55,914 11,503 20,635 36,314 57,448
Zivotné poistenie spojené

s inv.fondom 17,487 7,651 1,184 0,347 10,187 16,139 6,613 2,527
Pripoistenia (Rizikové poistenie) 81,796 78,443 69,566 69,476 32,299 31,783 -8,924 -1,827
Celkovo 206,371 202,254 134,005 125,736 53,989 68,558 34,003 58,148

Vplyv na jednotlivé segmenty Zivotného poistenia v porovnani s rokom 2015 malo désledné uplatriovanie
Casového rozliSovania nakladov v pripade poistenia spojeného s investicnymi fondom a v pripade rizikového
poistenia. Tradi¢né zZivotné poistenie bolo pozitivne ovplyvnené vyvojom urokovych sadzieb.

Allianz Slovenska poistovna a.s. vykonava v segmente zivotného poistenia iba poistovaciu ¢innost (neposkytuje
aktivne zaistenie) a zaroven je tato ¢innost vykonavana na uzemi Slovenska.
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A.3 Vykonnost v oblasti investicii

A.3.1. Investi¢ny vysledok a jeho komponenty

Zdrojom investiénych aktiv Allianz-Slovenskej poistovne, a.s. je najma poistovacia ¢innost v oblasti Zivotného
a nezivotného poistenia. V Strukture investi€nych aktiv najvacsi podiel predstavuju dlhové cenné papiere
(85,11%), z toho najma Statne dlhopisy (56,15%) a korporatne dlhopisy (vratane hypotekarnych zaloznych listov)

s podielom 28,77%.

Struktura aktiv

V tis.EUR v %

Aktivum (iné ako unit-linked alebo | 51 15 5016 | 31122015 | delta | 31.12.2016 | 31.12.2015 | Delta

index-linked)

Dlhové cenné papiere; z toho: 1641756,00 | 1592 741,54 49 014,46 85,11 81,77 3,34
Statne dlhopisy 1083 227,79 | 1063 982,62 19 245,17 56,15 54,62 1,53
Korporatne dlhopisy 554 940,58 528 105,55 26 835,03 28,77 27,11 1,66
Strukturované produkty 3 587,63 653,37 2 934,26 0,19 0,03 0,15

Majetkové G&asti 41 423,77 59 784,45 | -18540,68 2,14 3,07 -0,93

Akcie 611,32 569,26 42,06 0,03 0,03 0,00

Nehnutelnosti 149 728,36 150574,53 -846,17 7,76 7,73 0,03

Fondy 62 905,84 54 720,69 8 185,15 3,26 2,81 0,45

P6Zi¢ky poistenym 8 542,53 8 725,84 -183,31 0,44 0,45 -0,01

Derivaty 2627,23 5287,52 -2 660,29 0,14 0,27 -0,14

Terminované vklady 9562,58 36 353,85 -26 791,27 0,50 1,87 -1,37

Ostatné 12 050,30 39 082,58 -27 032,28 0,62 2,01 -1,38

Total 1929 027,93 | 1947 840,26 30 202,13 100,00 100,00 3,34

Struktira investiénych vynosov a nakladov
V tis.EUR Dlhové cenné papiere Akcie a majetkové ucasti Nehnutel’nzztti;tt:gm.vklady a Spolu

1oM16 | 12M15 | delta | 12Mm16 112,2" delta | 12M16 | 12M15 | delta | 12m16 | 12mM15 | delta
Urokové
‘a’lyg;'tzli’né 52 615,53 | 53 966,21 | -1 350,68 | 22 900,00 0| 22900,00 | 526548 |1914,84| 3350,64 | 80781,01 | 55 881,05 | 24 899,96
prijmy
Realizované -469,85 2313 -492,98 0 0 0| -292,31|4911,93| 520424 | -762,6| 493506 | -5697,22
zisky a straty
'(mj‘"me"ts 0 0 0 0 0 0| -2814,37 0| -281437| -2814,37 0| -2814,37
Subtotal 52 145,68 | 53 989,34 | -1 843,66 | 22 900,00 0| 22900,00 | 215880 | 6896,77 | -4 667,97 | 77 204,48 | 60 816,11 | 16 388,37
Vynosy
z FVO
a trading
aktiv, na. 355,71 1365 | 49221
prijmy/straty
z kurzovych
rozdielov
Investicné na. -2140,04 | -4005,32 [ 1865,28
naklady
Total 75 420,15 | 56 674,38 | 18 745,86

V roku 2016 Allianz-Slovenska poistoviia dosiahla vynosy z finanénych aktiv v objeme 75 420,15 tis EUR. Na
tomto objeme vynosov sa najva¢Sou mierou podielali dlhové cenné papiere 52 615,53 tis.EUR, ktoré maju
v Strukture aktiv aj najvacsi podiel.

Vynosy v roku 2016 vyrazne ovplyvnila dividenda v objeme 22 900,00 tis. EUR prijatd od dcérskej spolo¢nosti
Allianz Slovenska dochodkova a spravcovska spolo¢nost, a.s.

Ostatné vynosy su v porovnani s predchadzajucim rokom bez vyraznejSej zmeny.

Medziro€ny pokles urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je dosledkom poklesu trhovych urokovych
sadzieb.
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A.3.2. Zisky/straty vykazované cez vilastny kapital

Nasledovna tabulka obsahuje v3etky zisky a straty, ktoré su vykazované cez vlastny kapitél .

Zlozenie inych prijmov vykazovanych cez vlastny kapital*

V tis.EUR 2016
Zlozky, ktoré mozu ovplyvnit budice zisky a straty:
7 749,15
Kurzové rozdiely 0,00
Investicie uréené na predaj 21 693,14
Prijmy z derivatov 0,00
Akcie a majetkové ucasti -18 479,89
Rézne 4 535,90

Najvacsiu ¢ast prijmov vykazovanych cez vlastné imanie predstavuje zmena trhovej ceny investici drzanych
v kategodrii ,uréené na predaj‘. Ilde ozmenu trhovej ceny dlhovych cennych papierov a fondov kolektivneho
investovania.

A.3.3. Informacie o investiciach drzanych ako zabezpeka

Allianz-Slovenska poistoviia, a.s. nemala v roku 2016 vo svojom majetku Ziadne investicie, ktoré by spifiaju
podmienky zabezpeky.

A.4 Vykonnost’ v oblasti inych €innosti

Okrem vysSie uvedenych informacii poistoviia nezistila ziadne iné relevatné informacie tykajuce sa vykonnosti
poistovne.

A.5 Dalsie informacie

Okrem vysSie uvedenych informacii poistoviia nezistila Ziadne iné informacie tykajice sa €innosti a vykonnosti
poistovne.

B. Systém spravy a riadenia

B.1 VSeobecné informacie o systéme spravy a riadenia

Spolocnost Allianz - Slovenska poistovia, a.s. (dalej aj “ASP”, ,poistoviia“ alebo ,spolo¢nost*) zaviedla

a uplatriuje ucinny systém spravy a riadenia, ktorym sa zabezpeci spolahlivé a obozretné riadenie jej €innosti.
Systém spravy a riadenia zahffia minimalne primeranu transparentnu organizacnu Struktaru s jednoznacnym a
vhodnym rozdelenim zodpovednosti a u€inny systém zabezpedcujuci vymenu informacii pri zabezpec€eni suladu s
poziadavkami uvedenymi v § 24 az 30 zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o poistovnictve®). Spoloénost vykonava pravidelné
overovanie spravneho nastavenia a fungovania systému spravy a riadenia. Pri vykone svojej ¢innosti postupuje
obozretne, a to najma spésobom, ktory

a) zohladnuje a zmierfiuje rizika, ktorym je spolo¢nost vystavena,
b) neposkodzuje zaujmy ich klientov,
) neohrozuje finanénu situaciu spolo¢nosti.

1
Zdroj: vykaz S.09.01
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1. Poistovna ako sucast’ skupiny

ASP je sucastou skupiny Allianz, ktora je vedena Allianz SE ako jej materskou spolo¢nostou. Skupina Allianz je
prostrednictvom Allianz SE riadena ako jedna skupina a nie ako zoskupenie nezavislych pravnickych osob.
Celkovu zodpovednost za riadenie skupiny Allianz ma predstavenstvo Allianz SE, ktoré definuje skupinovu
Obchodnu stratégiu vratane Stratégie riadenia rizik a Investi¢nej stratégie ako aj jej organizaénu Strukturu.

Podnikatel'ska ¢innost’ skupiny Allianz pozostava zo Styroch obchodnych segmentovz. Tieto segmenty su typicky
dalej rozdelené podla zemepisnej zodpovednosti (lokalny, regionalny a globalny) alebo na globalne linie
podnikaniaS. Existuju aj iné Struktury riadenia ako napr. cez distribu¢né kanaly, a pod. V ramci kazdého segmentu
vykonavaju samotnu podnikatel'sku ¢innost jednotlivé prevadzkové subjekty (dalej len ,PS*). Takyto PS - rozumej
ako prislusnu riadiacu jednotku - mdze zahfhat jednu, alebo viac pravnickych os6b a naopak (napr. ASP je jedna
pravnicka osoba zahrfiujuca dva obchodné segmenty Zivotné a nezivotné poistenie - kompozitna spolo¢nost).

PS a obchodné segmenty su riadené cez integrovany manazérsky a kontrolny proces medzi skupinou Allianz a

jednotlivymi PS.

a) Obchodna stratégia skupiny Allianz je vykonavana na urovni PS prostrednictvom institucionalizovaného
manazérskeho dialdgu (Strategicky a Planovaci dialég), po¢as ktorého je tato premietnutd do ich vlastnych
obchodnych stratégii. Nasledne na zaklade tychto stratégii je zostaveny trojroény podnikatel'sky plan, ktory je
zahrnuty do finanéného planu obchodnych divizii, ako aj celej skupiny Allianz a je zakladom pre riadenie
vykonnosti a spravu kapitalu skupiny Allianz.

b) Vykonnost podnikania je sledovana prostrednictvom pravidelnych hodnoteni kfu€ovych finanénych a
operacénych ukazovatelov, pouzitim operaéného zisku ako hlavného ukazovatela finan¢nej vykonnosti v ramci
véetkych segmentov skupiny Allianz. DalSie ukazovatele sa pridavaju $pecificky pre jednotlivé obchodné
segmenty”. Okrem riadenia vykonnosti sa uplatriuju aj $pecifické procesy riadenia rizik

¢) Riadenie nového obchodu sa vykonava prostrednictvom ukazovatela Navratnost rizikového kapitalu (Return
on Risk Capital - RoRC). Pre jednotlivé segmenty sa pridavaju dalSie Specifické ukazovatele.

d) Rizikova stratégia urCuje ramec systému internej kontroly na drovni skupiny Allianz ako aj ostatnych PS.

ASP ma pInu opera¢nu zodpovednost za vykon svojich €innosti. Bez ohladu na tdto skuto€nost, niektoré ulohy
vykonava Allianz SE ako materska spolo¢nost skupiny Allianz s cielom splnit’ lohu riadenia skupiny Allianz. Su
to najma tieto ulohy:
» Obchodna a rizikova stratégia skupiny Allianz, jej obchodny plan vratane planovania a kontrolingu,
Alokacia kapitalu skupiny Allianz, jej finan¢na a investi¢na stratégia vratane strategickej alokacie aktiv,
Operacny model, skupinova IT stratégia a zdielanie sluzieb,
+ Skupinové riadenie rizik a internych control,
+ Skupinové finan¢né, manazérske a externé reportovanie, vratane uctovnictva,
Akvizicie a flzie so skupinovym vyznamom,
» Zodpovednost za znacku Allianz (vlastnena Allianz SE),
Riadiaci pracovnici s ,position grade“ 18+ v systéme hodnotenia Allianz Grading System,

+ Skupinova interna a externa komunikacia,
Skupinovy krizovy manazment.

2. Organy spoloénosti
Organmi spolo¢nosti su valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozorna rada.

Valné zhromazdenie je najvy$8im organom spolo¢nosti. Do jeho pdsobnosti patri najma: schvalovat’ stanovy a
rozhodovat o ich zmene; rozhodovat o zvySeni a znizeni zakladného imania; volit a odvolavat €lenov dozornej
rady s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych zamestnancami, schvalovat pravidld ich odmefiovania a
schvalovat zmluvy o vykone funkcie €lenov dozornej rady; rozhodovat o zriadeni a zruSeni dalSich organov
spolo€nosti a volit' a odvolavat’ ich Clenov; prerokovanie vyro¢nej spravy a spravy o podnikatelskej €innosti a
stave majetku spolo¢nosti; schvalovat riadne individualne uétovné zavierky a mimoriadne individualne uctovné
zavierky, rozhodovat o rozdeleni zisku, uhrade strat a ureni tantiém; rozhodovat o zriadeni fondov spolo¢nosti;
rozhodovat o zmene prav vyplyvajucich z jednotlivych druhov akcii, o skoneni obchodovania s akciami
spolo¢nosti na burze cennych papierov; rozhodovat o zruseni, rozdeleni, zlu¢eni alebo splynuti spolo¢nosti.

2 NeZivotné poistenie — P&C, Zivotné a zdravotné poistenie — L&H, Sprava aktiv — AM, Riadenie Skupiny & Ostatné - Corporate
8 V sucasnosti existuju tieto Globalne linie: AGCS, Euler Hermes, AAM, AWP, Allianz Re.
4 Napr. Combined ratio pre P&C, NBM pre L&H, Cost/Income pomer pre AM
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Predstavenstvo je Statutarnym organom spolocnosti, riadi jej €innost a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach
spolo¢nosti, pokial nie si Obchodnym zakonnikom alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov.
Predstavenstvo ma 5 ¢lenov, ktorych voli a odvolava dozorna rada; je volené na obdobie 5 rokov. Do pdsobnosti
predstavenstva patri najma: obchodné riadenie spolo¢nosti; vykon prav a plnenie povinnosti zamestnavatela
vratane vedenia kolektivneho vyjednavania; zabezpelenie riadneho vedenia Uc&tovnictva, zabezpelovanie
konania valného zhromazdenia; vykonavanie uzneseni valného zhromazdenia a dozornej rady; schvalovanie
obchodného planu a finanéného rozpoctu; schvalovanie pravidiel tvorby a pouzitia fondov tvorenych
spolo€nostou a rezerv tvorenych podfa osobitnych predpisov; informovanie dozornej rady o vSetkych
skuto€nostiach, ktoré mézu podstatne ovplyvnit vyvoj podnikatelskej €innosti, stav majetku spolo¢nosti, najma jej
likviditu; rozhodovanie o udeleni a odvolani prokury; schvalovanie zmliv o outsourcingu funkcii spolo¢nosti
(vratane ich predizovania); schvalovanie rizikovej stratégie ASP; definovanie systému kontrol; stanovenie
systému a Struktary vyborov/komisii ASP; stanovenie systému internych noriem ASP a zabezpecenie primeranej
implementacie skupinovych internych noriem.

Dozorna rada dohliada na vykon pésobnosti predstavenstva, obchodné zalezitosti a vSetky podnikatelské aktivity
spolo€nosti. Dozorna rada najma: schvaluje zmluvy o vykone funkcie €lenov predstavenstva a pravidla ich
odmeriovania; kontroluje uctovné zaznamy; dohliada na spolupracu predstavenstva spolo€nosti s inymi
organizaCnymi Utvarmi vytvorenymi v zmysle organizacnej Struktiry a s osobami zodpovednymi za aktuarsku
funkciu, za vykon funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie riadenia rizik; dohliada na dodrziavanie stanov
a v8eobecne zavaznych pravnych predpisov tykajucich sa Cinnosti spoloénosti. Dozornd rada dalej vykonava
¢innosti vyboru pre audit a to najma: sleduje proces zostavovania UCtovnej zavierky a dodrZiavanie osobitnych
predpisov; sleduje efektivitu vnutornej kontroly, interného auditu a systému riadenia rizik v spoloénosti; sleduje
priebeh a vysledky Statutdrneho auditu individualnej uctovnej zavierky a Statutarneho auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky; preveruje a sleduje nezavislost Statutarneho auditora alebo auditorskej spolo¢nosti; informuje
predstavenstvo spolo€nosti o vysledku Statutarneho auditu. Dozorna rada pozostava zo 6 ¢lenov, volenych na
obdobie 4 rokov, z ktorych 2/3 voli a odvolava valné zhromazdenie a 1/3 zamestnanci spolo¢nosti.

3. Vybory a komisie poistovne

Skodova komisia — tvoria ju &lenovia predstavenstva, jej Ulohou je prerokovat protokoly o vzniku $kody
spOsobenej zamestnancami zamestnavatelovi a naopak, a rozhodnut o narokoch na nahradu $kody.

Inventarizacné komisie — ich hlavnou ulohou je zabezpec&enie vykonania inventarizacie majetku, zavazkov a
rozdielu majetku a zavazkov spolo€nosti.

Vyberové komisie — najmenej troj¢lenné komisie ustanovené pre otvaranie a vyhodnotenie sutaznych navrhov
pri obstaravani tovarov, sluzieb a prac.

Finanény vybor ASP (Finance Committee - FiCo) - jeho ulohou je podporovat predstavenstvo v oblasti
finanénych investicii, a zaroven dohliadat, aby ASP realizovala finan¢né investicie v sulade s pravidlami a
zaujmami Allianz SE z hladiska optimalneho rizika a navratnosti finanénych investicii.

Vyrad'ovacie a likvidaéné komisie — poradné organy ¢lena predstavenstva zodpovedného za rezort prevadzky
a informacnych technoldgii, zriadované v suvislosti so zabezpe€enim ochrany majetku; posudzuju, ¢i majetok
navrhovany na vyradenie alebo fyzicku likvidaciu je pre spolo¢nost neupotrebitelny, alebo skuto€ne prebytocny.

Vybor pre riadenie rizik (Risk Committee - RiCo) - ako sucast systému riadenia spolo¢nosti ma tento vybor od
predstavenstva ASP delegovanu pravomoc definovat a vykonavat dohlad nad vSetkymi aktivitami v oblasti
riadenia rizik v spolo¢nosti. Je zodpovedny za zavedenie a spravu systému, infrastruktary, kontrol a procesov,
ktoré aktivne umoznuju identifikaciu, monitoring a riadenie vSetkych lokalnych rizik. Taktiez zabezpecuje, Ze ASP
vykonava svoju €innost' v ramci politiky, pravidiel, limitov a Standardov stanovenych Allianz SE a je zodpovedny aj
za budovanie silnej podnikovej kultury v oblasti rizik.

Komisia Ombudsmana — jej ulohou je prejednat, administrovat a rieSit prisluSné staznosti; navrhovat
odporucania a formou rozhodnuti prijimat opatrenia na rieSenie jednotlivych staznosti.

Komisia pre zabezpecenie integrity spolo¢nosti (Komisia pre integritu, Integrity Committee) - koordinuje
aktivity tykajuce sa zabezpelenia a zachovania integrity ASP s hlavnhym dbrazom na prevenciu a detekciu
korupcie, podvodov a inych pripadov protipravneho konania. Okrem iného sa zaobera aj najzavaznejSimi
podnetmi na podozrenie na nesuladné konanie v ASP.

Komisia bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci - navrhuje opatrenia v oblasti riadenia, kontroly a zlepSovania
stavu BOZP, pravidelne hodnoti vyvoj pracovnej Urazovosti, choréb z povolania, havarii technickych zariadeni a
ostatnych otazok BOZP, vratane stavu pracovného prostredia a pracovnych podmienok, dohliada na
monitorovanie efektivity opatreni na zniZzenie pracovného stresu, vyjadruje sa ku vSetkym otazkam suvisiacim s
BOZP.
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Investiény vybor ASP (Local Investment Committee - LIMCo) - prijima investiéné rozhodnutia v sulade so

stanovenymi rozhodnutiami Finanéného vyboru ASP, s rozhodnutiami predstavenstva ASP a aktualne platnymi

limitmi pre finan¢né investicie; dohliada na investi¢né portfolia ASP; dohliada na vynosovost investicii; rozhoduje

0 nakupe a predaji finanénych nastrojov; vydava odporucania na nakup a predaj finanénych nastrojov; dohliada
na externé financovanie potrieb ASP.

Vybor pre Informacné technolégie (Information Technologies Committee - ITC) - posudzuje poziadavky na
rozvoj informacénych technolégii; jeho poslanim je konsolidacia poziadaviek na vyvoj informacnych systémov a
zavadzania zmien do nich z hladiska ich efektivnosti a uplatfiovania strategickych zamerov ASP v danej oblasti.

Vybor pre rezervy (P/C Loss Reserve Committee; Life Reserve Committe) - hlavnou ulohou P/C Loss
Reserve Committee je stanovit a odsuhlasit vySku nezivotnych Skodovych technickych rezerv na IFRS baze;
hlavhou ulohou Life Reserve Committee je stanovit a odsuhlasit vySku technickych rezerv, odloZzenych
pociato¢nych poplatkov (DCR) a nakladov (DAC) pocitanych na IFRS baze.

Komisia manazmentu pre efektivne riadenie spolo¢nosti (Management Smart Circle Committee) - jej
primarnym cielom je zabezpecit vSeobecné porozumenie, interpretaciu a jednotny pristup vo vSetkych
relevantnych druhoch podnikatel'skej ¢innosti ASP a prijimanie obchodnych rozhodnuti ASP za vyuzitia vzajomnej
komunikacie, vymeny informacii a synergiu medzi jednotlivymi organizacnymi utvarmi ASP, a to otvorenym a
transparentnym spbésobom. Hlavnym ciefom komisie je zvySit kontinualnu spolupracu medzi kfaCovymi
organizaénymi utvarmi ASP prostrednictvom vzajomnej a trvalej komunikacie najméa za u€elom dosiahnutia rastu
a ziskovosti.

Vybor pre finanény reporting (Financial Reporting Disclosure Committee) - zaobera sa na kvartalnej baze
IFRS vykazmi, vysledkami externého auditu, monitoruje efektivnost ICOFR kontrol, monitoruje zmeny v uctovani
a predklada navrhy na zmeny ako aj odporucania pre CEO, CFO a odporu€ania pre podpis Statement of
Accountability.

Vybor pre schvalovanie produktov (Product Approval Committee) — jeho hlavnou ulohou je schvalovanie
produktov; dalej reviduje a predschvaluje stratégiu spolo€nosti pre poistenie privatnych klientov, monitoruje
profitabilitu existujucich produktov a zaistuje dodrziavanie vSetkych minimalnych Standardov pre vyvoj produktov.

4. Zastupovanie spoloc¢nosti

V mene spolo¢nosti konaju a podpisuju vzdy spolo¢ne:

a) dvaja ¢lenovia predstavenstva,

b) jeden ¢&len predstavenstva spolu s prokuristom, alebo dvaja prokuristi,
c) iné osoby v sulade s platnym Podpisovym poriadkom ASP, alebo

d) pisomne splnomocnené osoby.

Prokura udelena v zmysle ustanoveni § 14 Obchodného zakonnika splnomocriuje prokuristu na vykonanie
vSetkych pravnych ukonov, ku ktorym dochadza pri €innosti spolo¢nosti, aj ked' sa na ne inak vyZzaduje osobitné
plnomocenstvo. Prokuru udeluje predstavenstvo len fyzickej osobe, spravidla riaditefom odboru. V prokure nie je
zahrnuté opravnenie scudzovat nehnutelnosti a zatazovat' ich (napr. zaloznym pravom k nehnutelnosti), ibaze je
toto opravnenie vyslovne v udeleni prokury uvedené. Obmedzenie prokury vnutornymi pokynmi nema pravne
nasledky voci tretim osobam. Vnutorne je pravo prokuristu vystupovat v mene spoloCnosti a podpisovat
obmedzené tak, Ze prokurista mbze vystupovat a podpisovat minimalne s jednym clenom
predstavenstva/viceprezidentom, pokial neustanovuje Podpisovy poriadok ASP inak.

Zamestnanci, ktori su podla platného Organizaéného poriadku ASP povereni urcitou ¢innostou, su podla § 15
Obchodného zakonnika splnomocneni na vSetky ukony, ku ktorym pri tejto €innosti obvykle dochadza. Ich pravo
podpisovat za spolo€nost musi v8ak byt ustanovené v  Podpisovom poriadku ASP, ktory schvaluje
predstavenstvo.

5. Kruéové funkcie v poist'ovni

V podmienkach poistovne sa nasledujice funkcie povazuju za klucové®:
a) funkcia riadenia rizik,

b) funkcia dodrziavania suladu s predpismi (funkcia Compliance),

¢) funkcia vnatorného resp. interného auditu,

5 prx . - S N - P g . oo ok . .
kIa¢ové funkcie podl'a pism. a) az d) st ustanovené zdkonom o poistovnictve; kl'i¢ové funkcie podl'a pism. e) a f) s ustanovené

skupinou Allianz
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d) aktuarska funkcia,
e) pravna funkcia,
f) funkcia Uctovnictva a vykaznictva.

K 31.12.2016 bol vykon jednotlivych kfu€ovych funkcii v rdamci organizacnej Struktiry zabezpeceny tymito
organizacnymi utvarmi:

a) odbor riadenia rizik a kontrolingu - funkcia riadenia rizik,

b) pravny odbor a Compliance - funkcia dodrziavania suladu s predpismi a pravna funkcia,

¢) odbor interného auditu - funkcia vnutorného auditu,

d) odbor finanénych aktuarov - aktuarska funkcia,

e) odbor uétovnictva - funkcia uétovnictva a vykaznictva.

6. Odmenovanie v poist'ovni

6.1. Dozorna rada
Pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady su v pdsobnosti valného zhromazdenia.

6.2. Predstavenstvo
Odmeriovanie ¢lenov predstavenstva je popisané v skupinovej norme Allianz Policy for Remuneration. Podla
stanov ASP pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva schvaluje dozorna rada.

6.3. Zamestnanci

Koncepcia odmenovania zamestnancov poistovne v pracovnom pomere je obsiahnuta v kolektivnej zmluve, v
smernici 0 odmefiovani zamestnancov ako neoddelitelnej sucasti kolektivnej zmluvy a v osobitnych vykonavacich
pokynoch k tejto smernici, ktoré upravuju odlisné formy odmerovania Specifickych skupin zamestnancov.

V ASP je uplatiovany 12-triedny mzdovy systém a zamestnanec sa zaraduje do prisluSnej tarifnej triedy na
zaklade dohodnutého druhu prace v sulade s kataldgom pracovnych pozicii, ktory tvori samostatny vykonavaci
pokyn. Do tarifnej triedy sa nezaraduju:

- v ustredi riaditelia odborov, veduci oddeleni;

- v regionoch regionalni riaditelia, riaditelia a regionalni veduci oddeleni.

Odmeriovanie zamestnancov pozostava z pevnej a pohyblivej zlozky.

7.3.1. Pevna zloZka odmenovania

Vys$ku zakladnej mzdy dohodne ASP so zamestnancom v pracovnej zmluve podla kvalifikaénej naro¢nosti,
rozsahu, zodpovednosti a zlozitosti vykonu funkcie, ktord zamestnanec vykonava. Dalsie mzdové podmienky,
ktorymi su formy odmefiovania, mzdové zvyhodnenia za pracu nad¢€as, pracu v odpoludfiajSich zmenach, pracu
Vv noci a pracovnu pohotovost su predmetom Upravy smernice o odmenovani zamestnancov.

7.3.2. Pohybliva zlozka odmeriovania

Podmienky vyplacania nenarokovych foriem odmenovania - polro¢né vykonnostné bonusy (vykonnostny bonus 1
a vykonnostny bonus 2), podiel na hospodarskych vysledkoch, mimoriadna odmena - suU upravené v smernici o
odmeriovani zamestnancov.

7.3.2.1. Vykonnostné bonusy

Vyska vykonnostného bonusu pre jednotlivého zamestnanca méze byt vo vySke 1-nasobku jeho priznanej
zakladnej mzdy k poslednému driu hodnoteného obdobia, pre zamestnanca vykonavajuceho klucové funkcie
vykonnostny bonus 2 méze byt do vysky 2-nasobku jeho priznanej zakladnej mzdy k poslednému dru
hodnoteného obdobia a pre manazéra kluc¢ovych funkcii vykonnostny bonus méze byt do vySky 2-nasobku jeho
priznanej zakladnej mzdy k poslednému driiu hodnoteného obdobia. Vy8ku vykonnostnych bonusov jednotlivym
zamestnancom urCuje prisludny veduci zamestnanec na zaklade plnenia stanovenych cielov a dosiahnutych
pracovnych vysledkov zamestnanca. Riaditelom odborov Ustredia sa vykonnostny bonus 1 a vykonnostny bonus
2 vyplaca v jednej Ciastke raz ro€ne, po vyhodnoteni splnenia stanovenych cielov.

Vyplatenie €asti vykonnostného bonusu vo vySke 40 % pre manazéra klucovych funkcii sa odlozi o 3 roky.
Odlozena Cast vykonnostného bonusu, zvySena ro¢ne o urok vo vySke stanovenej predsedom predstavenstva,
bude zamestnancovi vyplatena po skonceni tohto obdobia. V pripade, ze v rozhodujucom obdobi:

zamestnanec sa svojim konanim podielal, alebo mohol podielat, na vyznamnych finanénych stratach Allianz
Group alebo ASP alebo na vyraznom skresleni zverejnenych vysledkov Allianz Group alebo ASP; alebo
zamestnanec sa preukazatelne dopustil protipravneho spravania alebo zavaznej chyby vratane poruSenia
akychkolvek internych a externych pravidiel alebo nariadeni; alebo

zamestnanec sa podielal na €innostiach, ktoré su povaZzované za zneuzitie alebo podvod, alebo bolo proti nemu
vedené vySetrovanie, ktorého zaver moze viest k ukonéeniu pracovného pomeru; alebo

zamestnanec svojim konanim poSkodil povest’ Allianz Group alebo akejkolvek spolo¢nosti v ramci Allianz Group;
alebo
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- Allianz Group alebo ASP zaznamenali vyznamné straty alebo nemaju dostato¢ny kapital na pokracovanie svojej
Cinnosti
mbze predseda predstavenstva rozhodnut o nevyplateni resp. krateni odlozenej ¢asti vykonnostného bonusu,
v nadvaznosti na zavaznost konania zamestnanca.

7.3.2.2. Podiel na hospodarskych vysledkoch

O vyplateni podielu na hospodarskych vysledkoch a jeho vyske rozhoduje predstavenstvo spolo€nosti na zaklade
dosiahnutych hospodarskych vysledkov ASP predchadzajuceho kalendarneho roka v jednotlivych ukazovatefoch
stanovenych predstavenstvom ASP.

Na osoby vykonavajuce kluCové funkcie sa nevztahuje podiel na hospodarskych vysledkoch v sulade
s regulaénymi poziadavkami Solventnost 1°.

7.3.2.3. Mimoriadna odmena
Zamestnancovi, ktory podal vykon hodny mimoriadneho zretela, je mozné poskytnut jednorazovd mimoriadnu
odmenu. Mimoriadnu odmenu na navrh prisluSného riaditela odboru Ustredia schvaluje ¢len predstavenstva.

B.2 Poziadavky tykajuce sa odbornosti a vhodnosti

Spolocnost Allianz - Slovenska poistovia, a.s. (dalej aj “ASP”, ,poistovia“ alebo ,spolo¢nost*) zabezpecuje, aby
vetky osoby, ktoré (skutoéne) riadia poistoviiu alebo vykonavaju klagové funkcie, spifiali po cely &as poZiadavky na
primeranu odbornu spdsobilost’ a déveryhodnost v sulade s ustanoveniami v8eobecne zavaznych pravnych
predpisov. ASP nepretrzite monitoruje a pravidelne posudzuje stav odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti
tychto osbb.

e

1. Koncepcia poistovne o odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti

Koncepcia poistovne zabezpecujuca odbornu spésobilost a déveryhodnost osbdb riadiacich poistoviiu a oséb
zodpovednych za klucové funkcie je upravena vo vnutornom predpise spolo¢nosti, v poriadku Zasady odbornej
sposobilosti a déveryhodnosti v ASP (dalej len ,interna norma*), vydanym na zaklade skupinovej normy Allianz
Group Fit and Proper Policy.

Interna norma napomaha implementacii regulaénych poZiadaviek a zaistuje vysoky Standard pre odbornu
spbsobilost a déveryhodnost os6b riadiacich poistoviiu a oséb vykonavajucich kiu¢ové funkcie. Pre tieto pozicie,
interna norma uvadza zakladné principy a postupy, s ciefom zabezpecit dostatoéné znalosti, skisenosti a odbornu
kvalifikaciu, ako aj potrebnu integritu a spolahlivy Usudok. Interna norma zaroven implementuje poZiadavky lokalne;j
legislativy uvedené v prisluSnych ustanoveniach zakona &. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o poistovnictve®) a opatrenia Narodnej banky
Slovenska €. 1/2016 o predkladani vykazov, hlaseni, prehladov a inych sprav poistovriou, na ktord sa neuplatfiuje
osobitny rezim, alebo zaistoviiou (dalej len ,opatrenie NBS*).

Na zabezpeclenie odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti su potrebné spolahlivé procesy pocas prijimania
zamestnancov, pravidelné posudzovanie a hodnotenia ad-hoc, ako aj vhodné Skolenia:
Vyber oséb riadiacich poistoviiu a os6b zodpovednych za klu€ové funkcie

ASP pri obsadzovani pozicie osoby riadiacej poistovriu alebo osoby zodpovednej za kfu€ovu funkciu, ¢i uz z
interného alebo externého prostredia, zabezpecuje posudenie odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti. Pracovnu
zmluvu a/alebo zmluvu o vykone funkcie uzatvara len po ispesSnom dokonéeni prijimacieho procesu.

VSetci kandidati musia na zaciatku prijimacieho procesu predlozit’ aktualny Zivotopis.

Finalny kandidat na poziciu osoby riadiacej poistoviiu alebo na poziciu osoby zodpovednej za kfu¢ovu funkciu
podlieha osobnej previerke, ktora pozostava z:

a) predlozenia képii dokladov potvrdzujucich pozadovanu kvalifikaciu kandidata;

b) predlozenia dokladu o déveryhodnosti kandidata a dokladu, ktory preukazuje, ze voc¢i kandidatovi sa
neviedli Ziadne konkurzné konania, vratane osved€enia o dobrom spravani alebo zodpovedajucich dokumentov
(napr. vypisu z registra trestov, doklad o policajnom preSetreni osoby), ktoré nesmu byt starSie ako tri mesiace;

) kontroly referencii a kontrola verejnych médii s ohladom na platné pravne predpisy upravujice
ochranu sukromia vratane ochrany osobnych udajov.

6 § 23 ods. 5 zékona o poistovnictve, ¢l. 275 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35
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Pravidelné posudzovanie oséb riadiacich poistoviiu a 0séb zodpovednych za klu¢ové funkcie

Odborna spdsobilost a doveryhodnost oséb riadiacich poistoviiu a oséb zodpovednych za klu€ové funkcie sa

posudzuje a potvrdzuje priebezne prostrednictvom roéného hodnotenia vykonnosti, ktoré zahfia:

a) posudenie poctivosti a spolahlivosti, ktoré obe tvoria neoddelitelnu su€ast povinnych ciefov spravania sa.
Z tohto dévodu kazdoro€né hodnotenie vykonnosti tychto osdb obsahuje izhodnotenie dbéveryhodného
spravania sa v ramci vykonu ich pozicie/funkcie;

b) posudenie skusenosti s vedenim a manazérskych skusenosti, ak je to aplikovatelné, ako aj prislusnych
vedomosti pre vykon danej pozicie/funkcie.

Ad-hoc hodnotenia

Ad-hoc hodnotenia sa vyzaduju v ur€itych mimoriadnych situaciach, ktoré vyvolavaju otazky tykajuce sa odbornej

sposobilosti alebo déveryhodnosti jednotlivca, napr. v pripade:

a) relevantného porusenia Etického kédexu ASP alebo rizikovych limitov;

b) nepredloZenia poZzadovanych vyhlaseni;

c) vySetrovanie alebo akékolvek iné konania, ktoré mézu viest k pripadnému odsudeniu za trestny cin,
disciplinarny alebo spravny delikt (v pripade spravneho alebo disciplinarneho priestupku sa bude brat do
uvahy vyznam pre podnikanie ASP a postavenie osoby) alebo spravnych sankcii za nedodrzanie
finan€nopravnych predpisov;

d) opravnenej staznosti v ramci skupiny Allianz Group (napr. whistle-blowing) alebo od nadriadenych;

e) zasadnych zmien na strane poistovne (napr. materialna zmena rizikového profilu poistovne).

V suvislosti s ad-hoc hodnotenim, a to nielen za zvladtnych okolnosti, ktoré k tomu viedli, sa prehodnoti odborna

spbsobilost a doveryhodnost danej osoby ako celok.

Vysledky hodnotenia

Ak je po starostlivom preskumani zisteni a konzultaciach s prisluSnymi organmi/utvarmi/osobami, podla potreby,

osoba postdena ako nespifajica poziadavky na odbornt spésobilost alebo déveryhodnost, postupuje sa

nasledovne:

a) ak sa v priebehu prijimacieho procesu zisti, ze uchadza¢ nie je dostato€ne odborne spoésobily alebo
doveryhodny pre danu poziciu, o ktori sa uchadza, nesmie byt dany uchaddza€ vymenovany ani prijaty do
danej pozicie,

b) ak sa podéas pravidelného posudzovania alebo ad-hoc hodnotenia preukaze, Zze osoba uz nespifia poZiadavky
na odbornu spdsobilost alebo déveryhodnost pre danu poziciu, musi byt dana osoba bezodkladne
prepustena z danej pozicie, sohladom na pracovnopravne predpisy vV pripadoch, kedy je osoba
zamestnancom ASP.

Skolenie

ASP zabezpecuje, aby osoby riadiace poistoviiu a osoby vykonavajlice kli¢ové funkcie mali k dispozicii odborné
Skolenia vratane elearningu (zabezpecené interne alebo prostrednictvom externych dodavatelov), ktoré im
umoznia neustale spifat poZiadavky na odbornt spdsobilost pre ich poziciu/funkciu. Pokial ide o déveryhodnost,
ASP zabezpecuje pravidelné Skolenia o etickom spravani, ako napr. boj proti podvodom a protikorupéné témy,
ktoré poskytuju zamestnancom jasnu predstavu o pravidlach déveryhodného spravania.

S internou normou boli zosuladené dalSie suvisiace vnutorné predpisy spolo€nosti (smernica o hodnoteni
zamestnancov, smernica o vzdelavani, smernica o nabore a vybere zamestnancov).

2. Osoby riadiace poist'oviu

Osoby riadiace poistovriu su ¢lenovia predstavenstva, ktori maju postavenie prezidenta alebo viceprezidenta. Za
posudzovanie ich odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti je zodpovedna dozorna rada.

Clenovia predstavenstva musia mat spolo¢ne kvalifikaciu, vedomosti a skiisenosti stvisiace s:

a) poistovnictvom alebo spravou aktiv a finanénymi trhmi, teda musia rozumiet podnikatelskému,
hospodarskemu a trhovému prostrediu, v kiorom pésobi ASP;

b) obchodnou stratégiou a obchodnym modelom ASP;

c) systémom spravy a riadenia ASP, tj. rozumiet rizikam, ktorym cCeli ASP a moznostiam ich manazovania
a vyhodnocovanim schopnosti ASP efektivne spravovat a riadit, dohliadat' a kontrolovat;

d) finanEnymi a aktuarskymi analyzami, t.j. schopnost interpretovat’ finanéné a aktuarske informacie o ASP,
identifikacia klu€ovych problémov, zavedenie nalezitych kontrol a prijatie potrebnych opatreni na zaklade
tychto informacii; a

e) regulaénym ramcom a poziadavkami, t.j. znalost regulaéného ramca, v ktorom pdsobi ASP a schopnost
prispdsobit’ sa zmenam daného ramca.

V ramci predstavenstva je potrebné zabezpecit rozmanitost kvalifikacie, vedomosti a skusenosti a vzdy, ked dbjde
k zmene v predstavenstve, je potrebné udrzat jeho odbornu spdsobilost ako kolektivneho organu.
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Aj ked sa neocCakava, ze kazdy &len predstavenstva bude mat odborné vedomosti, schopnosti a skisenosti

vo vSetkych oblastiach predmetu ¢€innosti ASP, musi v8ak mat kvalifikaciu, skisenosti a vedomosti
potrebné na vykon konkrétnych povinnosti, ktoré mu boli pridelené v ramci predstavenstva.

Odbornou spdsobilostou ¢lena predstavenstva sa rozumie ukonéené vysokoSkolské vzdelanie, najmenej
trojro€na prax v oblasti finanéného trhu, resp. patroéna prax v oblasti poistovnictva v pripade predsedu
predstavenstva, a primerané vedomosti a skiusenosti zodpovedajuce poslaniu a naplni rezortu, ktory bude
riadit’ z pozicie prezidenta, resp. viceprezidenta.

Osoby zodpovedné za kPucové funkcie (manazéri kIa¢ovych funkcii)

Kazdy manazér klu€ovej funkcie musi byt odborne spdsobily na splnenie ur¢enych uloh zodpovedajucich prislusnej
klu€ovej funkcii v stlade s platnou legislativou.

a) Manazér funkcie riadenia rizik

Manazér funkcie riadenia rizik, ktorym je riaditel odboru riadenia rizik, musi mat kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti na zvladnutie riadenia rizik ASP a systému internej kontroly. Musi ovladat vypocet solventnosti ASP
a prispevok ASP do solventnosti skupiny Allianz Group, vediet posudit celkové potreby ekonomickej solventnosti
ASP, a zabezpedit dodrziavanie regulaénych poziadaviek na solventnost. Funkcia riadenia rizik je podrobne
upravena v poriadku Zasady riadenia rizik.

b) Manazér funkcie dodrziavania suladu s predpismi

Manazér funkcie dodrziavania suladu s predpismi (manazér funkcie Compliance), ktorym je riaditel pravneho
odboru a Compliance, musi mat' kvalifikaciu, skisenosti a vedomosti, ktoré sa vyzaduju na riadenie compliance
rizik ASP, monitorovanie suladu ASP s platnymi pravnymi predpismi, suladu s internymi zasadami a postupmi,
poradenstvo ASP suvisiace s dodrziavanim a zosuladenim sa s prisluSnymi pravnymi predpismi a posudenie
dopadu zmien prisluSnych pravnych predpisov. Podrobné poziadavky su uvedené v poriadku Poriadok
Compliance.

c) Manazér funkcie interného auditu

Manazér funkcie interného auditu, ktorym je riaditel odboru interného auditu, musi mat kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti, ktoré sa vyzaduju na vyhodnotenie primeranosti a uc€innosti systému spravy a riadenia ASP,
vydavanie odporuc¢ani, ato najmad pokial ide o nedostatky suvisiace so systémom vnutornej kontroly
a dodrziavania korporatnych pravidiel, a tiez na overenie suladu rozhodnuti prijatych v ich désledku (v nadvaznosti
na ne). Podrobné poziadavky su uvedené v smernici Interny audit.

d) Manazér aktuarskej funkcie

Aktuarska funkcia v ASP existuje pre kazdy poistny druh osobitne:

- manazérom aktuarskej funkcie pre nezivotné poistenie je riaditel odboru finanénych aktuarov,

- manazérom aktuarskej funkcie pre zivotné poistenie je veduci oddelenia aktuarskych analyz v zivotnom
poisteni).

Manazér aktuarskej funkcie musi mat kvalifikaciu, skdsenosti a vedomosti, ktoré su potrebné na koordinaciu

a overenie vypoctu technickych rezerv v siivahe podla rezimu Solventnost Il a musi vediet poskytnut odportc¢ania

a stanoviska k riadeniu poistnych rizik/upisovacich rizik ASP, rovnako ako aj k miere solventnosti. Podrobné

poziadavky su uvedené v poriadku Zasady aktuarstva v ASP.

e) Manazér pravnej funkcie

Manazér pravnej funkcie, ktorym je riaditel pravneho odboru a Compliance, musi mat kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti, ktoré su potrebné pre vSeobecny prehlad, pokial ide o vSetky oblasti platnych pravnych predpisov,
vratane interpretacie pisaného prava, monitorovania relevantnych legislativnych zmien a poskytovania pravneho
poradenstva a servisu vrcholovému manazmentu.

f) Manazér funkcie uctovnictva a vykaznictva

Manazér funkcie ucétovnictva a vykaznictva, ktorym je riaditel odboru uc¢tovnictva musi mat' kvalifikaciu, skisenosti
a vedomosti, ktoré su potrebné na poskytnutie spolahlivych finanénych informacii pre vrcholovy manazment,
regulatorov a verejnost prostrednictvom pripravy Stvrtrocnych aroCnych zavierok, pravidelnych sprav, planov
a predpovedi, ako aj vykazov Solventnost’ Il. Podrobné poziadavky su uvedené v poriadku Zasady ASP pre
uctovnictvo a vykaznictvo.

Stav odbornej spdsobilosti a ddveryhodnosti manazérov klu¢ovych funkcii monitoruje a posudzuje prislusny ¢len
predstavenstva (ten, v ktorého riadiacej pésobnosti je prislusny manazér kfucovej funkcie).
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B.3 Systém riadenia rizik vratane vlastného posudenia rizika
a solventnosti

B.3.1. Riadenie rizika v spolo¢nosti ASP

Riadenie rizika v ASP je vykonavané tak, aby vytvaralo pridanu hodnotu, a to suasnym posudzovanim vynosov
a podstupovaného rizika.

Riadenie rizik je sucastou vSetkych obchodnych &innosti ASP, kedze ako poskytovatel obchodnych sluzieb
povazuje tuto €innost za jednu z hlavnych uloh. Kla¢ovymi prvkami systému riadenia rizika v spolo¢nosti ASP su:

e Podpora silnej kultury riadenia rizika prostrednictvom robustnej Struktury spravy a riadenia rizika;
e Zaclenenie posudzovania rizika a kapitalovych potrieb do procesov riadenia a rozhodovania
prostrednictvom alokacie kapitalu a pridelenim rizika jednotlivym segmentom obchodnej €innosti.

Celkovy systém riadenia rizik tak zabezpecuje identifikaciu, analyzu, posudenie a riadenie rizik v spolo¢nosti.
Rizikovy apetit je postaveny na jasnej rizikovej stratégii a Strukture limitov. Podrobné sledovanie a reportovanie
rizik umoznuju véasné rozpoznanie odchylky mimo rizikovej tolerancie ASP a jej napravu.

Rizikova stratégia a integracia riadenia rizik do rozhodovania

ASP ma definovanu rizikovu stratégiu schvalenu predstavenstvom, ako aj k nej priradeny rizikovy apetit, ktoré su
v sulade s obchodnou stratégiou spolonosti. Rizikova stratégia zohladruje vSeobecny pristup k riadeniu
vSetkych materidlnych rizik, ktoré vznikaju pri vykone podnikatelskej €innosti a pri dosahovani obchodnych cielov
spolo¢nosti. Rizikovy apetit rozvija rizikovl stratégiu prostrednictvom stanovenia Specifickych Urovni miery
tolerancie rizika pre vSetky materialne kvantifikovatelné aj nekvantifikovatelné rizika. V ASP existuje jednotny
systém limitov, ktory pomaha vytvarat zhodu s rizikovym apetitom a riadit’ riziko koncentracie. Systém limitov je,
pokial je to mozné, zaloZeny na relevantnych vysledkoch vypoltu kapitalovej poZiadavky na solventnost
(rizikového kapitalu) a je doplneny aj o operativne limity zalozené na uctovnych alebo poziénych informaciach.

Riadenie rizik je, v €o najvacSej miere, priamou sucastou obchodnych procesov, vratane procesov zahrfujucich
strategicke, taktické alebo kazdodenné rozhodovanie s dopadom na rizikovy profil ASP.

Rizikova stratégia ASP je integrovana do obchodného rozhodovacieho procesu, kedze rizikovy profil spolo¢nosti
je sucastou diskusie po€as planovania. Tento proces podporuje (i) konzistenciu medzi obchodnou a rizikovou
stratégiou a (ii) sulad planovanych obchodnych cielov s rizikovou stratégiou.

VSetky obchodné rozhodnutia, ktoré mézu mat vyznamny dopad na rizikovy profil ASP (pravidelné aj ad-hoc
rozhodnutia) a vSetky rozhodnutia predstavenstva ASP su zdokumentované véas a takym spdsobom, aby bolo
mozné posudit vSetky vyznamné dopady na postupované rizika.

Meranie, analyza a hodnotenie rizik

VSetky materidlne rizika (individualne aj ich koncentracie) sa meraju prostrednictvom kvantitativnych a
kvalitativnych metéd. Kvantifikovatelné rizika su pokryté v ramci systému vypocltu rizikového kapitalu. ASP
aplikuje Standardny vzorec definovany regulaciou. Specifické rizika, ktoré sa nedaji kvantifikovat na zaklade
metodiky vypocltu rizikového kapitalu, ako aj komplexné rizikové Struktury, ktoré su vysledkom kombinacie
viacerych rizik z jednej alebo viacerych rizikovych kategorii, su hodnotené s pouzitim kvalitativnych kritérii a
menej komplikovanymi kvantitativnymi postupmi, ako je napr. hodnotenie zaloZené na scenaroch vyvoja.
Jednoznacéne nekvantifikované rizika su hodnotené na zaklade kvalitativnych kritérii.

Kapitalova poziadavka na solventnost (rizikovy kapital) je hlavnym parametrom pouzivanym na definovanie
rizikového apetitu v ramci hodnotenia solventnosti. Sluzi ako kluCovy indikator v procese rozhodovania
manazmentu a riadenia rizik s prihliadnutim na stanovenu alokaciu kapitalu a platné limity.

Meranie, analyza a hodnotenie identifikovanych rizik je zabezpeCovana funkciou riadenia rizik, ktora na
zabezpecenie tejto ulohy vyuziva nasledujuce €innosti:
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e pravidelny vypocet rizikového kapitalu, ako aj jeho prepo€et na ad hoc baze napr. pred vyznamnymi
obchodnymi rozhodnutiami;

e pravidelné zistovanie a kvalitativne vyhodnocovanie rizik;

e pravidelne zistovanie operacnych strat spolo¢nosti, vyhodnocovanie operacnych rizik a kontrol;

e pravidelné monitorovanie rizikového profilu, najma ¢i je v ramci schvaleného rizikového apetitu, resp.
stanovenych limitov pre jednotlivé rizika.

Ako sucast hodnotenia solventnosti sa vykonavaju dodato¢né testovania krizovych situacii (zatazové testovanie)
a analyzovanie potencialnych scenarov vyvoja tak, aby sa zabezpecila adekvatna vyska kapitalu na krytie
neocakavanych, extrémnych ekonomickych strat.

Reportovanie rizik a ich komunikacia

Funkcia riadenia rizik, pre ucely podpory manazmentu ASP, vytvara interné spravy o stave rizik, a to v pravidelne
definovanych terminoch alebo na ad hoc baze, ktoré obsahuju relevantné informacie o riziku v struénej a jasnej
forme. Informacie zahrnuté v spravach o rizikach maju primarny zdroj informacii v manazérskom informa¢nom
systéme, ktory pracuje v rezime internej kontroly na zabezpecenie adekvatnej kvality dat, v€asnosti, kompletnosti
a konzistentnosti rizikového reportovania a jeho komunikacie prisluSnym urovniam riadenia v spolo¢nosti. Tieto
spravy obsahuju jednak kvantitativne informacie, najmd o stave kapitalovej poziadavky na solventnost
a suvisiacich ukazovateloch, informacie z monitorovania rizikového apetitu, limitov a zatazového testovania, ako
aj informacie z kvalitativneho vyhodnocovania rizik, zberu operacnych strat a monitorovania aktivit na zmiernenie
existujucich rizik.

Organizacia riadenia rizik a ulohy pri riadeni rizik

Efektivny systém riadenia rizik je v ASP dosiahnuty tym, Ze su nastavené S$tandardy a pravidla suvisiace
s organizaciou spolo€nosti a jej organizacnou Strukturou, rizikovou stratégiou a apetitom, internymi normami,
systémom limitov, dokumentaciou a reportovanim. Tieto Standardy a pravidla zabezpecuju presny a v€asny tok
informacii suvisiacich s rizikami, disciplinovany pristup k prijimaniu rozhodnuti a ich realizacii.

Predstavenstvo ASP formuluje tieto Standardy a pravidla, obchodné ciele a k nim zodpovedajicu, konzistentnu
rizikova stratégiu. Klagové prvky systému riadenia rizik, ktory napoméaha naplifianiu tychto stratégii, st nastavené
v ASP prostrednictvom zasad pre riadenie rizik, ktoré schvaluje predstavenstvo. ASP ma, ako sucast efektivneho
systému riadenia rizik, predstavenstvom zriadené vybory, ktoré plnia Specifické Ulohy v oblasti riadenia rizik,
napr. Finanény vybor ASP a Vybor pre riadenie rizik a dal$ie. Stru¢né informacie o tlohach tychto vyborov su
uvedené v predchadzajucich kapitolach.

V8eobecnym principom systému riadenia rizik v ASP je, Ze prvou liniou obrany su obchodni a prevadzkovi
manazéri, prijimajuci obchodné a prevadzkové rozhodnutia. Su, v prvom rade, zodpovedni za rizikovost
a vyhodnost svojich rozhodnuti. Druhou liniou obrany su nezavislé, dohladové funkcie ako funkcia riadenia rizik,
aktuarska funkcia, funkcia Compliance a pravna funkcia. Tretou liniou obrany je interny audit.

Ulohy funkcie riadenia rizik s zabezpe&ované odborom zodpovednym za riadenie rizik. Okrem uZ skor
spomenutych uloh je funkcia riadenia rizik zodpovedna za

o navrh rizikovej stratégie a apetitu pre predstavenstvo spolo¢nosti

e reportovanie hodnotenia solventnosti, ako aj inych vyznamnych informacii z oblasti riadenia rizik;

e eskalovanie predstavenstvu spoloCnosti v pripade materialnej a neoCakavanej zmeny v rizikovej
expozicii.

B.3.2. Vlastné posudenie rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment —
,»ORSA")

ASP, ako suc€ast systému riadenia rizik, vykonava vlastné posudenie rizika a solventnosti (ORSA). ORSA
komplexne hodnoti vSetky rizikd vyplyvajuce z obchodnej €innosti ASP s ciefom zistit, ¢i su€asny, ako aj
predpokladany buduci kapital, bude dostatoény na nepretrzité plnenie kapitalovej poziadavky stanovenej
zakonom o poistovnictve.

19



Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stavek 31. decembru 2016

zostavena v sulade so smernicou Solventnost Il

Proces ORSA zahffia vSetky postupy a €innosti ur¢ené pre identifikaciu, hodnotenie, monitorovanie, reportovanie

ariadenie rizik. V porovnani vypoctom kapitalovej poziadavky na solventnost (rizikového kapitalu) vyluéne
prostrednictvom aplikacie Standardného vzorca zohladiuje navySe aj

e  krizové/stresové scendre (zatazové testovanie),

e existujuce obmedzenia Standardného modelu a

e vyhodnotenie toho, ¢i sU nemodelované rizika dostatocne obmedzené (minimalizované) pripadne
premietnuté do rizikového kapitalu.

ORSA posudzuje cely systém riadenia rizik s ciefom vyslovit zaver o kapitalovej primeranosti a zabezpedit, aby
posudzovanie rizik a zohladhovanie potreby kapitalu tvorili neoddelitelni sucast procesu obchodného
rozhodovania v ASP.

V sllade s tym mozno konstatovat, Ze ORSA je vykonavana na kontinudlnej baze prave pocas bezného
fungovania systému riadenia rizik, ¢i uz v podobe

e posudzovania jednotlivych transakcii,
e Standardného alebo ad hoc reportovania,
e integracie do planovacich procesov.

Okrem tohto kontinualneho vykonu ORSA sa raz ro¢ne vykona pravidelné, komplexné posudenie ukoncené
vypracovanim Spravy o vysledkoch ORSA. V pripade internych, externych udalosti alebo transakcii, ktoré by
mohli vyznamnym sp&sobom zmenit' rizikovy profil ASP je realizované ad hoc hodnotenie, ad-hoc ORSA.

Realizacia ORSA v ASP vychadza z vySSie spomenutych sucasti systému riadenia rizik, konkrétne je postavena
na

e existujucej rizikovej stratégii a finanénych a kapitalovych planoch,

vypocitanej vyske vlastnych zdrojov a kapitalovej pozZiadavky na solventnost, vratane zatazovych testov,
vysledkoch monitorovania limitov a vyhodnotenia efektivnosti interného kontrolného systému

e kvalitativnom vyhodnoteni tych najvacsich, nekvantifikovanych rizik.

Zistenia, ktoré vyplynu z vykonania tychto procesov a €innosti sa pouziju na vyhodnotenie su¢asnych a urcenie
buducich poziadaviek na kapital. Obrazok nizSie zobrazuje priebeh tohto procesu:
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Hodnotenie sucasnej kapitalovej potreby ma za ciel zistit, i je ASP, s prihliadnutim na identifikované vyznamné

rizika, dostato¢ne kapitalizovana. Posudzuje sa kapitalova poziadavka (rizikovy kapital), vlastné zdroje (dostupny
kapital) a dopady stresovych scenarov na kapitalovu primeranost (Uroveri solventnosti), ako aj efektivita systému
internych kontrol.

V procese ORSA je dalej potrebné vyhodnotit, ¢i poziadavku na kapital je ASP schopna nepretrzite plnit’ aj do
buducnosti. Pri tomto hodnoteni sa berie do Uvahy vplyv obchodnej a rizikovej stratégie na buduicu kapitalovu
primeranost. Tieto su reflektované v plane kapitalu a v budicom rizikovom profile ASP, prostrednictvom
simulacie jednotlivych poloziek bilancie aktiv a pasiv vedenej v trhovych cenach.

Vysledky a zavery z ORSA su zdokumentované v Sprave o vysledkoch ORSA, ktora obsahuje vSetky informacie
relevantné pre vyslovenie celkového zaveru ORSA. Priprava spravy ORSA je koordinovana funkciou riadenia
rizik.

Po jej dokonceni je Sprava o vysledkoch ORSA komunikovana Vyboru pre riadenie rizik a predstavenstvu na
reviziu a pripomienkovanie tak samotnej spravy ako aj zaverov ORSA. Konec¢nu spravu ORSA schvaluje
predstavenstvo. Nasledne je Sprava o vysledkoch ORSA komunikovana dohladu (Narodnej banke Slovenska)
ako aj zamestnancom, ktori maju klu€ovu ulohou pri rozhodovani v suvislosti s obchodnou stratégiou, rizikovou
stratégiou a riadenim rizika a kapitalu.

B.4 Systém vnutornej kontroly

Informacie o systéme vnutornej kontroly

B.4.1.Popis systému internej kontroly

Interné kontroly popisuju subor aktivit, ktoré musia vykonat jednotlivé odborné utvary, aby sa dosiahli definované
ciele kontroly. Vykon kontrol je si€astou nepretrzitého procesu revizie efektivnosti k nim prisldchajucich procesov
a Cinnosti (vratane ich riadenia a reportovania), ich primeranosti a vhodnosti pre spolo¢nost, a v pripade nutnosti
poskytuju informacie pre prijatie opatreni na napravu neziaduceho stavu. Suhrn vSetkych aktivit uskuto€nenych
pre vykon kontrol v jednotlivych oblastiach predstavuje systém internej kontroly ASP.

Cielom vykonavania kontrol je:

e  Ochranit fungovanie spolo¢nosti a kontinuity jej podnikania,
o Vytvorit také prostredie internej kontroly, kde je zabezpecené, aby vSetci zamestnanci boli oboznameni s
doblezitostou Internej kontroly a ich ulohou v ramci tohto systému,

e Vykonavanie kontrolnych Cinnosti primeranych rizikam vyplyvajucim z ¢innosti a procesov spolo¢nosti,

e Poskytovat riadiacim organom spolocnosti relevantné informacie pre rozhodovaci proces,

e Zabezpecovat sulad s platnymi pravnymi predpismi a regulaciou.
Dohlad nad ¢innostou spolo¢nosti vykonava Dozorna rada ASP. Odhliadnuc od tejto ¢innosti su v spolo¢nosti
vykonavané kontrolné €innosti a pripravované reporty, pri ktorych je potrebné zohladnit poZiadavky na

nezavislost ich vykonu. Kontroly su su€astou operaéného a organizaného usporiadania spolo€nosti a su
predmetom neustaleho preverovania a testovania.

Interny kontrolny systém sa sklada z viacerych kontrolnych konceptov. Okrem vSeobecnych kontrol (ako su
napriklad interné normy), ktoré su sucastou kazdej kontrolnej aktivity su v ASP uplatiiované aj Specializované
kontroly, a to najma v oblasti tzv. celo firemnych kontrol (Entity level controls — ELC), finan&ného vykaznictva, IT,
vypoctu rizikového kapitalu, upisovania poistného rizika (vratane vyvoja produktov a predaja/distribicie) a
investicii.

ASP pri riadeni rizika uplatiiuje tzv. model ,Troch linii obrany® (Three-lines-of defense) s odstupfiovanymi
zodpovednostami v oblasti kontrol. Rozdelenie do jednotlivych linii obrany je zalozené na zaklade pristupu ku
kontrolam.

Prva linia obrany je vykonavana riadenim kazdodennych obchodnych/odbornych aktivit, vykonavanim riadenia
rizik a prislusSnych kontrol. KIG€ovymi aktivitami su napr.:
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e operativne riadenie pomeru podstupovaného rizika a vynosu a to prevzatim alebo priamym ovplyvnenim
zdroja preberaného rizika, jeho ocenenim alebo akceptaciou rizika napr.: vyhodnotenie dopadu
preberaného rizika na hospodarsky vysledok spolo¢nosti

e navrh aimplementacia metodolégie, modelov, sprav (reportov) alebo Standardov kontroly na podporu
optimalizacie pomeru riziko/vynos (v oblasti finanéného vykaznictva, technickych rezerv, vypoctu
a reportovania KPls (klu€ové ukazovatele vykonu) alebo pouzitia kapitalu)

e participacia na obchodnych rozhodnutiach zalozenych na principe rovnosti hlasov.

Druha linia obrany zabezpecuje nezavisly dohlad a pripomienkuje procesy a kontroly vykonavané prvou liniou,
spojené s kazdodennymi €innostami, pri ktorych dochadza k preberaniu rizika. Medzi jej primarne aktivity okrem
iného patri:

e Definovanie vSeobecnych pravidiel kontroly, vramci ktorych méZzu obchodné a odborné utvary
vykonavat svoju ¢innost.

e Vykonavanie dohladu, ako je napriklad zistovanie suladu s nastavenymi pravidlami kontrol
a pripomienkovanie obchodnych rozhodnuti.

e Garancia dizajnu a fungovania kontrolného systému, vratane ohodnotenia resp. overenia efektivnosti
nastavenia kontrol a kontrolnej metodiky a reportovanie vysledkov takéhoto hodnotenia.

e Poradenstvo v oblasti stratégii na zniZzenie podstupovaného rizika a kontrol (vratane poskytnutia
odborného stanoviska) pre obchodné/odborné utvary a manazment.

Druha linia obrany ma aj nasledovné kompetencie:

e Nezavislost od prvej linie obrany a to z pohladu organiza¢nej Struktury, pracovnej naplne, nastavenia
cieflov a odmeriovania — napr. ciele vykonnosti stanovené bez viazanosti na hospodarske/obchodné
vysledky spolo¢nosti

e  Priamy/neobmedzeny liniovy pristup k prisluSnému ¢&lenovi predstavenstva spolo¢nosti

e Pravo vetovat rozhodnutie obchodnych a odbornych utvarov pokial je podloZzené racionalnym
zdévodnenim.

e Pravo byt ucastnikom procesov, pri ktorych dochadza k prijatiu klu€ovych riadiacich rozhodnuti
spolo¢nosti7 (ale nie priame riadenie takéhoto procesu) a pravo pozadovat vSetky relevantné informacie
potrebné na odborné posudenie rizikovych &innosti.

Tretia linia obrany zabezpeluje nezavislé overenie €innosti prvej a druhej linie obrany. Jej aktivity zahrfiuju
najma:

e nezavislé ohodnotenie Ucinnosti a efektivnosti Interného kontrolného systému ASP, vratane ¢&innosti
vykonavanych na prvej a druhej linii a
e podavanie sprav predstavenstvu spolo€nosti
Pravomoci druhej linie platia aj tretej linii obrany.
Na dosiahnutie efektivneho systému internej kontroly maju vSetky funkcie povinnost spolupracovat, poskytovat
nevyhnutné informacie a poskytovat stanoviska. S prihliadnutim na skuto€nost, Ze vykon kontrol prebieha v ramci

réznych organizacnych utvarov spolognosti, je potrebné nastavit komunikacné procesy tak, aby bolo vzdy
umoznené kvalifikované rozhodovanie s pouzitim relevantnych informacii.

Aktuarska, pravna, compliance a funkcia riadenia rizik su oddelené od funkcie Interného auditu bez prava
zadavania pokynov alebo vzajomnej povinnosti podavania sprav medzi nimi. Aktuarska, pravna, compliance
a funkcia riadenia rizik su zahrnuté do programu auditu funkcie interného auditu, vratane pravidelnych hodnoteni
primeranosti a efektivnosti vykonu tychto funkcii. Manazér funkcie interného auditu informuje manazérov
aktuarskej, pravnej, compliance a funkcie riadenia rizik o kazdom zisteni, ktoré spada do ich oblasti
zodpovednosti.

Funkcie aktuarska, pravna, compliance, riadenia rizik a interného auditu minimalne raz za rok spolo¢ne
vykonavaju vyhodnotenie povinnosti spolo¢nosti mat taky interny systém kontroly, ktory je zaloZzeny na jasnom a
jednozna¢nom rozdeleni zodpovednosti, procesov a vykonu kontrol. Tieto funkcie spolu Uzko spolupracuju

’ Napr. prostrednictvom ucasti na zasadnutiach vyborov, ktoré diskutujii a rozhoduju o investiciach, produktoch,
rezervach a pod.
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a informuju sa o svojich konkrétnych ulohach a kompetenciach. Zodpovednostou funkcie interného auditu je
nezavisle posudit' i efektivnost a u€innost interného kontrolného systému nie je narusSena.

Rozdelenie jednotlivych funkcii do linii obrany je zaloZzené na principoch a odvodené od vykonavanych ¢innosti.
Pre rozdelenie funkcii do linii obrany plati pravidlo, Ze pokial nebola funkcia zaradena do druhej alebo tretej linie
obrany, vykonava kontroly prvej linie. Kontroly druhej linie vykonavaju tieto funkcie:

e  Aktuarska funkcia

e Funkcia Compliance
e Pravna funkcia

e  Funkcia riadenia rizik

Kontroly tretej urovne obrany vykonava Funkcia Interného auditu.

B.4.2.Funkcia Compliance

Funkcia Compliance je klu¢ovou funkciou v ramci Interného kontrolného systému ASP (dalej len ,IKS®), ktory je
blizSie upraveny v Poriadku — Zasady riadenia a systém internej kontroly ASP.

Jej hlavnymi ciefmi su:

a) podpora a monitorovanie suladu s pravnymi predpismi s ciefom chranit ASP pred Compliance rizikami. Toto
zahfna identifikaciu, hodnotenie a zmiernenie tychto rizik;

b) poradenstvo pre manazment ASP a dozorné organy ASP za u¢elom zabezpecenia suladu s pravnymi
predpismi prijatymi v stilade so smernicou Solventnost' II; hodnotenie mozného dopadu takychto jednotlivych
zmien pravneho prostredia na ASP.

Compliance riziko (Compliance Risk) je definované ako riziko pravnych alebo regulatérnych sankcii, zavaznej
finanénej straty alebo reputac¢nej ujmy ASP alebo inych spolo¢nosti skupiny Allianz v désledku nesuladu s
pravnymi predpismi prip. inymi etickymi Standardmi a pravidlami.

Medzi zakladné aktivity funkcie Compliance patri:

- podpora kultury bezihonnosti a suladu,

- hodnotenie compliance rizik,

- 8kolenie a komunikacia compliance,

- poradenstvo manazmentu a organizanym utvarom ASP,

- stanovenie principov a postupov ( t.j. compliance programu) v internych normach a inych metodickych a
riadiacich aktoch,

- koordinacia vySetrovania a hlasenia podozreni na nesuladné konanie,
- spolupraca s regulatorom,
- monitoring a reporting stavu compliance programu.

Compliance program je na rocnej baze prehodnocovany tak, aby primerane odrazal vyvoj, zmeny a trendy v
regulatornych, trhovych prip. sektorovych Standardoch

a) Vztahy s inymi funkciami

Funkcia Compliance predpoklada interné vztahy s ostatnymi organizaCnymi Utvarmi a uzko spolupracuje s
dalSimi funkciami. V sulade s regulatornymi poziadavkami funguje vzajomny interny dohfad medzi viacerymi
funkciami. Vztahy Compliance s funkciou riadenia rizik, pravnou funkciou, aktuarskou funkciou a funkciou
interného auditu su nasledovné:
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1. Vztah s funkciou riadenia rizik

Compliance riziko je su€astou celkového opera¢ného rizika (zahffia potencidlne prvky reputaéného rizika).
Funkcia compliance a odbor zodpovedny za riadenie rizik Uzko spolupracuju pri riadeni tychto rizik. Funkcia
compliance spolupracuje pri zbere dat a hodnoteni rizik, ktoré vykonava odbor zodpovedny za riadenie rizik.
Kazdé hodnotenie rizik Compliance je potrebné zosuladit s Odborom riadenia rizik o sa tyka metodiky, terminov
a postupov.

Dohlad Compliance musi pokryvat adekvatne nastavenie funkcie riadenia rizik.
2. Vztah s pravnou funkciou

Pravny odbor a Compliance / Oddelenie pravneho servisu a Oddelenie sporovej agendy zabezpecuje vSeobecny
dohlad nad vSetkymi oblastami platnych pravnych predpisov. Uvedené zahffa vyklad platného prava, monitoring
vSetkych relevantnych pravnych zmien a pravne poradenstvo pre manazment ASP. Funkcia Compliance
podporuje a monitoruje sulad s pravnymi predpismi a internymi normami a postupmi. Obe funkcie spolupracuju pri
vyklade a dodrziavani prisluSnych ustanoveni Solventnost Il a v suvislosti s prisluSnym reportingom pre
manazment ASP.

Pravny odbor a Compliance nesie zodpovednost za vyklad a aplikaciu pravnych predpisov.
3. Vztah s aktuarskou funkciou

Dohlad compliance musi pokryvat adekvatne nastavenie aktuarskej funkcie.

4. VVztah s funkciou interného auditu (Odborom interného auditu)

Funkcia compliance (ako druha obranna linia) a funkcia interného auditu (tretia obranna linia) musia byt oddelené
bez vztahu podriadenosti / nadriadenosti medzi sebou. Toto vSak nevylucuje spolo¢ny vykon Specifickych uloh
tykajucich sa vySetrovania. VySetrovanie internych podvodov ako rizikovi oblast compliance (€ast Ill. bod 2.)
zabezpeCuje v zmysle Organizac¢ného poriadku ASP odbor interného auditu, oddelenie forenzného auditu a
Specialnych &innosti.

Compliance riziko ma byt su¢astou programu auditu a metodiky Odboru interného auditu vratane periodického
hodnotenia adekvatnosti a efektivnosti funkcie Compliance. Rozdelenie hodnotenia rizik a testovania medzi dve
funkcie musi byt zdokumentované. Riaditel Odboru interného auditu informuje Compliance officera ASP o
zisteniach Odboru interného auditu relevantnych pre plnenie funkcie Compliance a naopak. Dohlad Compliance
musi pokryvat adekvatne nastavenie funkcie interného auditu.

B.5 Funkcia vnutorného auditu

Popis zaclenenia odboru interného auditu
Odbor interného auditu patri do rezortu vSeobecnych funkcii. Prezident spoloCnosti Allianz — Slovenska
poistoviia, a. s., priamo riadi tento rezort, ktory zahrfiuje prierezové utvary, ktorych ulohou je zabezpe it vykon
vSeobecnych funkcii spolonosti. Group Audit koordinuje a riadi auditorské funkcie v ramci skupiny Allianz. Tato
¢innost z Group Auditu zahffia predovsetkym:

- Zriadenie novych funkcii vnatorného auditu v ramci skupiny,

- Standardné nastavenie a kontrola kvality,
- Navrhovanie stratégii auditu a suvisiacich programov auditu.

Vymedzenie interného auditu

Interny audit je klu€ovou funkciou v ramci systému vnutornej kontoly Allianz Group.
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Interny audit je nezavisla, objektivna, uistovacia a konzultatna cinnost zamerana na pridavanie hodnoty

a zdokonalovanie procesov v organizacii. Interny audit pomaha spoloénosti dosahovat’ jej ciele tym, Ze prindSa

systematicky metodicky pristup k hodnoteniu a zlepSovaniu efektivnosti riadenia rizik, riadiacich a kontrolnych
mechanizmov a spravy a riadenia organizacie.

Na zaklade tejto definicie interny audit vystupuje v roli "poslednej obrannej linie" v troch drovniach vnuatorného
kontrolného ramca.

Dalsie dve Urovne vnutorného kontrolného ramca su:

° ,prva linia obrany“ - obsahuje operacné kontroly, zahrnuté v procesoch a vykonavané pravidelne, v€asne,
Strukturovanym a starostlivym sposobom,
. ,druha linia obrany“ - obsahuje uistovacie funkcie (napriklad: aktuari, risk manazment, pravny odbor &

compliance), ktoré uistuju/ubezpecuju, Zze kontroly z prvej linie s v sulade s ciefmi kontrol, a s v sulade
s metodikou a postupmi, v ktorych su definované. Takisto tam moézu byt zahrnuté dalSie funkcie dohladu a
pravidelné hodnotenie oboch: kontrol, ako aj osdb vykonavajucich takéto kontroly.

BlizSie vysvetlenie postavenia interného auditu vramci tohto modelu je blizSie uvedené v poriadku Statut
interného auditu v plathom zneni a v poriadku Zasady riadenia a systém internej kontroly ASP v platnom zneni.

Funkcia vnatorného auditu musi mat’ postavenie v organizacnej Struktire ASP, ktora zabezpecuje zachovanie
potrebnej nezavislosti. Nevyhnutna nezavislost znamena, Ze nad funkciou vnutorného auditu sa neuplatiuje
neprimerany vplyv, napriklad pokial ide o vykazovanie, ciele, stanovenie cielov, kompenzaciu alebo akymkolvek
inym spdsobom.

Odbor interného auditu je organizaéne podriadeny prezidentovi spolo¢nosti, ktorému reportuje vysledky svojej
¢innosti, ¢im je zaistena jeho nezavislost od ostatnych riadiacich Urovni spolo¢nosti pri plneni jeho funkcii.
V nevyhnutnych pripadoch reportuje interny audit vysledky svojej Cinnosti na uroveri Group Audit Committee.
Riaditel interného auditu musi mat pravidelnu priamu interakciu s prezidentom spolo&nosti a vyborom pre audit.

Interny audit musi zabranit’ konfliktu zaujmov v skutonosti alebo vzhladu. Interni auditori a funkcia vnutorného
auditu maju pravomoc vyjadrovat hodnotenie a odporucania, ale nemézu davat prikazy (s vynimkou pripadov
podozrenia z nezakonnych ¢€innosti / podvodu).

Riaditel' interného auditu a zu&astriuje zasadnuti Vyboru pre audit, na ktorych prezentuje vysledky jednotlivych
auditov, vyznamneé rizika a zistenia.

Interni auditori musia mat nezavisly, nestranny a nezaujaty postoj, t. j. nesmu byt zainteresovani do &innosti
presahujucich ich auditorsku €innost a musia sa vyhybat' konfliktu zaujmov.

Interny auditor nesmie prijat ani akceptovat dary alebo iné vyhody, ktoré mézu byt vnimané, alebo viest ku
kompromisom pri posudzovani auditovanej oblasti/procesov.

Interny auditor nesmie byt ¢lenom predstavenstva, ¢lenom dozornej rady, ani prokuristom poistovne, ktorej je
zamestnancom.

Interny auditor pri poznani, Zze doslo k zdanlivému ¢&i faktickému naruSeniu jeho nezavislosti alebo objektivity, ma
povinnost o tejto skuto¢nosti informovat riaditela interného auditu. Spdsob poskytnutia informacii zavisi od
povahy takéhoto narusenia.

Objektivita interného auditu znamena, Ze auditori sa musia opierat vyhradne o kvalitu svojich argumentov
a logiku, zistenia z auditu musia byt zaloZzené na faktoch a podporené dostato€nymi pisomnymi dékazmi, ktoré
musia byt riadne zdokumentované. Pri svojej praci sa riadia vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, internymi
normami skupiny Allianz SE a ASP, medzinarodnymi Standardmi interného auditu a dalS$imi vSeobecne
uznavanymi pravidlami interného auditu. Bezthonnost (integrita) internych auditorov zaklada déveru a poskytuje
zaklad pre spolahlivost ich hodnotenia.

Riaditel interného auditu raz ro¢ne predklada prehlasenie o objektivnosti a nezavislosti na Group Audit ako aj na
Vybor pre audit.
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B.6 Poistno-matematicka funkcia

V ASP je aktuarska funkcia vykonavana pre kazdy segment poistenia osobitne, existuje aktuarska funkcia pre
zivotné a nezivotné poistenie. Kazda aktuarska funkcia zodpoveda za aktuarsku pracu v ramci aktivit dohfadu
a kontrolnych aktivit prislusného segmentu poistenia v ramci poistovne.

Drzitelia aktuarskej funkcie su zodpovedni za implementaciu principov a postupov aktuarskej funkcie v skupine a
lokalne vedenie poistovne im udeli pravomoc plnit tuto ulohu. Medzi ne patri aj promptné informovanie aktuarske;j
funkcie v skupine o zalezitostiach s potencialnym materialnym vplyvom na vykonavané aktuarske ulohy. V
pripade konfliktu zaujmov moézu drzitelia lokalnej aktuarskej funkcie predlozit’ zalezitost dalSej urovni aktuarskej
funkcie (regionalnej alebo skupinovej).

Aktivity tykajuce sa ohodnocovania rezerv spadaju pod aktuarsku funkciu a su zastreSené odborom finanénych
aktuarov v rezorte financii a riadenia rizik s priamim reportovanim €lenovi predstavenstva zodpovedného za tento
rezort (CFO).

Aby aktuarska funkcia mohla plnit svoje ulohy a zodpovednosti, je €lenom nasledujucich vyborov:

— RiCo / PAAC - Vybor pre rizikd — Stvrtrocne schvaluje rozhodnutia suvisiace s oblastou riadenia rizik.
Predsedom vyboru je CRO; okrem inych €lenov su plnohodnotnym ¢élenom vyboru aj hlavny aktuar pre Zivotné
poistenie a hlavny aktuar pre nezivotné poistenie.

— FRDC - Vybor pre finan¢né vykaznictvo a zverejfiovanie — schvaluje zau¢tované hodnoty a uzavierku na baze
IFRS a Solvency Il na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka. Predsedom vyboru je CFO; okrem inych €lenov su
plnohodnotnym ¢lenom vyboru aj hlavny aktuér pre Zivotné poistenie a hlavny aktuar pre neZivotné poistenie.

— PC LRC - Vybor pre Skodové rezervy v nezivotnom poisteni — stanovuje a schvaluje rezervy na Skody
a externé naklady tykajuce sa $kdd na baze IFRS na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka pre ucely IFRS
vykaznictva nezivotného poistenia. Predsedom vyboru je CFO; okrem inych ¢&lenov je plnohodnotnym ¢lenom
vyboru aj hlavny aktuar pre nezivotné poistenie a zvy€ajne sa na zasadnutiach ako host zu€astriuje aj aktuar zo
skupiny.

— LRC - Vybor pre rezervy v Zivotnom poisteni — stanovuje a schvaluje rezervy v Zivotnom poisteni na baze IFRS
na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka pre ucely IFRS vykaznictva Zivotného poistenia. Predsedom vyboru je
CFO; okrem inych ¢lenov je plnohodnotnym ¢lenom vyboru aj hlavny aktuar pre zivotné poistenie.

— PAC - Vybor na schvalovanie produktov — konecné schvalenie formularu pre schvalenie produktu ako vstupu
pre odsuhlasenie nového produktu alebo zmien na existujucich produktoch v sulade s lokalnou stratégiou.
Predsedom vyboru je €len predstavenstva zodpovedny za riadenie produktov a upisovania rizik, okrem inych
¢lenov je riadnym ¢&lenom vyboru aj riaditel odboru aktuarskeho servisu a ocefiovania produktov a hlavny aktuar
pre Zivotné poistenie ako aj hlavny aktuér pre nezZivotné poistenie.

— MSCC (Management Smart Circle Committee) - stretnutia vyboru maju zabezpecCovat konkurencieschopnost,
rast a ziskovost' produktov v Zivotnom aj nezivotnom poisteni na zaklade neustalej spoluprace v ASP. Predsedom
vyboru je ¢len predstavenstva zodpovedny za riadenie produktov a upisovania rizik; okrem inych ¢lenov je
riadnym ¢lenom vyboru hlavny aktuar pre Zivotné poistenie ako aj hlavny aktuar pre nezivotné poistenie, rovnako
aj riaditel odboru aktuarskeho servisu a ocenovania produktov. Na zabezpecenie efektivneho riadenia celého
portfélia bola vytvorena aj skupina ESC (Expert Smart Circle), kde je rovnako hlavny aktuar pre zZivotné poistenie
ako aj hlavny aktuar pre nezivotné poistenie riadnym ¢&lenom.

Aktuarska funkcia je zasadne prepojena a Uzko spolupracuje s dalSimi funkciami. V sulade s regulaénymi
poziadavkami sa bude v ramci funkcii uvedenych nizSie uplatfiovat recipro€ny dohlad. Vztah aktuarskej funkcie s
funkciami riadenia rizik, dodrziavania suladu s predpismi a interného auditu je nasledovny:

Vzt'ah s funkciou riadenia rizik
Aktuarska funkcia uzko spolupracuje s funkciou riadenia rizik v mnohych oblastiach, aktuarska funkcia hlavne
. poskytuje vstupy a usmernenia tykajuce sa objemu, Struktdry a neistoty technickych rezerv. Tieto

¢innosti zahffaju uzku interakciu s ohfadom na metodoldgiu, modely a predpoklady bezne pouzivané vo vypocte
technickych rezerv ako aj pre rizikovy kapital,

. poskytuje podporu pri metodolégiach, modeloch a predpokladoch pouzivanych pre ohodnotenie rizika v
oblasti odbornej znalosti aktuarskej funkcie,

26



Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stavek 31. decembru 2016
zostavena v sulade so smernicou Solventnost Il

. prispieva k celkovému procesu riadenia rizik vo svojej oblasti odbornej znalosti.

Vzt'ah s funkciou dodrziavania suladu s predpismi (compliance)

Dohlad nad suladom s predpismi sa tyka primeraného nastavenia aktuarskej funkcie.

Vzt'ah s funkciou interného auditu

Aktuarska funkcia (ako funkcia druhej linie obrany) a funkcia interného auditu (ako funkcia tretej linie obrany) su
oddelené a nemaju voci sebe Ziadne povinnosti vykazovania. Tento stav vSak nevylu€uje spoloény vykon urcitych
¢innosti v priebehu Setreni.

Aktuarske ulohy su suc¢astou programu auditu a metodolégie funkcie interného auditu, vratane pravidelného
hodnotenia primeranosti a efektivnosti aktuarskej funkcie. Drzitel funkcie interného auditu musi informovat
drzitefov aktuarskej funkcie o v8etkych zisteniach auditu tykajucich sa aktuarskych uloh — a vice versa.

Na poziadanie sa drzitel funkcie interného auditu v skupine méze podla vlastného uvazenia zuc€astriovat na
zasadnutiach Vyboru pre rezervy v ramci skupiny, najma ak treba preverit’ prevadzkovu efektivnost vyboru.

B.7 Zverenie vykonu ¢innosti

Zverenie ¢innosti v ASP sa riadi Smernicou Riadenie dodavatelov pri poskytovani funkcii a sluzieb. Predmetna
smernica preSla reviziou na zaklade pripomienok interného auditu ako aj z doporuceni Narodnej banky
Slovenska.

Systém riadenia dodavatelov pri zvereni Cinnosti a odborna starostlivost o dodavatelov bola zapracovana aj do
pracovnych postupov a smernic v oblasti obstaravania tovarov a sluzieb.

Smernice vychadzaju z principov a doporuéeni Standardov Allianz Group (Outsourcing policy) a zapracovanim
pozadaviek slovenskej legislativy (Zakon o poistovnictve).

Zverenie vykonu cCinnosti vychadza zo zakladnych principov outsourcing-u - outsourscing ponuka
ZlepSenie kvality alebo uspory (v rozsahu, objeme alebo schopnostiach) v porovnani s tym, keby sa
funkcie a sluzby vykonavali v ASP zamestnancami ASP. Outsourcing nesmie poskodit alebo porusit
kvalitu systému spravy a riadenia v ASP, prevadzku a kontrolné Cinnosti; tiezZ nesmie neprimerane
zvySit operacné riziko v ASP, najmad prevadzkové riziko a reputacné riziko. A nesmie negativne
narusit poskytovanie sluzieb klientom ASP.

Predmetné zverenia €innosti, ich rozsah a kvalita dodavky boli monitorované a sumarna sprava bola predstavena
Predstavenstvu spolo¢nosti v ramci pravidelného monitoringu zverenych ¢innosti.

Predmetné zverenia &innosti, ich rozsah a kvalita dodavky boli monitorované a sumarna sprava bola predstavena
Predstavenstvu spolo¢nosti v ramci pravidelného monitoringu zverenych &innosti.

B.8 Dalsie informacie

Okrem vySSie uvedenych informacii poistoviia nezistila ziadne iné informacie tykajuce sa systému spravy a
riadenia.

C. Rizikovy profil
V spolo¢nosti su rizikda merané na zaklade Standardného vzorca, ktory pocita hodnotu rizikového kapitalu

vyplyvajucu z potencialneho nepriaznivého vyvoja. Vysledny rizikovy profil ukazuje, ako su rizika rozlozené do
réznych rizikovych kategorii a definuje kapitalovu poziadavku v sulade s regulaciou Solventnost’ 2.
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Tato Cast obsahuje informacie o celkovom rizikovom profile, po nej nasleduju jednotlivé podkapitoly obsahujice
opis kazdej kategorie rizik.

Rizikovy profil spolo¢nosti vypocitany k 31.12.2016 pre jednotlivé moduly Standardného vzorca je zobrazeny
nizSie v tabulke.

v EUR Brutto kapsi:)éli:;\;ét r?:siti’ad avka na
Trhoveé riziko 150 044 282.72
Riziko zlyhania protistrany 32570 492.29
Zivotné upisovacie riziko 80 176 185.64
Zdravotné upisovacie riziko 4 447 590.86
NeZivotné upisovacie riziko 104 586 403.72
Diverzifikacia -121 701 490.75
Riziko nehmotnych aktiv 0.00
Zakladna kapitalova poZiadavka na solventnost’ 250 123 464.48
Operacné riziko 18 481 374.89
Kapacita technickych rezerv absorbovat’ straty -1 965 819.50
Kapacita odlozenych dani absorbovat’ straty -72 444 533.12
Kapitalova poziadavka na solventnost’ 194 194 486.75

Hodnoty pre jednotlivé rizikové kategérie v tabulke vys8ie su uvedené na samostatnom zéklade, €¢o znamena, ze
odrazaju diverzifikaciu v kazdej kategodrii modelovanych rizik (teda v pripade trhového rizika, rizika zlyhania
protistrany, upisovacieho rizika), ale nezahffiaju dopad diverzifikacie naprie¢ rizikovymi kategériami.

C.1 Upisovacie riziko

Cinnost spolo&nosti v segmente neZivotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

=  riziko poistného a rezerv,
= riziko odstupenia od zmluvy a
=  katastrofické riziko.
Cinnost spolo&nosti v segmente Zivotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

riziko umrtnosti,
riziko dlhovekosti,
riziko invalidity — chorobnosti,
riziko Zivotnych nakladov,
revizne riziko,
riziko odstupenia od zmluvy a
= katastrofickeé riziko.
Cinnost spolo&nosti v segmente zdravotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

= riziko poistného a rezerv a
=  riziko odstupenia od zmluvy.

Spolo¢nost neprenaSa upisovacie rizikd na uc€elovo vytvorené subjekty a nema rizikovl expoziciu plynicu z
podsuvahovych poloziek.

Spolocnost’ pouziva na ocerfovanie jej rizik suvisiacich s poistovacou €innostou Standardny vzorec definovany
regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodu$eni. Vhodnost' pouzitia Standardného vzorca bola
vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metdédami, pricom neboli identifikované materialne rozdiely. Okrem
toho spolo&nost vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti.
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Jednotlivé upisovacie rizika, ktorym je spolo€nost’ vystavena:

Riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce z fluktuacie, a to naasovania, frekvencie a zavaznosti poistnych udalosti a trvania a sumy
likvidacie poistnych udalosti

Riziko odstupenia od zmluvy nezivotného poistenia: riziko, Ze buduce zisky plynuce z predpokladaného buduceho
poistného nebudu realizované z dévodu storna alebo ukonéenia poistnej zmluvy

Katastrofické riziko nezivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavéazkov
vyplyvajuce z vyznamnej neistoty pri urCovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti s
mimoriadnymi alebo vynimo&nymi udalostami

Riziko umrtnosti zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajuce zo zmien v urovni, trende alebo volatilite umrtnosti, ked' zvySenie umrtnosti vedie k zvySeniu hodnoty
poistnych zavazkov

Riziko dlhovekosti Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite umrtnosti, ked znizenie umrtnosti vedie k zvySeniu hodnoty
poistnych zavazkov

Riziko invalidity — chorobnosti Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien v urovni, trende alebo volatilite invalidity, choréb a chorobnosti

Riziko Zivotnych nakladov Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite nakladov vynaloZenych pri sprave poistenia a
zaistenia

Revizne riziko zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite sadzieb reviznych uplatfiovanych na anuity v suvislosti so
zmenami pravneho prostredia alebo zdravotného stavu poistenej osoby

Riziko odstupenia od zmluvy Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite miery odstipenia od zmluvy s vyplatou a bez
vyplaty odkupnej hodnoty, ukon&enia zmluvy a obnovy zmluvy

Katastrofické riziko Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajuce vyznamnej neistoty pri uréovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti s mimoriadnymi
alebo vynimo¢nymi udalostami

Z vy$Sie uvedenych rizik povazuje spolo¢nost za vyznamné8

=  riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia,

=  riziko odstupenia od zmluvy nezivotného poistenia,
= katastrofické riziko nezivotného poistenia,

=  riziko odstupenia od zmluvy Zivotného poistenia,

= riziko zivotnych nakladov Zivotného poistenia a

= riziko invalidity — chorobnosti Zivotného poistenia.

Okrem vysSie uvedenych upisovacich rizik vlastné posudenie rizika a solventnosti neidentifikovalo dalSie
vyznamné upisovacie riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2016) nastali tieto vyznamné zmeny9 upisovacich rizik:

8 Za vyznamné je povazované také riziko, ktorého podiel netto kapitalovej poziadavky na solventnost’ (na samostatnom zéklade) je

minimalne 5% zo sumy netto kapitalovych poziadaviek na solventnost’ vietkych rizik (vratané operaéného rizika)

® Vy:znamnou zmenou je absolttna zmena netto kapitalovej poziadavky na solventnost’ (na samostatnom zaklade) daného rizika va&sia alebo
rovna 5 mil. EUR
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= pokles rizika poistného a rezerv nezivotného poistenia z dévodu pozitivheho vyvoja v oblasti nezivotnych
rezerv na poistné plnenia, ako aj z doévodu spresnenia vypoctu vratane Upravy predpokladov, ktoré boli
predtym nastavené velmi konzervativne,

= narast rizika Zzivotnych nakladov a rizika invalidity — chorobnosti Zivotného poistenia z dévodu
aktualizacie neekonomickych predpokladov (zohladriujucej aktualny vyvoj v portféliu Zivotnych poisteni)
pouzivanych pri vypocte technickych rezerv.

Investi€ny manazér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s ciefom, v prvom rade, zachovat kapitél (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho ¢innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zasadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢éné aktiva.

VSeobecne plati, ze ASP investuje len do nastrojov penazného a kapitalového trhu, ktorych riziko vie
identifikovat, merat, monitorovat, riadit' a reportovat, beruc do uvahy potreby solventnosti, rizikovy profil, limity a
obmedzenia a celkovu obchodnu stratégiu ASP.

= Investicia je pripustna len v pripade, Ze je meratelna modelom riadenia rizik (na vypocet kapitalu), a to
konzervativnym sposobom.

= NajvySSou prioritou je zasada bezpecnosti a kvality, ktord zabezpeci ASP splnit vSetky zavazky vodi
svojim klientom v kazdom &ase. To znamena, Ze riziko investicie musi byt v sulade so solventnostou a
schopnostou ASP kryt toto riziko. Aktiva, do ktorych ASP investuje, sa vyznacuju realnostou,
udrzatelnostou, raritou, dopytom, likviditou, Uverovou kvalitou protistrany, existenciou a kvalitou
kolateralu alebo aktiv podkladového aktiva, lokalizaciou a dostupnostou. Ciefom investi€ného procesu je
primerana diverzifikacia portfélia do tried aktiv, diverzifikacia v ramci triedy aktiv (geograficka a
sektorova) a diverzifikacia na emitenta.

=  Likvidita portfdlia je zabezpe€ovana z kratko, stredno aj dlhodobého hladiska.

= Pokial je to mozné, pri merani ziskovosti sa berie do Uvahy riziko a ekonomicky prinos.

= Princip prevoditelnosti vyZaduje premenu investicii na hotovost’ bez restrikcii v nevyhnutnom ¢asovom
useku v pripade rizika (pravneho, menového, custody, a pod).

Spolo¢nost neprenasa upisovacie rizika na ucelovo vytvorené subjekty.

Rizikovy profil spolo€nosti v oblasti Zivotného a nezivotného upisovacieho rizika je vysoko koncentrovany na
riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia a na riziko odstipenia od zmluvy Zivotného poistenia.

Upisovanie upisovacieho rizika je kontrolovany proces. Je zavedeny systém limitov, vratane limitov v oblasti
upisovania, ktoré definuju akceptovatelnd mieru jednotlivych upisovacich rizik a su pravidelne monitorované.
Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese upisovania, vratane nezavislého dohladu zo strany
funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat upisovacie rizika v akceptovatelnej vyske.

Za ucelom znizovania miery upisovacieho rizika, ktorym je spolo€nost vystavenda, ma, okrem vysSie uvedeného,
dohodnuty s inymi poistovatelmi/zaistovatelmi aj rozsiahly zaistny program v podobe obligatornych zaistnych
zmluv pre konkrétne odvetvia, zaistnych zmluv na krytie katastrofickych rizik a fakultativnych zaistnych zmlav pre
vybrané poistné zmluvy. Z&kladné parametre tychto zaistnych zmluv su revidované a prerokované so
zaistovatelmi na ro¢nej baze, beruc do uvahy rizikovy apetit a rizikovy profil spolo¢nosti.

Okrem vysSie uvedenych technik na zmierfiovanie upisovacich rizik spolo€nost dalej vykonava tieto aktivity, ktoré
taktieZ pomahaju monitorovat’ a limitovat’ upisovacie rizika:

= spoloénost vykonava na mesacnej baze monitoring zakladnych ukazovatelov upisovania,

= spolo¢nost vykonava na roCnej baze analyzu vyvoja portfélia z hfadiska skutoéného vyvoja verzus
pouzitych predpokladov,

= spolo¢nost ma implementovany robustny proces vyvoja produktov, ktorého sa zucastriuje aj funkcia
riadenia rizik, vratane ocenovania produktov s ciefom minimalizovat’ antiselekciu a spravne ocenit rézne
urovne rizika.

Spolo€nost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre upisovacie rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile.
Spolocnost taktiez na kvartalnej baze realizuje vybrané zatazové testy za u€elom vyhodnotenia ich dopadu na
kapitalovu poZiadavku. Zatazové testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistovriu
zasiahnut.
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Vysledky zataZzovych testov potvrdzuju dostatoénu kapitalovd vybavenost spolodnosti a jej schopnost spifiat
zakonnu kapitalovu poziadavku pocas celého planovacieho horizontu.

C.2 Trhové riziko

Cinnost spolo&nosti je vystavena tymto trhovym rizikam:

= riziko urokovych mier,

= akciové riziko,

= riziko nehnutelnosti.

= riziko Uveroveho rozpatia,

= Kkurzové riziko a

=  riziko koncentracie trhovych rizik.

Z hladiska vyznamu je kurzové riziko zanedbatelné.

Spolo¢nost neprenasa trhové rizika na ucCelovo vytvorené subjekty a nema rizikovd expoziciu plynucu z
podsuvahovych poloziek.

Spolocnost pouziva na ocerfovanie jej rizik suvisiacich s poistovacou ¢innostou Standardny vzorec definovany
regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodu$eni. Vhodnost' pouzitia Standardného vzorca bola
vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metdédami, priCom neboli identifikované materialne rozdiely. Okrem
toho spolo&nost vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti.

Jednotlivé trhové rizika, ktorym je spolo¢nost vystavena:

Riziko urokovych mier: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny casovej Struktury
urokovych mier alebo na volatilitu trokovych mier.

Akciové riziko: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny Urovne alebo volatility trhovych
cien akcii.

Riziko nehnutelnosti: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny drovne alebo volatility
trhovych cien nehnutelnosti.

Riziko uverového rozpatia: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finan€nych nastrojov na zmeny urovne alebo
volatility uverového rozpétia nad uroven €asovej Struktury bezrizikovej urokovej miery.

Kurzové riziko: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny urovne alebo volatility
vymennych kurzov.

Riziko koncentracie trhovych rizik: dodatoéné rizika pre spolo€nosti alebo zaistovne vyplyvajice z nedostatoCne;j
diverzifikacie portfélia aktiv alebo z vyrazného vystavenia sa riziku zlyhania jediného emitenta cennych papierov
alebo skupiny prislusnych emitentov.

Z vy3sie uvedenych rizik povazuje spolo¢nost za vyznamné'®

= akciové riziko,

= riziko nehnutelnosti,

= riziko Gverového rozpatia a

= riziko koncentracie trhovych rizik.

10 Za vyznamné je povazované také riziko, ktorého podiel netto kapitalovej poziadavky na solventnost’ (na samostatnom zaklade) je

minimalne 5% zo sumy netto kapitalovych poziadaviek na solventnost’ vSetkych rizik (vratané operac¢ného rizika)
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Okrem vysSie uvedenych trhovych rizik vlastné posudenie rizika a solventnosti neidentifikovalo dalSie vyznamné
trhové riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2016) nastali tieto vyznamné zmeny11 trhovych rizik:

= narast akciového rizika z dévodu aplikacie akciového Soku na vSetky investicie do fondov kolektivneho
investovania,

= pokles rizika koncentracie trhovych rizik z dévodu poklesu expozicie (trhovej hodnoty jednej z investicii)
relevantnej pre toto riziko.

Investi€ny manazeér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s ciefom, v prvom rade, zachovat kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho €innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zasadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplatfiovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolocnosti su
uvedené v Casti C.1.

Rizikovy profil spolo¢nosti v oblasti trhového rizika je relativne rovhomerne rozlozeny. Dve najvacsie trhové rizika
su riziko Uverového rozpatia a akciové riziko. V pripade prvého spomenutého rizika je dévodom zameranie
spolo€nosti na investovanie do dlhopisov a relativne vysoka expozicia podnikovych dlhopisov. Pri druhom
spomenutom riziku je dévodom neaplikovanie pristupu zaloZenom na prezreti podkladovych expozicii v pripade
investicii do fondov kolektivneho investovania.

Z hladiska koncentracie investi¢ného portfélia ma spolo¢nost’ vyssi podiel dlhopisov Slovenskej republiky. Riziko
koncentracie trhovych rizik je vyvolané prevazne niekolkymi investiciami v bankovom sektore.

Spolo¢nost' ma zavedeny robustny kontrolovany proces investovania. Je zavedeny systém limitov, vratane limitov
v oblasti investovania, ktoré definuju akceptovatelnd mieru jednotlivych trhovych rizik a sa pravidelne
monitorované. Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese investovania, vratane nezavislého dohladu
zo strany funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat trhové rizika v akceptovatelnej vyske.

V spolo¢nosti je taktiez zavedené riadenie aktiv a pasiv, na ktorom aktivne participuje aj funkcia riadenia rizik,
slUZiace na zniZzovanie rizika urokovych mier.

Okrem vySSie uvedeného je funkcia riadenia rizik zainteresovana pri vSetkych vyznamnych investi¢nych
rozhodnutiach s cielom identifikovat dopady takychto rozhodnuti na rizikovy profil spolo¢nosti eSte pred ich
realizaciou.

Spoloc¢nost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre trhové rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile. Spolo¢nost
taktieZ na kvartalnej baze realizuje vybrané zataZzové testy za ucelom vyhodnotenia ich dopadu na kapitalovu
poziadavku. Zatazové testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistoviiu zasiahnut.

Vysledky zataZovych testov potvrdzuji dostatoénu kapitalovi vybavenost spolognosti a jej schopnost spifiat
zakonnu kapitalovu poziadavku poc¢as celého planovacieho horizontu.

C.3 Kreditné riziko

Spolo¢nost ma kreditnud expoziciu plynucu z jej beznej poistovacej a investi¢nej €innosti v prevaznej miere voci
svojim zaistnym (najma v ramci skupiny Allianz, resp. voci materskej spolo€nosti), poistnym (vratane
sprostredkovatelov) a investicnym partnerom (najma emitentom cennych papierov).

Spolo¢nost neprenasa kreditné riziko na ucelovo vytvorené subjekty a nema rizikovu expoziciu plynicu z
podsuvahovych poloziek.

1 Vyznamnou zmenou je absolutna zmena netto kapitilovej poziadavky na solventnost’ (na samostatnom zaklade) daného rizika vacsia alebo
rovna 5 mil. EUR
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Spolocnost pouziva na ocefiovanie jej rizik suvisiacich s poistovacou €innostou Standardny vzorec definovany

regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodu$eni. Vhodnost' pouzitia Standardného vzorca bola

vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metdédami, pricom neboli identifikované materialne rozdiely. Okrem
toho spolo&nost vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti.

Spolo¢nost nema, okrem rizika zlyhania protistrany, ktoré je kvantifikované v ramci vypoctu rizikového kapitalu
Standardnym vzorcom, vyznamné kreditné riziko. Zaroven ani hodnotenie rizik v rdmci vlastného posudenia rizika
a solventnosti neidentifikovalo vyznamné kreditné riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2016) doSlo k poklesu rizika zlyhania protistrany z dévodu upravy
predpokladov, ktoré boli predtym nastavené velmi konzervativne v pripade niektorych protistran bez externého
ratingového ohodnotenia.

Investi€ny manazeér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s ciefom, v prvom rade, zachovat kapitél (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho €innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zasadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplatfiovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolo€nosti su
uvedené v v Casti C.1.

Spolo¢nost nema vyznamnu koncentraciu kreditného rizika, okrem koncentracie na Allianz SE (materska
spolo¢nost), s externym ratingom na urovni AA, z dévodu svojich hlavnych zaistnych zmliv. Investi¢né portfélio
spoloénosti je taktiez koncentrované na Statne dlhopisy Slovenskej republiky (s externym ratingom A+), avSak
z hfadiska modulu rizika zlyhania protistrany je takato investicia povaZovana za bezrizikovu.

Spolo¢nost ma zavedeny robustny kontrolovany proces investovania. Je zavedeny systém limitov, vratane limitov
expozicie na protistranu, ktoré definuju akceptovatelnu mieru kreditného rizika a su pravidelne monitorované.
Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese investovania a upisovania, vratane nezavislého dohladu
zo strany funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat’ kreditné riziko v akceptovatelnej vyske.

Kreditné riziko spojené so zaistovacimi zmluvami je taktiez obmedzované kvantitativne, systémom limitov na
protistranu ako aj kvalitativne, stanovenim minimalnej kreditnej kvality zaistovatela (napriklad v podobe
externého kreditného ratingu), ktorého chce spolo¢nost vyuzit.

Dodrziavanie pravidiel limitujucich expoziciu voci kreditnému riziku je monitorované nezavislym dohladu zo strany
funkcie riadenia rizik.

Funkcia riadenia rizik taktiez pravidelne monitoruje kvalitu dat s cieflom zabezpecit spravne hodnotenie rizik.

Spolocnost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre trhové rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile. Spolo€nost’
taktieZ na kvartalnej baze realizuje vybrané zataZzové testy za ucelom vyhodnotenia ich dopadu na kapitalovu
poziadavku. Zatazoveé testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistoviiu zasiahnut.

Vysledky zataZovych testov potvrdzuju dostatoénu kapitalovd vybavenost spoloénosti a jej schopnost spifiat
zakonnu kapitalovu poziadavku poc€as celého planovacieho horizontu.

Vzhladom na to, Ze spolo¢nost pri vypocte kreditného rizika vyuziva Standardny vzorec, vSetky vladne dihopisy
denominované v doméacej mene su povazované za bezrizikové. V rdmci vlastného posudenia rizika a solventnosti
spolo¢nost posudzuje aj mozné rizika plynuce z tejto expozicie.

Okrem vySSie uvedeného je funkcia riadenia rizik zainteresovana pri vSetkych vyznamnych investi¢nych
rozhodnutiach s ciefom identifikovat dopady takychto rozhodnuti na rizikovy profil spolo¢nosti este pred ich
realizaciou.

C.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je definované ako riziko toho, Ze poZiadavky na sucasné alebo buduce platby zavazkov
spolo¢nosti nebude mozné splinit, alebo je mozné ich spinit iba za nepriaznivych podmienok. Riziko likvidity méze
nastat’ primarne ak existuje nesulad v naasovani pefaznych tokov na strane aktiv a zavazkov.
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Spolocnost' Celi riziku likvidity, a to v spojeni so svojou kazdodennou prevadzkou a so svojimi investi¢énymi
aktivitami.

Spolo¢nost neprenasa riziko likvidity na ucelovo vytvorené subjekty a nemd rizikovd expoziciu plyndcu z
podsuvahovych poloziek.

Meranie a vyhodnocovanie rizika likvidity vykonava spolo¢nost (resp. funkcia riadenia rizik) na kvartalnej baze.
Vysledkom je report rizika likvidity, ktory popisuje poziciu likvidity spolo¢nosti v budicnosti beric do uvahy rézne
(vopred definované) stresové situacie a scenare. Okrem toho spolo€nost’ vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci
vlastného posudenia rizika a solventnosti.

Vzhladom na Struktdru, kvalitu a splatnosti investicnych aktiv a zavazkov spoloCnost nie je vystavena
vyznamnému riziku likvidity. Zaroverni ani hodnotenie rizik v rdmci vlastného posudenia rizika a solventnosti
neidentifikovalo vyznamné riziko likvidity.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2016) nedoSlo k vyznamnej zmene rizika likvidity.

Investiény manazér, pod dohladom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s ciefom, v prvom rade, zachovat kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho €innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zasadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplatfiovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolo¢nosti su
uvedené v Casti C.1.

Spolo¢nost nema vyznamnu koncentraciu rizika likvidity, okrem Statnych dlhopisov Slovenskej republiky.

Spolo¢nost ma zavedeny robustny kontrolovany proces investovania, vratane riadenia aktiv a zavazkov. Okrem
toho ma spolocnost zavedeny centralny systém riadenia perfiaznych tokov, ktorého ulohou je prostrednictvom
sprehladnenia a automatizacie relevantnych procesov dosiahnut v€asné zabezpe€ovanie potrebnej likvidity.

Funkcia riadenia rizik, v pozicii nezavislého dohfadu, napomaha svojim Stvrtro€énym monitorovanim udrzZiavat
riziko likvidity v akceptovatelnej vyske.

Spolo¢nost monitoruje a vyhodnocuje svoju likviditni poziciu na Stvrtroénej baze ako suéast svojho procesu
vlastného hodnotenia rizika a solventnosti. Toto hodnotenie spoCiva v analyze aktiv spolo¢nosti, jej potrieb
likvidity poCas najblizSich obdobi, identifikacie vankusa likvidity a aplikovani a vyhodnocovani dopadu
preddefinovanych stresovych situacii.

Okrem vys$Sie uvedeného je otazka likvidity, ak je relevantna, brana do Uvahy pri vSetkych vyznamnych
obchodnych rozhodnutiach.

Hodnota o€akavanych ziskov zahrnutych do buduceho poistného je k 31.12.2016 je 143,2 miliénov EUR.

C.5 Operacné riziko

Operacné riziko je definované, ako moznost vzniku neoCakavanej straty, ktora vznikla nasledkom neadekvatnych
alebo chybaijucich internych procesov a systémov, désledkom ludského umyselného alebo omylného konania
alebo, ako dosledok externych udalosti.

Spolocnost Eeli pri svojej kazdodennej prevadzke tak vdeobecnému operacnému riziku, ako aj operaénému riziku
spojenému so svojou poistovacou obchodnou €innostou.

Spolo¢nost neprenasa operacné riziko na Ucelovo vytvorené subjekty a nema rizikovd expoziciu plyndcu z
podsuvahovych poloziek.

Spolo¢nost pouziva na ocenovanie jej rizik suvisiacich s poistovacou €innostou Standardny vzorec definovany
reguléaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednoduseni.

Ako sucast hodnotenia operacného rizika vykonava funkcia riadenia rizik na ro¢nej baze hodnotenie
potencidlnych operaénych rizik a na Stvrtroénej baze zber udalosti operaného rizika (operaCnych strat).
Z vyhodnotenych potencialnych operacnych rizik funkcia riadenia rizik vybera tie najvyznamnejSie, ktoré
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podliehaju schvaleniu vyboru pre riadenie rizik a predstavenstvu. Tie su nasledne vyhodnocované Stvrtrocne.
V pripade potreby su pre tieto najvyznamnejsie rizika identifikované a realizované akéné plany na ich zniZenie.

V uplynulom roku spolo€nost’ €elila viacerym opera&nym rizikam, pri€om najvyznamnejSim bolo riziko spojené so
zmenami legislativy ovplyviiujicej poistny trh. Konkrétne iSlo o rozhodnutia Statnych organov o Uprave legislativy
v oblasti dani a poistovnictva s dopadom na vykonnost spolo€nosti v nezivotnom segmente. | ked sa miera toho
rizika po€as uplynulého roka zniZovala, nadalej ostava vyznamnych operacnym rizikom.

Spolo¢nost nema vyznamnu koncentraciu operaéného rizika.

Na monitorovanie opera¢ného rizika a na monitorovanie kvality kontrolného prostredia ma spolo¢nost zavedené
procesy, ktoré sluzia na véasné odhalenie a redukovanie operacného rizika. Operacné rizika su v spolo€nosti
pravidelne vyhodnocované a v pripade potreby su prijaté relevantné akéné plany s ciefom zniZit mieru a
negativne dopady operacného rizika na poistoviiu.

Spolo¢nost vyhodnocuje svoje operaéné rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti, kde
vyhodnocuje pravdepodobnost nastania arozsah finanéného a nefinanéného dopadu v pripade scenarov
reprezentujucich rozne operacné rizika.

Pokial ide o zataZové testovanie pre oblast operacného rizika, spolo¢nost ho v su€asnosti nerealizuje.

Okrem vy3Sie uvedeného je operacné riziko zohfadhované pri vietkych vyznamnych obchodnych rozhodnutiach
(napr. vyvoj a spustanie novych produktov).

V rdmci procesu kvalitativneho hodnotenia rizik spolo¢nost’ identifikovala ako vyznamné regula¢né riziko a s nim
spojené strategické a obchodné riziko. Obchodna ¢&innost spolo¢nosti mdéze byt vyznamne ovplyvnena
prebiehajucimi, resp. pripravovanymi zmenami regulacie (na lokalnej alebo eurdpskej urovni) ovplyviujlcej jej
¢innost.

Spolo¢nost v ramci svojich procesov vlastného hodnotenia rizika a solventnosti pravidelne monitoruje
a vyhodnocuije tieto rizika na réznych drovniach riadenia (vybor pre riadenie rizik, predstavenstvo) a v pripade
potreby prijima mitigacné aktivity, resp. akéné plany na znizenie ich dopadov. Plnenie akénych planov je
pravidelne monitorované zo strany funkcie riadenia rizik areportované na vybor pre riadenie rizik
a predstavenstvo.

C.6 Iné vyznamné rizika

V rdmci procesu kvalitativneho hodnotenia rizik spolo¢nost’ identifikovala ako vyznamné regulaéné riziko a s nim
spojené strategické a obchodné riziko. Obchodna ¢&innost spolo¢nosti mdéze byt vyznamne ovplyvnena
prebiehajucimi, resp. pripravovanymi zmenami regulacie (na lokalnej alebo eurdpskej urovni) ovplyvnujicej jej
¢innost.

Spolo¢nost v ramci svojich procesov vlastného hodnotenia rizika a solventnosti pravidelne monitoruje
a vyhodnocuije tieto rizika na réznych drovniach riadenia (vybor pre riadenie rizik, predstavenstvo) a v pripade
potreby prijima mitigacné aktivity, resp. akéné plany na zniZzenie ich dopadov. Plnenie akénych planov je
pravidelne monitorované zo strany funkcie riadenia rizik areportované na vybor pre riadenie rizik
a predstavenstvo.

C.7 DalSie informacie
Spolocnost uviedla vSetky vyznamné informacie z hladiska jej rizikového profilu v predchadzajucich astiach tejto
kapitoly.
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D. Ocenovanie na ucely solventnosti

D.1 Aktiva

Hodnota aktiv a popis ocenovacej bazy, metéd a hlavnych predpokladov pouzitych na ocennovanie na

ucely solventnosti

Statutory accounts

Aktiva Solvency Il value valuation basis Delta
Goodwill
Obstaravacie naklady prevedené do d'alSieho obdobia 49 441,92 -49 441,92
Nehmotny majetok 15 367,24 -15 367,24
Odlozené danové pohFadavky 8 042,31 -8 042,31
Prebytok dochodkovych davok 0 0 0
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 133 969,19 85 308,58 48 660,61
:)nc:lizf:ncilae)(me ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked 1774 465,91 1776 877,77 241186
Nehnutelnosti (iné ako na vliastné pouZzitie) 15 759,17 8 834,66 6 924,51
Podiely v prepojenych podnikoch vratane ucasti 41 243,77 94 844,05 -53 600,28
Akcie 611,32 611,32 0
Akcie — kétované 0 0 0
Akcie — nekétované 611,32 611,32 0
Dlhopisy 1 641 756,00 1597 492,11 44 263,89
Statne dlhopisy 1083 227,79 1058 673,92 24 553,87
Podnikové dlhopisy 554 940,58 535 230,56 19 710,02
Struktdrované cenné papiere 3 587,63 3 587,62 0,01
Cenné papiere zabezpecené kolateralom 0 0 0
Podniky kolektivheho investovania 62 905,84 62 905,82 0,02
Derivaty 2 627,23 2 627,23 0
Vklady iné ako penazné ekvivalenty 9 562,58 9 562,58 0
Iné investicie 0 0 0
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia 202 424,52 202 424,51 0,01
Uvery a hypotéky 20 592,83 20 592,83 0
Uvery na poistné zmluvy 0 0 0
Uvery a hypotéky fyzickym osobam 12 050,30 12 050,30 0
Iné Uvery a hypotéky 8 542,53 8 542,53 0
Pohladavky zo zaistenia vyplyvajuice z: 42 744,59 47 202,10 -4 457,51
NezZivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu 42 744,59 47 188,19 -4 433,60
Nezivotné poistenie okrem zdravotného poistenia 42 728,91 47 076,92 -4 348,01
Zdravotné poistenie podobné neZivotnému poisteniu 15,68 111,27 -95,59
Zivotné p'oisteni'e a z.dre}votné poistenie poqlobné ii\{otné.mu poisteniu okrem 0 13.9 13.9
zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia ’ ’
Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu 0 0 0
Zivotné poistenie okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia 0 13,9 -13,9
Zivotné index-linked a unit-linked poistenie 0 0 0
Vklady pri aktivnom zaisteni 0 0 0
Pohladavky z poistenia a voéi sprostredkovatefom 32 296,88 33 293,88 -997
Pohladavky vyplyvajice zo zaistenia 9 818,47 9 818,49 -0,02
Pohladavky (z obchodného styku, iné ako poistenie) 7 812,98 2173,51 5 639,47
Vlastné akcie (v priamej drzbe) 0 0 0
Sumy splatné v suvislosti s polozkami vlastnych zdrojov alebo so
zaciatoénym vkladom, ktoré boli vyziadané, ale zatial nesplatené 0 0 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 52 920,15 52 920,14 0
Vsetky ostatné aktiva, inde neuvedené 407,28 407,28 0
Aktiva celkom 2 277 452,80 2 303 870,56 -26 417,76
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D.1.1. Oceriovacie bazy, metody, odhady a predpoklady na ucely solventnosti

Hlavné oceriovacie bazy, metddy, odhady a predpoklady na Ucely solventnosti a ich aplikacia su popisané nizSie.

Goodwill
Goodwill sa v suvahe pre Ucely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozlisené obstaravacie naklady

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a &asovo rozliSené transakéné naklady na investiéné
zmluvy su zahrnuté v Najlep§om odhade technickych rezerv (the best estimate) a preto nie si vykazané oddelene
v aktivach suvahy.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok, je identifikovatelny nepefiazny majetok bez fyzickej podstaty.

Poistoviia vykazuje nehmotny majetok v suvahe pre ucely solventnosti len vtedy, ak nehmotny majetok moze byt
predany samostatne alebo poistoviia méze preukazat, ze existuje trhova hodnota pre rovnaky alebo podobny
nehmotny majetok.

Takyto nehmotny majetok poistoviia vykazuje a ocenuje v trhovej hodnote.

Odlozena danova pohladavka
Odlozena dan je pocitana suvahovym principom z do¢asnych rozdielov medzi Solvency |l u¢tovnou a dariovou

hodnotou majetku a zavazkov. Odlozena daf z do€asnych rozdielov vznikajucich z pripadov u&tovanych do
vlastného imania nie je vykazana vo vykaze ziskov a strat, vykazuje sa ako sucast vlastného imania. O odlozZenej
danovej pohladavke sa uctuje v pripade, ak je pravdepodobné, Ze budu dosiahnuté zdanitelné zisky, oproti
ktorym bude moct byt uplatnena.

Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia predstavuju nehnutelnosti a hnutefny majetok, ktoré su poistoviiou drzané
primarne na administrativne ucely alebo za u¢elom dodavky sluzieb, na prengjom inym osobam a v pripade kedy
sa oCakava, Ze sa budu pouzivat dlhSie ako jeden rok.

Poistoviia ocefiuje pozemky, budovy a zariadenia pre u€ely solventnosti v redlnej hodnote.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poistovia drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)

1. Investicie v nehnutelnostiach predstavuju pozemky a budovy poistovne, ktoré su drzané za ucelom
kapitalového zhodnotenia, ziskavania vynosov z jeho prenajmu alebo oboch spominanych.

Poistoviia oceriuje investicie v nehnutelnostiach pre ucely solventnosti v realnej hodnote.

2. Majetkové uéasti v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach (Participations), ktoré spifiaju definiciu
Holdingu v sulade s ¢lankom 212 Smernice, su ocefiované na zaklade kétovanych trhovych cien na aktivnom
trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. V pripade, Ze ocenenie kétovanou trhovou cenou nie je mozne,
hodnota takychto majetkovych G€asti sa stanovi na zaklade podielu poistovne na hodnote, ktora je vypocitana
ako rozdiel medzi aktivami a pasivami v suivahe zostavenej pre ucely solventnosti prisluSnej majetkovej ucasti
(upravena metdda vlastného imania).

Majetkové ucasti iné ako poistovne a zaistovne su ocefiované na zaklade kétovanych trhovych cien na
aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. V pripade, Ze ocenenie kétovanou trhovou cenou nie je
mozné a pouzitie ocenenia na zdklade upravenej metddy vilastného imania je nepraktické, je hodnota
majetkovych ucasti inych ako poistovne a zaistovne stanovena na zaklade metddy vlastného imania. Tzn. ze
hodnota majetkovej ucasti je zaloZzena na podieli poistovne na hodnote, ktora je vypocitana ako rozdiel medzi
aktivami a pasivami v suvahe zostavenej v sulade s IFRS prisluSnej majetkovej ucasti (kde goodwill
a nehmotny majetok maju hodnotu nula)

3. Podielové cenné papiere (Equities) zahffiaju kotované a nekotované podielové cenné papiere. Tato
kategodria nezahffia majetkové uc€asti v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach. VSetok finanénych majetok
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tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou. V pripade, Zze pre tento finanény majetok

realna hodnota nie je k dispozicii a neda sa stanovit, je pouzitd na ocenenenie podielovych cennych papierov
pre Ucely Solventnosti hodnota stanovena podla IFRS.

4. Dlhopisy (Bonds) zahffiaju $tatne a podnikové dlhopisy. Statne dlhopisy st dlhopisy emitované verejnymi
intiticiami ako napr. dlhopisy, ktoré emitovali organy verejnej spravy, €i uz ustredné vlady, nadnarodné
vladne institucie, regionalne viady alebo obecné samospravy. Podnikové dlhopisy su dlhopisy emitované
podnikmi. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

5. Struktarované finanéné nastroje (Stuctured Notes) zahffiaju hybridné cenné papiere, ktoré kombinuji
nastroj s pevnym vynosom a derivatmi. Z tejto kategorie su vylu¢ené cenné papiere s pevhym vynosom
emitované Statnou spravou. lde o cenné papiere, ktoré obsahuju jednu kategériu alebo kombinaciu kategorii
derivatov, vratane swapov na uverové zlyhanie (CDS), swapov s konStantnou splatnostou (CMS), opcii na
uverové zlyhanie (CDO). VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou
hodnotou.

6. Kolateralizované cenné papiere (Collateralised securities) zahffiaju cenné papiere, ktorych hodnota a
platby su odvodené od portfélia podkladovych aktiv. Sem patria cenné papiere zabezpecené aktivami (ABS),
cenné papiere zabezpeCené hypotékami (MBS), cenné papiere zabezpecené komerénymi hypotékami
(CMBS), zabezpecené dlhové obligacie (CDO), zabezpecené zavazky pochadzajuce z uverov (CLO),
zabezpecené hypotekarne obligacie (CMO). VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je
ocefiovany realnou hodnotou.

7. Investiéné fondy (Investment funds) zahffiaju fondy vytvorené podnikmi, ktorych jedinym ucelom je
kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych papierov alebo inych finanénych aktiv. VSetok finanénych
majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou.

8. Derivatové finanéné nastroje (Derivatives) su finanéné nastroje, ktorych hodnota je zalozena na
oCakavanych buducich pohyboch cien podkladovych aktiv. Derivatové finanéné nastroje s kladnou hodnotou
su vykazané ako finanény majetok. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je oceriovany
realnou hodnotou.

9. Vklady v bankach (Deposits other than cash equivalents) predstavuju vklady v bankach iné ako vklady
splatné na poziadanie tzn., Ze nem0zu byt pouzité na bezny platobny styk a nem6zu byt vymenitelné za
penazné prostriedky bez moznosti vyznamnych pokut a sankénych poplatkov. VSetok finanénych majetok tak
ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou.

10. Ostatné investicie (Other investments) zahffiaju vSetky investicie, ktoré nie su obsiahnuté v polozkach
uvedenych vysSie. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

Financné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)

Finan¢né umiestnenie v mene poistenych predstavuje finanény majetok, ktory poistoviia drzi na krytie zavazkov
zo zmluv, pri ktorych riziko znasSa poisteny (jedna sa o produkty investi€éného zivotného poistenia, tzv. unit-linded
a index-linked). Finan€né umiestnenie v mene poistenych je ocefiované v realnej hodnote.

Po6zicky a hypotéky (Loans & mortgages)

Ze veritel pozi€ia financné prostriedky dlznikovi, bud so zabezpekou alebo bez nej, vratane tzv. "cash pool".
Tato kategodria nezahffia p6zi€ky poistencom tzv. zapozicky. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany
v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou. Vo vSeobecnosti su ocenené v nominalnej hodnote upravene;j

0 oCakavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

2. Pozicky poistencom predstavuju pdzicky poskytnuté poistencom, pri ktorych hlavnou zarukou je
uzatvorena poistna zmluva. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou
hodnotou.

Podiel zaist'ovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach su zmluvné prava postupitefa vyplyvajuce zo zaistovacich zmluv.
Su ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné poistné zmluvy a upravené o o¢akavané
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straty z dévodu zlyhania protistrany. Uvedena Uprava vychadza z hodnotenia pravdepodobnosti zlyhania
protistrany a z priemernej straty vyplyvyjucej z tohto zlyhania.

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Vklady pri aktivnom zaisteni predstavuju zaru€né vklady poistovne vyplyvajuce z aktivneho zaistenia zloZené

postupitelovi alebo inej tretej osobe. Su ocenené realnou hodnotou.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries receivables)
Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom su finanéné nastroje asu vykazované ako pohladavky

z poistenia a nie ako Cast poistnych rezerv. Zahffiaju vSeky Ciastky splatné podla poistnych zmldv, podiely
poistovne na celkovom poistnom v pripade spolupoistenia a pohfadavky poistovne z poistnych plneni. Vo
vSeobecnosti s ocenené v nominalnej hodnote upravenej o otakavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Pohladavky zo zaistenia (Reinsurance receivables)

Poistoviia postupuje zaistovatefom podiely na rizikdch vyplyvajucich z beznej €innosti za uCelom zniZenia
moznych gistych strat prostrednictvom diverzifikacie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce
zo zaistnych zmluv su prezentované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajucich
zo suvisiacich poistnych zmluv, pretoZe zaistné zmluvy nezbavuju poistovriu priamych zavazkov voc€i poistenym.

Pohladavky zo zaistenia suU vo v8eobecnosti ocenené v nominalnej hodnote a upravené o ofakavané straty
z dévodu zlyhania protistrany. Uvedena Uprava vychadza z hodnotenia pravdepodobnosti zlyhania protistrany
a z priemernej straty vyplyvajucej z tohto zlyhania.

Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance)
Ostatné pohladavky zahffiaju pohladavky voci zamestnancom, réznym obchodnym partnerom a nie su
pohladavkami z poistenia a zaistenia.

Vo v8eobecnosti su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dovodu zlyhania protistrany.

Vlastné akcie (Own shares)

Vlastné akcie su vlastné akcie drzané poistoviiou a su ocefiované v trhovej hodnote.

Vlastné imanie upisané a nesplatené (Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up
but not yet paid in)

Predstavuju pohladavky za upisané vlastné imanie voci upisovatelom, ktorymi su akcionari.

Vo vSeobecnosti su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poziadanie. Su ocenené v nominalnej

hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Iné aktiva nevykazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)

Iné aktiva nevykazané inde zahfiaju majetok poistovne, ktory nie je vykazany v ostatnych polozkach suvahy. Vo
vSeobecnosti su ocenené v realnej hodnote, alebo v nominalnej hodnote upravenej o o¢akavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.

D.1.2. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovra pouzila pri oceriovani aktiv na ucely solventnosti
a tymi, ktoré boli pouZzité pri oceriovani pre ucely uctovnej zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocefiovacou bazou, metddami
a hlavnymi predpokladmi, ktoré poistovia pouZila pri ocefovani aktiv na ucely solventnosti a tymi, ktoré boli
pouzité pri ocefiovani pre ucely uctovnej zavierky

Goodwill
Na rozdiel od IFRS sa goodwill sa v suivahe pre ucely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozliené obstaravacie naklady

Casovo rozliené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a éasovo rozliSené transakéné naklady na investiéné
zmluvy su zahrnuté v NajlepSom odhade technickych rezerv (the best estimate) a preto na rozdiel od IFRS, nie su
vykazané v aktivach suvahy pre u€ely solventnosti.

39



Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stavek 31. decembru 2016
zostavena v sulade so smernicou Solventnost Il

Odlozena danova pohlPadavka
Rozdiel sa vztahuje k odloZenej dani z do€asnych rozdielov vznikajucich medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Pozemky, budovy a zariadenia
Poistoviia oceriuje pozemky, budovy a zariadenia pre ucely solventnosti v realnej hodnote, zatial o v sulade

s IFRS su ocenené v historickych (obstaravacich) cenach znizenych o akumulované odpisy a zniZzenie hodnoty.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poist'ovia drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)
1. Investicie v nehnutelnostiach su pre Gc¢ely solventnosti ocenené v realnej hodnote, zatial ¢o v sulade
s IFRS su ocenené v historickych (obstaravacich) cenach znizenych o akumulované odpisy a znizenie
hodnoty.

2. Majetkové ucasti v dcérskych a pridruzenych spolo€nostiach (Participations) su pre Uucely
solventnosti ocenené v trhovej hodnote, pouzitim upravenej metddy vlastného imania alebo pouzitim metody
vlastného imania v zavislosti od charakteru dcerskej a pridruzenej spolo¢nosti.

V sulade s IFRS su investicie v dcérskych spolo¢nostiach vykazané v obstaravacich cenach (v pripade
potreby znizené o straty zo znizenia hodnoty) a obdobne su ocenené aj investicie v pridruzenych
spolo¢nostiach.

Podielové cenné papiere (Equities)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Dlhopisy (Bonds)

Dlhopisy zaradené do kategodrie drzané do splatnosti su v sulade s IFRS ocefiované akumulovanou hodnotou
(angl. amortized cost). Ich ocenenie sa postupne zvySuje / znizuje o dosahované urokové vynosy, ktorymi su
diskont alebo prémia a v pripade prechodného zniZenia hodnoty dlhopisov sa zniZi ich hodnota o stratu zo
znizenia hodnoty. Na rozdiel od IFRS st v MVBS dlhopisy ocenené realnou hodnotou.

Investi¢né fondy (Investment funds)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Derivatové finanéné nastroje (Derivatives)
Nie je Ziaden vyznamny rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Vklady v bankach (Deposits other than cash equivalents)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Ostatné investicie (Other investments)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Financéné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)

Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Pézicky a hypotéky

P6ziCky a hypotéky su v sulade s IFRS ocefiované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej urokovej miery
ponizenou o znizenie hodnoty, zatial ¢o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

Po6zicky poistencom

P6ziCky poistencom su v sulade s IFRS ocerfiované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej urokovej miery
ponizenou o znizenie hodnoty, zatial o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

Podiel zaist'ovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Ocenenie pre ucely Solvency Il je odliSné od ocenenia v sulade s IFRS. BlizSie pozri v kapitole D2 Technické
rezervy

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Nie je Ziaden vyznamny rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries receivables), Pohladavky
zo zaistenia (Reinsurance receivables), Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance))
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V sulade s IFRS su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.
Rovnaké ocenenie je aj pre ucely Solvency Il pokial sa trhova hodnota neodchyluje od upravenej nominalnej
hodnoty pohladavok voci poisteny a sprostredkovatelom.

Vlastné akcie (Own shares)
Podla IFRS sa vlastné akcie vykazuju v Uctovnej zavierke na strane pasiv, vo vlasthom imani a nie su ocenené
v realnej hodnote. Pre U€ely Solventnosti su ocefiované v trhovej hodnote.

Vlastné imanie upisané a nesplatené (Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up
but not yet paid in)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Iné aktiva nevykazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)
Iné aktiva su v sulade s IFRS ocenené v ich u¢tovnej hodnote, zatial o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

D.1.3. Alternativhe metédy ocernovania

Pouzitie ocenenia na zaklade modelu ,,Mark to Model“

Identifikacia aktiv, na ktoré sa vzt'ahuje ocenenie na zaklade modelu ,,Mark to Model“
Zdovodnenie pouzitia postupu ocenovania vo vzt'ahu k aktivam na zaklade modelu ,,Mark to Model“
Predpoklady, ktoré su podkladom k pristupu ocenovania aktiv na zaklade modelu ,,Mark to Model“

Odhad neistoty ocefiovania aktiv na zaklade modelu ,,Mark to Model“
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Nasledujuca tabulka poskytuje prehlad predpokladov pouzitych pre ocenenie aktiv pre ucely solventnosti (Udaje

v tisicoch Eur):

Aktiva Mark to market Mark to model Other Total
Goodwill - - - -
Obstaravacie naklady prevedené do d'alSieho } ) ) )
obdobia
Nehmotny majetok - - - -
Odlozené danové pohFadavky - - - -
Prebytok dochodkovych davok - - - -
ylzz?:ge;'zgzittli,estrqe a zariadenia drzané na : 133 969,19 ) 133 969,19
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluv
index-linkéd a unit-linked poistenia) Y 1682619,11 91846,80 ) 1774 465,91
Nehnutelnosti (iné ako na vlastné pouzitie) - 15 759,17 - 15 759,17
Podiely v prepojenych podnikoch vratane ucasti - 41 243,77 - 41 243,77
Akcie - 611,32 - 611,32
Akcie — kétované - - - -
Akcie — nekétované - 611,32 - 611,32
Dlhopisy 1607 523,46 34 232,54 1641 756,00
Statne dlhopisy 1083 227,79 - - 1083 227,79
Podnikové dlhopisy 520 708,04 3423254 - 554 940,58
Struktdrované cenné papiere 3 587,63 - - 3 587,63,
Cenné papiere zabezpecené kolateralom 0,00 - - 0,00
Podniky kolektivneho investovania 62 905,84 - - 62 905,84
Derivaty 2 627,23 - - 2 627,23
Vklady iné ako penazné ekvivalenty 9 562,58 - - 9 562,58
Iné investicie - - - -
ﬁ:;lg: gcl;?satr:] inaa zmluvy index-linked a unit- 202 424,52 } ) 202 424,52
Uvery a hypotéky 20 592,83 - - 20 592,83
Uvery na poistné zmluvy - - - -
Uvery a hypotéky fyzickym osobam 12 050,30 - - 12 050,30
Iné avery a hypotéky 8 542,53 - - 8 542,53
Pohladavky zo zaistenia vyplyvajuce z: - 42 744,59 42 744,59
E:él\\/,:ttr?: nﬁ)gsg?g:n?uzdravotne poistenie podobné } 42 744,59 42 744,59
Nezivotné poistenie okrem zdravotného poistenia - - 42 728,91 42 728,91
Sgirsa;\é?]tize poistenie podobné nezivotnému } ) 15,68 15,68
Zivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné
Zivotnému poisteniu okrem zdravotného poistenia, - - 0,00 0,00
index-linked a unit-linked poistenia
Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu - - 0,00 0,00
Zivotné poistenie okrem zdravotného poistenia,
index-linked a unit-linked poistenia ) ) 0.00 0,00
Zivotné index-linked a unit-linked poistenie - - 0,00 0,00
Vklady pri aktivnom zaisteni - - 0,00 0,00
B o VoS : | aamss|  a2zseas
Pohladavky vyplyvajice zo zaistenia - - 9 818,47 9 818,47
gggl;z?]?g)ky (z obchodného styku, iné ako } } 7 812,98 7 812,98
Vlastné akcie (v priamej drzbe) - - 0,00 0,00
Sumy splatné v suvislosti s polozkami
vlastnych zdrgjov ?'ebﬁ so zalc':iatoém:(m B B 0.00 0.00
vkladom, ktoré boli vyziadané, ale zatial ! !
nesplatené
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 52 920,15 - - 52 920,15
VSetky ostatné aktiva, inde neuvedené - - 407,28 407,28
Aktiva celkom 1958 556,61 225 815,99 93 080,02 2277 452,80
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Goodwill
Goodwill sa v stivahe pre ucely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozliené obstaravacie naklady

Casovo rozliené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a éasovo rozliSené transakéné naklady na investiéné
zmluvy su zahrnuté v NajlepSom odhade technickych rezerv (the best estimate) a nie su vykazané v aktivach
suvahy pre ucely solventnosti.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je oceneny v trhovej hodnote.

Odlozena darova pohladavka
Doc¢asné rozdiely vznikajuce medzi hodnotami aktiv a zavazkov pre ucely solventnosti a koreSpondujucou
danovou zakladnou definovanou v IAS 12 priradenou kazdému jednotlivému aktivu a zavazku.

Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je mozné, vzhladom na charakter tohto aktiva.

Pozemky, budovy a zariadenia
Pozemky, budovy a zariadenia su ocerfiované v realnej hodnote v sulade s modelom precenenia (IAS16). Realna

hodnota je stanovena na zaklade ,Mark to model* metédy, kde je aplikovany najma vynosovy pristup
alebo v niektorych pripadoch trhovy pristup, pricom su pouzité trhové ceny pre identické alebo podobné aktiva na
trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne.

Pozemky a budovy boli vykazané v hodnote stanovenej znalcom v sulade s VyhladSkou Ministerstva stavebnictva
SR €. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku. Uvedena metéda bola pouzitd vzhlfadom na
nedostatok spolahlivych informacii o trhovych cenach nehnutelnosti vyplyvajuci z nizkej likvidity trhu. Stanovenie
hodnoty nehnutelnosti bolo vykonané znalcom Experting s.r.o., ktora je zapisana ako znalecka organizacia v
zozname znalcov, timocénikov a prekladatelov, kioré vedie Ministerstvo spravodlivosti SR a spolo¢nostou R 35,
s.r.o., ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu PreSov. Spolo¢nosti Experting s.r.o. a R 35, s.r.o.
boli vybrané na zaklade vyberového konania. Ocenenie nehnutelnosti uvedenou metdédou sa vykonava v
pravidelnych ro¢nych intervaloch. Ocefiovanie nehnutelnosti je obsiahnuté v internej norme 5AM/14.0/SM/28/F
»Vykon spravy majetku®.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poistovna drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)
1. Investicie v nehnutelnostiach su pre Ucely solventnosti ocenené v realnej hodnote v sulade s IAS 40.
Realna hodnota je stanovena na zaklade ,Mark to model“ metddy, kde je aplikovany najma vynosovy pristup
alebo v niektorych pripadoch trhovy pristup, pri€om su pouzité trhové ceny pre identické alebo podobné aktiva
na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne.

Pozemky a budovy boli vykdzané v hodnote stanovenej znalcom v sulade s VyhlaSkou Ministerstva
stavebnictva SR €. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku. Uvedena metdéda bola pouzita
vzhladom na nedostatok spolahlivych informacii o trhovych cenach nehnutelnosti vyplyvajuci z nizkej likvidity
trhu. Stanovenie hodnoty nehnutelnosti bolo vykonané znalcom Experting s.r.0. a spolo€nostou R 35, s.r.o..
Obidve spolo¢nosti boli vybrané na zaklade vyberového konania. Ocenenie nehnutelnosti uvedenou metédou
sa vykonava v pravidelnych ro¢nych intervaloch. Oceriovanie nehnutelnosti je obsiahnuté v internej norme
5AM/14.0/SM/28/F ,Vykon spravy majetku®.

2. Majetkové ucasti v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach (Participations) su pre Uucely
solventnosti ocenené v trhovej hodnote, pouzitim upravenej metddy vlastného imania alebo pouzitim metody
vlastného imania v zavislosti od charakteru dcérskej a pridruzenej spolo¢nosti.

Realna hodnota majetkovej Ucasti bola stanovena ,Mark to model* metdédou. Dévodom pre uvedenu metédu
je skutoénost, Ze majetkova ucast' predstavuje dlhodobu strategicku investiciu s podielom na zakladom imani
vo vy8ke 100%. Majetkové ucast preto nie je obchodovana na trhu. Ocenenie trhovou cenou, resp. trhovou
cenou obdobného druhu aktiv nie je mozné, vzhladom na vysoku Specifickost tejto investicie na domacom aj
zahrani¢nom trhu. Redlna hodnota bola stanovena podla podielu na hodnote, ktora je vypoc€itana ako rozdiel
medzi aktivami a pasivami (priCom goodwill a nehmotné aktiva su ocenené na nulu). Ocenovanie sa
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vykonava Stvrtroéne. Ocenenie majetkovej UCasti uvedenou metdédou vychadza zo smernice Allianz Group
,MVBS Accounting Manual -Valuation of Assets and Liabilities in the Market Value Balance Sheet".

Podielové cenné papiere (Equities)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefovany realnou hodnotou. Redlna hodnota
pouzita na ocenenie podielovych cennych papierov pre U€ely solventnosti je hodnota stanovena podla IFRS.

Realna hodnota pre podielové cenné papiere je ur€ena na zaklade koétovanych trhovych cien pre dany finanény
nastroj obchodovany na aktivhom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii alebo ,Mark to model“ metédou.

Realna hodnota akcii bola stanovena ,Mark to model® metédou. Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je
mozné, nakolko uvedené akcie nie su obchodované na trhu a poistoviia nedisponuje spolahlivymi datami
0 podobnej investicii na trhu. Realna hodnota bola stanovena podla podielu na hodnote, ktora je vypoc€itana ako
rozdiel medzi aktivami a pasivami. Ocerfovanie sa vykonava ro¢ne. Ocefiovanie uvedenou metédou nie je zatial
obsiahnuté v internych smerniciach pre oceriovanie investicii.

Dlhopisy (Bonds)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

Dlhopisy zahffiaju Statne dlhopisy SR a ¢lenskych krajin EU, korporatne dlhopisy a hypotekarne zalozné listy
emitované bankami a inymi subjektami so sidlom v SR a v ¢&lenskych krajinach EU. Rozdiel medzi IFRS a MVBS
ocenenim vyplyva zo skutoénosti, Ze dlhopisy zaradené v kategérii "drzané do splatnosti" su v sulade s IFRS
vykdzané v akumulovanej hodnote (angl. amortized cost). V MVBS boli dlhopisy ocenené trhovymi cenami, v
pripade, ze ku dnu ocenenia pre konkrétny cenny papier existovala trhova cena z aktivneho trhu a teoretickymi
cenami, ktorych zdrojom su verejne dostupné a spolahlivé data zverejnené pre podobné cenné papiere
zohladriujuc rating a kreditné riziko cenného papiera a emitenta. Zdrojom trhovych dat je Bloomberg.

Investicné fondy (Investment funds)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

Podielové listy zahffaju podielové listy akciovych, dlhovych a zmieSanych fondov. Ocenenie bolo vykonané na
z4klade cien poskytnutych a zverejnenych spravcovskymi spoloénostami.

Derivatové finanéné nastroje (Derivatives)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou.

Derivaty boli ocenené trhovymi cenami. Cena je poskytovana materskou spolo€nostou Allianz SE jednotne pre
vSetky dcérske spolo¢nosti, ktoré maju tento produkt v portféliu.

Vklady v bankach (Deposits other than cash equivalents)
Vklad v bankach boli ocenené v nominalnej hodnote vzhfadom k tomu, Zze su kratkodobé.

Ostatné investicie (Other investments)
VSetky ostatné investicie su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39. Realna hodnota pouzitd na
ocenenenie ostatnych investicii pre ucely solventnosti je hodnota stanovena podla IFRS.

Realna hodnota pre ostatné investicie je uréena na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany finanény nastroj
obchodovany na aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii alebo ,Mark to model“ metédou.

Finan€éné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)

Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (index-linked a unit-linked funds) zahffiaju podielové listy akciovych,
dlhovych a zmieSanych fondov a Strukturované produkty. Ocenenie bolo vykonané na zaklade cien poskytnutych
a zverejnenych spravcovskymi spolo¢nostami.

Pozicky a hypotéky

P6ziCky a hypotéky tak ako su definované v IAS 39 su ocefiované redlnou hodnotou. Vo vSeobecnosti su
ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

P6ziCky zahffiaju pohladavky z dlhopisov emitovanych materskou spolo¢nostou Allianz SE a pohladavky z
cashpoolingu realizovaného s materskou spolo&nostou Allianz SE.
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Pre MVBS boli ocenené teoretickou cenou, ktorej zdrojom su verejne dostupné a spolahlivé data zverejnené pre
podobné cenné papiere. Pohladavky z cashpoolingu boli ocenené v nominalnej hodnote vzhladom na ich vysoku
likviditu.

Pézicky poistencom
Pézicky poistenym boli ocenené v nominalnej hodnote. Uprava o o&akéavané straty z dévodu zlyhania protistrany

Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je mozné, vzhladom na vysoku $pecifickost tohto aktiva.
Podiel zaist'ovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Ocenenie pre ucely solventnosti blizSie pozri v kapitole D.2. Informacie o ocefiovani technickych rezerv.

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Vklady pri aktivnom zaisteni su ocenené realnou hodnotou.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatefom (Insurance & intermediaries receivables), Pohladavky
zo zaistenia (Reinsurance receivables), Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance))

V sulade s IFRS su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o oakavané straty z dévodu zlyhania protistrany.
Rovnaké ocenenie je aj pre ucely Solvency Il pokial sa trhova hodnota neodchyluje od upravenej nominalnej
hodnoty pohladavok voci poistenym a sprostredkovatefom.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o oakavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.

Iné aktiva nevykazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)
Iné aktiva su ocenené v redlnej hodnote alebo v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.

D.2 Technické rezervy

Hodnota technickych rezerv, vratane vysky najlepsieho odhadu a rizikovej marze a popis ocenovacej
bazy, metod a hlavnych predpokladov pouzitych na ocefnovanie na ucely solventnosti

D.2.1. Nezivotné poistenie

Prehlad technickych rezerv v nezivotnom poisteni k 31.12.2016 je uvedeny v nasledujucej tabulke:

12M 2016

(v mil. Eur) uraz nezivotné Total
Technické rezervy pocitané ako celok 0,0 0,0 0,0
T(?C.hnlcke rezervy pocnape ako suma najlepSieho odhadu hodnoty 78 264.4 272.3
zavazkov a rizikovej marze

Najlepsi odhad brutto 7,0 279,5 286,6
Najlepsi odhad netto 7,0 236,8 243,8
Rizikova marza 0,8 27,6 28,5
Technické rezervy - Total 7,8 264.,4 272,3

Vyska technickych rezerv predstavuje su€asnu hodnotu, ktoru by poistoviia zaplatila, ak by svoje poistné zavazky
okamzite previedla na ind poistoviiu. Poistovfia je povinna stanovovat technické rezervy obozretnym,
spolahlivym a objektivnym spdsobom. Hodnota technickych rezerv sa rovna suétu najlepSieho odhadu hodnoty
zavazkov (BEL) a rizikovej marze (RM), ktoré su ocefiované samostatne. Stic¢asna hodnota zavazkov sa vypocita
diskontovanim pefiaznych tokov bezrizikovou Urokovou mierou.

Analyza nezivotnych rezerv je zalozena na vybere udajov zverifikovanom na hlavnd uctovnu knihu. Popis
ziskavania, spracovania a verifikacie Uudajov sa nachadza v procesnej dokumntacii, ktora je su€astou aktualne
platne] internej smernice Technické rezervy v neZivotnom poisteni. Udaje su verifikované na gross drovni. Proces
zabezpedenia pozadovanej kvality udajov, vypoctu a vykazovania technickych rezerv je okrem iného popisany
v aktualne platnej internej smernici Riadenie kvality dat SCR (kapitalova poziadavka na solventnost) a TP
(technické rezervy) vydanej Odborom riadenia rizik.
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Vstupné udaje pre analyzu sa ziskavaju z réznych zdrojovych systémov:

e Udaje z poistno-technického systému Unius (priamy pristup do databaz REP) verifikované na uétovnictvo,
¢ manualne vedena agenda,
e Uctovné udaje (DWH).

Trhové Udaje sa pri vypocte technickych rezerv nepozivaju.

Zdroj udajov pre vypocet technickych rezerv je zosumarizovany v Data Directory pre nezivotné poistenie.

Nedostatky v udajoch sa tykaju hlavne historickych udajov, ktoré boli ovplyvnené zlu¢enim Allianz a Slovenskej
poistovne (rozdielnost portfolia, migracia dat zo starych poistno-technickych systémov (PTS) do novych), zmeny
v procesoch (napr. v likvidacii poistnych udalosti, vymahani regresnych pohladavok) a v manualne vedenych
agendach (evidencia sudnych sporov, manualne agendy mimo PTS). V pripade zistenia nedostatkov alebo chyb
sa rozdiely dohladaju a vysvetlia resp. opravia.

Data su rozdelené do homogénnych skupin v zavislosti od rizik, ktoré kryju tak, aby poskytovali dostato¢nu
Statisticku vzorku, na ktorej sa da vykonat analyza. V pripade IFRS sa pre uc€ely analyzy a modelovania TR
pouzivaju v maximalne moznej miere interné LoBy (v Ciselniku oznaCované ako PrismAlim_LOB ). V pripade
MVBS pristupu su data rozdelené podla definicie Solventnosti Il (v Ciselniku oznacené ako Solvency2LOB).
V pripade, ze segmentacia je prili§ jemna na to, aby analyza poskytla stabilné a spolahlivé vysledky, pre potreby
vypoctu sa skupiny dat zoskupia a vysledné hodnoty sa nasledne alokuju az na najjemnejsiu potrebnu uUroveri.
Spracovavané udaje su na gross urovni.

Najlepsi odhad hodnoty zavazkov (BEL)

BEL je definovany ako hodnota buducich perfiaznych tokov so zretelom na €asovu hodnotu penazi (o€akavana
su€asna hodnota buducich pefaznych tokov) za pouZzitia prisluSnej ¢asovej Struktury bezrizikovej urokovej
sadzby. Vypoclet najlepSieho odhadu je zalozeny na aktualnych a vierohodnych informaciach, ako aj na
realistickych predpokladoch a uskutoéni sa za pouZitia primeranych, pouzitelnych a relevantnych poistno-
matematickych a Statistickych metdd. Predpokladany vyvoj penaznych tokov pouzity pri vypocéte najlepSieho
odhadu zohladnuje vSetky prirastky a ubytky penaznych prostriedkov suvisiace s vysporiadanim poistnych
zavazkov po celu dobu ich trvania. Vypocet BEL je deterministicky a zahffia celé portfdlio k datumu ocefovania.
BEL sa pocita samostatne na gross baze a zvlast pre pohladavky zo zaistenia.

Vypocet BEL:
BEL = TR na poistné + TR na $kody

TR — technicka rezerva

TR na poistné — su€asna hodnota oCakavanych nakladov na poistné plnenia na poistné udalosti vzniknuté
v buducnosti (odhad zahffia aj dohodnuté bonifikacie na zmluvach)

TR na Skody — su¢asna hodnota o¢akavanych nakladov na poistné plnenia na uz vzniknuté poistné udalosti

TR na poistné = (RPBO + Budtice Poistné)* CoR 1) — Budtce Poistné + Rezerva na poistné prémie a zlavy

RPBO - rezerva na poistné buducich obdobi
CoR+1)— oCakavané Combined Ratio vypocitané z odhadu $kéd a nakladov pre buduci rok

Projekcia penaznych tokov zahffia vSetky oCakdvané naklady vyplyvajuce zo vSetkych zévazkov poistenia
k datumu ocefovania, vratane buducich 8kéd, buducich nakladov (suvisiacich so spravou poistnych zmluv,
s likvidaciou poistnych udalosti, provizii, investicnych nakladov (IME) apod.) ako aj buduceho poistného
vychadzajuceho z platnych uzavretych poistnych zmluv.

IME = Z(ZCFS +CF, /2)*%IME

t=1 \(s=t+1

e |IME - hodnota IME po aplikovani na pefiazny tok rezerv na Skody aj poistné
e CF;— hodnota penazného toku z rezerv pre dané ¢asové obdobie t
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e % IME — pomer investi¢nych nakladov ku celkovej hodnote aktiv.

Rizikova marza (RM)

Rizikova marza (alebo tiez Market Value Margin) je definovana ako naklady na kapital potrebny na vysporiadanie
a ukoncenie vSetkych zavazkov a pohladavok spolo¢nosti. Tiez sa da definovat ako naklad na rizikovy kapital,
ktory spolo€nost potrebuje esSte nad ramec BEL.

Rizikova marza je pocitana na zaklade Standardného modelu a pomocou vypoctového nastroja poskytnutého
vramci skupiny Allianz. Rizikova marza zohladfiuje aj diverzifikaciu medzi jednotlivymi skupinami produktov
vramci nezivotného poistenia.

Vypocet rizikovej marze:

RM = > "CoC *RC, *exp(-r,,, (t +1))

t>0

e CoC - Cost of Capital, naklady na kapital konstantné v Case, v su€asnosti vo vySke 6%
e RC; - nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika pre 99,5 % interval spolahlivosti
e ri— bezrizikova Urokova miera

V pripade, ze aktualny nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika nie je k dispozicii, pouziva sa pre
zjednodu$enie rizikovy kapital z predchadzajluceho Stvrtroka.

Aspekty technickych rezerv

Vypocet TR je vykonavany pomocou vhodnej ocefovacej metody. Vyber vhodnej oceriovacej metody je
rozhodujuci, pretoZe len vhodna metdda zaisti, Ze povaha a komplexnost' poistnych rizik budd vhodne uréené.
Vyber vhodnej metddy je zalozeny na expertnom Usudku, pri ktorom sa zohladnia vSetky aspekty pre rézne
faktory, kvalita, kvantita a spolahlivost dostupnych dat a analyz vSetkych délezitych charakteristik portfélia atd'.
Metéda ma byt navrhnuta tak, aby zabezpecila, Ze vSetky predpodklady a parametre pouzité v metéde su jasné
a explicitné, teda su identifikované klucové ovplyvnujuce faktory. Spatné otestovanie metdd, t.j. aktualne vs.
oCakavané hodnoty ako aj analyza pohybov su vyuzivané na sledovanie vyvoja rezerv pocas doby, kym dbjde
k prehodnoteniu odhadov.

Niekedy méze vzniknut situacia, kedy by sa mali zohladnit do odhadov aj neadekvatne a obmedzené data
a informacie, ktoré sa nedaju povazovat za spolahlivé. Preto sa hodnota technickych rezerv nespolieha vyhradne
len na modely. Spolieha sa aj na rézne techniky vratane pouzitia expertného usudku alebo ohodnotenia rozptylu
najlepSieho odhadu hodnoty zavazkov na zaklade posudenia opodstatnenia a skusenosti s protféliom. AvSak aj
v pripade neadekvatnych a obmedzenych dat je cielom prist ku koneénej (definovanej a odévodnenej) hodnote
pre najlepsi odhad hodnoty zavazkov.

D.2.2. Zivotné poistenie

Prehlad technickych rezerv v Zivotnom poisteni je uvedeny v nasledujucej tabulke:

12M 2016

(v mil. Eur) Zivotné UL/IL Total
Technické rezervy pocitané ako celok 0,0 0,0 0,0
Technlcke’re__zervy po_c:l_tane fako suma najlepSieho odhadu 10788 136.0 12149
hodnoty zavazkov a rizikovej marze

Najlepsi odhad 1035,7 112,3 1147,9
Najlepsi odhad bez O&G 1003,4 112,3 1115,6
0&G 32,3 0,0 32,3
Rizikova marza 43,2 23,8 67,0
Technické rezervy - Total 1078,8 136,0 12149
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Technické rezervy v sebe zahffiaju najlep$i odhad hodnoty zavazkov portfélia (BEL) spolu s hodnotou opcii
a garancii (O&G) a rizikovu marzu (RM). Su€asné hodnota zavazkov sa vypocita diskontovanim periaznych tokov

bezrizikovou Urokovou mierou.

Analyza Zivotnych rezerv je zaloZzend na vybere uUdajov zverifikovanom na hlavnu uctovnu knihu. Popis
ziskavania, spracovania a verifikicie Gdajov sa nachadza v procesnej dokumntacii. Udaje su verifikované na
gross urovni. Proces zabezpelenia pozadovanej kvality udajov, vypocltu a vykazovania technickych rezerv je
okrem iného popisany v aktudlne platnej smernici Riadenie kvality dat SCR (kapitalova poZiadavka na
solventnost) a TP (technické rezervy) vydanej Odborom riadenia rizik.

Vstupné udaje pre analyzu sa ziskavaju z réznych zdrojovych systémov:

e Udaje z poistno-technického systému Unius vo forme extraktov z databazy (DUMP, Matematické bilancie),
¢ manualne vedena agenda,

e UcCtovné udaje (DWH),

e Udaje tykajuce sa aktiv, systémy sliziace k vypoctu rizikového kapitalu CARL, ARA.

Trhové udaje sa pri vypocte technickych rezerv nepozivaju.

Zdroj udajov pre vypocet technickych rezerv je zosumarizovany v Data Directory pre Zivotné poistenie.

Nedostatky v udajoch sa tykaju hlavne udajov, ktoré boli migrované zo starych poistno-technickych systémov do
novych a v manualne vedenych agendach. V pripade zistenia nedostatkov alebo chyb sa rozdiely dohladaju
a vysvetlia resp. opravia. Kontrola vstupnych udajov je interne dokumentovana na mesacnej baze.

Udaje su rozdelené do viacerych skupin, tzv. modelov na zaklade ich spolognych charakteristik a v zavislosti od
rizik, ktoré kryju tak, aby poskytovali dostatoénu Statisticku vzorku, na ktorej sa da vykonat analyza. Najmensia
jednotka segmentacie v Zivotnom poisteni je poistena tarifa na poistnej zmluve. Zaradenie tarif do jednotlivych
modelov vychadza z aktualneho kontrolingového ¢&iselnika. Pre vypocet opcii a garancii sa pozivaju udaje
rozdelené do tzv. produktov, ktoré sa tvoria podla vysky technickej urokovej miery a podla spdsobu pridelenia
podielu na prebytku.

V ramci portfélia zivotného postenia sa vacsina tarif da oddelit a jednoznacne zaradit. Pre nevyznamnu Cast tarif
ziskané zlu€enim so Slovenskou positoviiou nie je mozné odelit zlozku tykajucu sa pripoisteni a preto su
klasifikované rovnako ako hlavna zlozka.

Udaje pouzivané pre vypod&et technickych rezerv sa grupia na zaklade pravidiel pre gruping, ktoré st kazdoro&ne
prehodnocované. AZ zgrupené data sa pouziju pre samotny vypoclet. Vysledky sa potom agreguju na urover
modelov.

Nakolko sa udaje verifikuju na hlavnu uétovnu knihu, je potrebné obsiahnut celé portfélio zmlav. Tarify, ktoré su
modelované sa mesacne kontroluju v poc¢toch a vo vyske rezerv, pre novy obchod aj vo vySke ro€ného poistného.
Pre nemodelované tarify su pouzité aproximacie Udajov podla podobnosti modelu. Spracovavané udaje su na
gross urovni.

Najlepsi odhad hodnoty zavazkov (BEL)

BEL je definovany ako hodnota buducich pefiaznych tokov so zretefom na ¢asovu hodnotu pefiazi (oCakavana
su€asna hodnota buducich penaznych tokov) za pouzitia prisluSnej Casovej Struktury bezrizikovej urokovej
sadzby. Vypocet najlepSieho odhadu je zaloZzeny na aktualnych a vierohodnych informaciach, ako aj na
realistickych predpokladoch a uskutoéni sa za pouZitia primeranych, pouzitefnych a relevantnych poistno-
matematickych a Statistickych metdd. Predpokladany vyvoj penaznych tokov pouZity pri vypocte najlepSieho
odhadu zohladruje vSetky prirastky a ubytky pehaznych prostriedkov suvisiace s vysporiadanim poistnych
zavazkov po dobu ich trvania. Vypocet BEL je deterministicky a je vykonavany v aktuarskom softvéri Prophet.

BEL = + PV claims + PV expenses - PV premiums
PV claims — su€asna hodnota o€akavanych nakladov na poistné plnenia (dozitia, déchodky, odbytné...),
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PV expenses — su€asna hodnota o€akavanych nakladov (administrativne a pociato¢né naklady, provizie,
investi¢né naklady),

PV premiums — su€asna hodnota ofakavaného poistného.

Pre tarify, ktoré nie s modelované sa vo vypocte technickych rezerv pouzivaju zjednodusenia — vySka TR sa
aproximuje vySkou rezerv vykazovanych vramci lokalneho uctovnictva. Hodnota rezerv ziskana pomocou
zjednodus$eni predstavuje menej ako 5% z hodnoty vilastnych zdrojov.

Poistoviia zohladriuje pri vypocte technickych rezerv aj hodnotu finanénych garancii a akychkolvek zmluvnych
opcii zaClenenych do poistnych zmldv. Akykolvek predpoklad pripraveny poistoviiou tykajuci sa
pravdepodobnosti, Ze poistnici vyuziju zmluvné opcie vratane odstupenia od zmluvy a vyplaty odkupnej hodnoty,
musi byt realisticky a musi vychadzat zo su¢asnych vierohodnych informacii.

Hodnota O&G sa sklada z dvoch Casti, a to vnutornej hodnoty (intrinsic value) a ¢asovej hodnoty (time value).
Vnutorna hodnota vyjadruje efekt redukcie zisku (v désledku O&G), uz zahrnuty v deterministickom BE PVFP.
Mozno ju zmerat ako rozdiel deterministického PVFP bez miniméalnej garancie TUM a deterministického BE
PVFP. Casovli hodnotu O&G mozno spoditat iba stochasticky ako rozdiel deterministického BE PVFP
a priemerného stochastického PVFP (pocitané v softvéri Moses, v modeli ALIM, ktory vyvinula materska
spolo¢nost). Pre vypocCet stochastického PVFP sa pouziva 1000 scenarov, ktoré su dodané materskou
spolo¢nostou. ASP v ramci O&G modeluje iba dlhodobé finanéné garancie a opcie - technickd urokovu mieru a
podiel na prebytku, kratkodobé opcie a garancie nie si modelované.

V ramci najlepSieho odhadu zavazkov sa osobitne Uctuje o periaznych tokoch plynucich z rezerv na poistné
plnenia, ktoré boli zauctované ku dfiu ocenenia v lokdlnom uc&tovnictve. Na z&klade historického vyvoja sa
odhaduju o€akavané poistné plnenia plynuce z tychto rezerv a tie sa nasledne diskontuju bezrizikovou diskontnou
sadzbou.

V roku 2014 ASP ziskala licenciu od Narodnej banky Slovenska na predaj déchodkov z druhého piliera, ktoré su
definované ako oddelene spravované fondy (Ring Fenced Fund). Na konci roka 2016 tu bolo aktivhych 23
poistnych zmliv. Na zaklade rozhodnutia lokalneho Vyboru pre rizika, kym hodnota BEL nedosiahne 5mil. EUR,
SCR a TR nebudu pocitané samostatne.

Rizikova marza

Rizikova marza (alebo tiez Market Value Margin) je definovana ako naklady na kapital potrebny na vysporiadanie
a ukoncenie vSetkych zavazkov a pohladavok spolo¢nosti. Tiez sa da definovat ako naklad na rizikovy kapital,
ktory spolo¢nost potrebuje este navyse oproti BEL.

Rizikovd marza je pocitana na zaklade Standardného modelu a skupina Allianz poskytla vypoc¢tovy nastroj na jej
vypocet. Cista kapitalova poZiadavka na solventnost je projektovana pre kazdé neekonomické riziko pouZitim
oznaceného rizikového vyvojového faktora. Ako rizikovy vyvojovy faktor boli vybrané projektované pefiazné toky,
pouzivané pre vypocet najlepSieho odhadu hodnoty zavazkov z deterministického Prophet modelu. Sucasna
hodnota nakladov na kapital je vypocitana pre kazdé riziko. Potom sa zoberie do uvahy korelacia medzi tymito
faktormi a vysledkom je diverzifikovana rizikova marza.

Vypocet rizikovej marze:

t=60
RM =" CoC*RC, *exp (-, (t +1))
t=1

e CoC - Cost of Capital, naklady na kapital konstantné v ¢ase, v su€asnosti vo vySke 6%
e RC: - Nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika pre 99,5 % interval spolahlivosti
e ry— bezrizikova urokova miera

V pripade, Ze aktualny nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika nie je k dispozicii, pouziva sa pre
zjednodudenie rizikovy kapitél z predchadzajuceho Stvrtroka.
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D.2.3. Poistno-matematickych metody a predpoklady

Kvalitativne informacie o prislusnych poistno-matematickych metédach a predpokladoch, ktoré boli
pouzité pri vypocte technickych rezerv

NezZivotné poistenie
Primeranost’

Aktuarska funkcia potvrdzuje, Ze technické rezervy su stanovené pouzitim dat, predpokladov a metdd, ktoré su
primerané k rizikovému profilu.

Vyznamnost’

Aktuarska funkcia stanovuje koncept vyznamnosti vhodny pre proces rezervovania a konzistentny pre ucely
vyuzitia podla IFRS aj Solventnosti I, €o umozriuje informované rozhodovanie pre kazdy aspekt rezervovacieho
procesu a identifikovanie pripadnych vyznamnych nedostatkov v pripade technickych rezerv.

Metody
Pri aktuarskych analyzach sa pouzivaju metddy, ktoré su vhodné pre povahu a komplexitu rizik a $kod.
V analyze 8kéd sa sleduju najCastejSie nasledové aspekty:

e Skodova frekvencia,

e priemerna Skoda,

e obdobie vzniku Skody (alebo sezénnost),
e vyvoj nahlasovania $kod,

e vyvoj likvidacie $kod,

e vyvoj vyplacania 8kod,

e vyvoj nahlasenych $kod,

e vyvoj velkych Skod.

Nasledovné diagnostiky pomahaju tiez identifikovat mozné trendy a/alebo anomalie v datach:
e pocet uzavretych s$kod / poCet nahlasenych $kod,
e objem vyplatenych $kéd / objem nahlasenych $kod,
e objem vyplatenych $kdd / poCet uzavretych $kod,
e objem nahlasenych $kéd / pocet nahlasenych $kod,
e objem rezerv na otvorenych Skodach / poc¢et otvorenych Skbd,
e objem nahlasenych 8kéd / zasluzené poistné,
e graf rezidui (porovnanie aktualnych hodnét s odhadovanymi hodnotami).

Odhad specifickych rizik

V nasledujucej €asti kapitoly su popisané identifikované Specialne typy portfélia/ $kbd:

1. Anuit

Typy $kod an)rquity maju charakter podobny Skodam zivotného poistenia. VySku rezerv ovplyviuju zakladné
predpoklady vstupujuce do vypo€u ako umrtnost, nakladovost, diskontnd miera, valorizacia ale aj buduce
legislativne zmeny ariziko zmeny (napr. zmena zdravotného stavu rentiera). Do €asu, kym sa typ Skody
identifikuje ako anuita, odhad Skody je stanoveny technikami nezivotného poistenia. Nasledne potom, €o je Skoda
uznana ako anuita, na ohodnotenie a vyber metédy pre odhad buducej $kody sa bert v Gvahu rizikové faktory
a met=ody charakteru zivotnych technik.

2. Azbestové skody

Analyzou nezivotného portfdlia nebolo zistené vyznamné riziko plnenia poistnych udalosti spdsobenych
azbestom. VSetky zodpovednostné poistné zmluvy uzavreté od roku 1993 maju azbestové riziko z poistnych
podmienok vylu¢ené. Po zlu€eni Slovenskej poistovne, a. s. a poistovne Allianz, a. s. prevzala nahradu $koéd
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spOsobenych azbestom Socialna poistoviia, ato aj s platnymi poistnymi zmluvami kryjucimi riziko azbestu
(uzavretymi do roku 1993), vratane pripadného run offu. Socialna poistoviia ma pravo preniest zavazok
na zamestnavatela v pripade, Zze doSlo ku Skodam zvelkej nedbanlivosti a ziadat uhradenie plnenia
z0 zodpovednostnej zmluvy zamestnavatela. To méze viest k vzniku sudnych sporov. Pravdepodobnost je vSak
velmi nizka, pretoze vacSina zamestnavatelov uz zanikla a nie je vo&i komu vzniest Zalobu.

Zivotné poistenie

Popis vypoctu najlepsieho odhadu hodnoty zavazkov (BEL) je uvedeny vyssie. BEL je pocitané na gross urovni.
Vo vypocte sa zohladnuju hranice zmlav definované smernicou Solventnost Il. V ramci spolo¢nosti sa ako
hranice zmlav pre poistenie 0s6b pouziva poistna doba, pre Urazové pripoistenia k zivotnym zmluvam je hranicou
zmluv poistné obdobie (uplatnenie jednostranného prava poistovne ukoncit zmluvu, odmietnut poistné alebo
zmenit' poistné alebo poistné plnenie). V tomto pripade nie su penazné toky suvisiace so zavazkami vzniknutymi
po datume, kedy je mozné jednostranne ukon€it zmluvu zahrnuté.

Opis miery neistoty spojenej s hodnotou technickych rezerv

NezZivotné poistenie

Analyza urovne citlivosti modelu je vykonavana na ziskanie zrozumitelnej volatility portfolia. Testovanie citlivosti
modelu nie je limitované len na stochastické simulacie ako napr. Bootstrap metdda. Zvazuje sa tiez neistota
modelu, ktora zahffia testovanie scenarov s ohfadom na vycislenie rozpatia moznych odhadov vychadzajucich
z rbznych modelov a spatného testovania. Sledovanie zmeny odhadov a pohybu odhadovanych TR z dévodu
ziskanych dodatoénych informacii. Stochastické simulacie odhaduju neistotu vo vyvoji buducich $kdd na zaklade
vybraného najlepSieho odhadu hodnoty zavazkov. Pre neistotu modelu okolo najlepSieho odhadu
v ohodnocovacom procese su vygenerované simulacie réznych bodov odhadov. Rovnako pri posudzovani
neistoty mozno vychadzat z porovnania vysledkov z pouzitych ré6znych metéd, napr. model vyplat, hlasenych
8kod alebo frekvencie/priemerky, kedZze kazda metéda zohladriuje réznu vyznamnost jednotlivych informacii.
Testovanie scenarov je obmena jednotlivych zakladnych predpokladov aplikovanych vramci metdd, ktoré sa tiez
pouzivaju pre ur€ovanie rozpatia moznych odhadov. Stanovisko k neistote rezerv je zahrnuté v Ro¢nej aktuarskej
sprave.

Najvacsi vplyv na pohyb BEL ma predpokliad o bezrizikovych Urokovych mierach, ktory sluzi ne diskontovanie
odhadov rezerv. Kvartalne sa vycisluje dopad +/- 0,5% na Grokovu krivku a rovnako aj vplyv korekcie volatility na
odhady. Aplikovanim negativnych Urokovych mier sa neistota mierne zvysila, ale nema signifikantny dopad. Vyvoj
8koéd ovplyviuje projekciu peniaznych tokov, ktoré mdzu generovat neistotu vramci TR. Tieto pefazné toky su
aktualizované raz ro¢ne na zaklade interného rizikového modelu (PRISM - PC Insurance Risk Model). Na
modelovanie neistoty spojenej s vyvojom rezerv sa pouziva model RUN (reserve uncertainty) , ktory je su€astou
modelu PRISM vyuzitim aktuarskeho SW ResQ. Analyza je robend na 99,5 percentile. V8etky modely, vratane
alternativnych, spolu s porovnanim na najlepsi odhad su detailne popisané v Ro¢nej aktuarskej sprave.

Bezna neistota spojena s odhadmi rezerv je zapri€inena hlavne neoakavanym buducim vyvojom:

e neisototou tykajucou sa dalSieho vyvoja sudnych sporov, ktory je plne zavisly od zmien v legislative
a sudnictve aj vplyvom vyvoja v okolitych krajinach (napr. narok nemajetkova ujma v povinnom
zmluvnom poisteni motorovych vozidiel (PZP), kde napriek neexistujucemu naroku v zakone o PZP
su tieto naroky vymahané sudnou cestou),

e neistotou suvisiacou s inymi neoCakavanymi legislativnymi zmenami (napr. zmena déchodkového
veku, regres socialnej poistovne, ...),

e neistotou tykajicou sa spravania ludi,

ako aj nedostatkami v historickych datach (spomenuté vyssie).

Zivotné poistenie

Analyza citlivosti technickych rezerv zahffia porovnanie penaznych tokov pri extrémnych scenaroch. Testovanie
citlivosti je vykonavané novym vypoc¢tom technickych rezerv pouzitim alternativnych predpokladov, pricom sa
meni kazdy predpoklad samostatne. Pre kazdy test citlivosti sa zmenia klu€ové predpoklady a porovnaju sa
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s pévodnymi centralnymi hodnotami. Zmena predpokladov je aplikovana k datumu ocenenia. Obe hodnoty,
centralne hodnoty ako aj prepocitané hodnoty s vplyvom rozdielnych predpokladov, st vykazované. Citlivost je
testovana osobitne pre BEL vratane O&G a rizikovu marzu.

Technické rezervy su citlivé najma na pohyby v ekonomickych predpokladoch a to hlavne na zmenu v Urokovych
mierach, z neekonomickych predpokladov plynie najvacsia citlivost zo zmeny v administrativnych nakladoch.

mil. EUR
12M 2016
BEL RM TP A%
Centralna hodnota 11479 67,0 12149
Zmena ekonomickych predpokladov
Bezrizikova krivka -100bp 88,6 53 93,9 7,7%
Bezrizikova krivka +100bp -83,4 -6,1 -89,5 -7,4%
Bezrizikova krivka -50bp 47,9 2,8 50,7 4,2%
Bezrizikova krivka +50bp -44,2 -3,1 -47,4 -3,9%
Hodnota akcii -20% -15,8 0,0 -15,8 -1,3%
Swaption volatilities +25% 10,7 0,0 10,7 0,9%
Equity option volatilities +25% 1,1 0,0 1,1 0,1%
Kreditné rozpatie +100bp -2,3 0,0 -2,3 -0,2%
Ultimate Forward Rate - 200bps 51 0,9 59 0,5%
Zmena neekonomickych predpokladov
Stornovanost -10% -5,7 0,0 -5,7 -0,5%
Administrativne naklady -10% -15,9 0,0 -15,9 -1,3%
Umrtnost +15% pre produkty s rizikom smrti 7,8 0,0 7,8 0,6%
Umrtnost -20% pre produkty s rizikom dlhovekosti 1,0 0,0 1,0 0,1%

D.2.4. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovra pouzila pri oceriovani aktiv na ucely solventnosti
a tymi, ktoré boli pouZzité pri oceriovani pre ucely uctovnej zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocefiovacou bazou,
metédami a hlavnymi predpokladmi, ktoré poist'ovita pouzila pri ocenovani na ucely solventnosti a tymi,
ktoré boli pouzité pri ocefiovani pre ucely u¢tovnej zavierky

NezZivotné poistenie

Nasledujuca tabulka obsahuje vy€islené rozdiely medzi technickymi rezervami pre ucely solventnosti (MVBS) a
IFRS rezervami:

12M 2016 (mil EUR) MVBS IFRS rozdiel
Technické rezervy nezivotné 264,4 256,6 7,8
TR pocitané ako celok -
Najlepsi odhad 236,8
Rizikova marza 27,6
Technické rezervy Uraz 7,8 7,1 0,7
TR pocitané ako celok -
Najleps$i odhad 7,0
Rizikova marza 0,8
Technické rezervy anuity (sucast zivotnych rezerv) 30,5 27,6 3,0
TR poéitané ako celok -
Najlep$i odhad 30,4
Rizikova marza 0,2

Zakladny princip pre definiciu a vyber metdd a modelov najlepSieho odhadu je pre Uc€ely uctovnej zavierky (IFRS)
a pre ucely solventnosti (MVBS) rovnaky. Rozdiely medzi technickymi rezervami pre IFRS a rezervami pre MVBS
vychadzaju:
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e zrbznych predpokladov pouzitych pre vypocet technickych rezerv:
Pri ekonomickych predpokladoch sa pre diskontovanie MVBS rezerv pouziva EIOPA bezrizikova diskontna
sadzba, pre IFRS rezervy sa nepouziva diskontna sazdba (len pripade anuit).

e zrbzneho uplatnenia hranic zmluv,
Ro6zne definicie pre hranice zmluv pouzivané pre vypocet IFRS a MVBS rezerv. Pre MVBS rezervu na poistné sa

zohladrfiuje aj buduce poistné a budice Skody s uplatnenim podmienky na hranicu zmluv - poistné obdobie
(uplatnenie jednostranného prava poistovne ukoncit zmluvu, odmietnut poistné alebo zmenit poistné alebo
poistné plnenie).

e zrbznej metodiky pouzivanej na vypocet technickych rezerv:
Kalkulacia MVBS rezerv prebieha pomocou projekcie diskontovanych pefiaznych tokov s pouZitim najlepSich
odhadov predpokladov. Do hodnoty TR pre MVBS sa navyse zapocitava odhad investi¢nych nakladov.

Detailny vypocet technickych rezerv je popisany v Ro¢nej aktuarskej sprave.

Zivotné poistenie

Rozdiely medzi technickymi rezervami pre ucely uctovnej zavierky (IFRS) a rezervami pre ucely solventnosti
(MVBS) vychadzaju:

e zrbznych predpokladov pouzitych pre vypocet technickych rezerv:
Pri ekonomickych predpokladoch sa pre diskontovanie MVBS rezerv pouziva EIOPA bezrizikova diskontna

sadzba, pre IFRS rezervy diskontna sazdba odvodena z hodnoty slovenskych dlhopisov.

Vo vypocéte IFRS rezerv pre Zivotné poistenie sa pouzivaju ocerfiovacie predpoklady vychadzajuce z predpokladov
pouzitych pri vypocte poistného. Takto vypocitané rezervy sa nasledne testuju na dostatocnost pouzitim
najlepsich odhadov predpokladov a v pripade nedostato€nosti sa zauc&tuje technicka rezerva pre nedostatocnost.

e 7 rbzneho zahrnutia rizika:
Riziko je pri IFRS rezervach zahrnuté v predpokladoch pouzivanych na testovanie rezerv — su to najlepSie

odhady predpokladov, ktoré zohladnuju prirdzky pre nepriaznivy vyvoj (dalej PADs). Kalkulacia MVBS rezerv
prebieha bez aplikacie PADs, neistotu vyjadruje rizikova marza.

e zrbzneho uplatnenia hranic zmluv,
Rdzne definicie pre hranice zmluv pouzivané pre vypocet IFRS a MVBS rezerv.

e zrbznej metodiky pouzivanej na vypocet technickych rezerv:
V pripade IFRS rezerv sa zaporné hodnoty nahradzaju nulou, kdezto zaporné MVBS rezervy sa neupravuju.

Vo vypocte IFRS rezerv pre indexy a UL predstavuje hodnota fondu zaroven hodnotou IFRS rezerv. Kalkulacia
MVBS rezerv prebieha pomocou projekcie diskontovanych pefiaznych tokov s pouzitim najlepSich odhadov
predpokladov.

Nasledujuca tabulka obsahuje vycislené rozdiely medzi technickymi rezervami pre ucely solventnosti (MVBS) a
IFRS rezervami:

12M 2016 (mil EUR) MVBS IFRS rozdiel
Technické rezervy — Zivotné 1078,8 1175,0 -96,1
TR pocitané ako celok -
NajlepSi odhad 1035,7
Rizikova marza 43,2
Technické rezervy - indexy a UL 136,0 202,4 -66,4
TR pocitané ako celok -
NajlepSi odhad 112,3
Rizikova marza 23,8
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Parovacia korekcia sa neuplatiuje
Korekcia volatility uvedena v ¢asti D.2.

Prechodna korekcia €asovej Struktury sa neuplatinuje.

D.2.5. Opis pohladavok zo zaistnych zmluv a ucéelovo vytvorenych subjektov

NezZivotné poistenie

Analyza rezerv na Skody a poistné je vykonavana oddelene pre gross a cedované rezervy. Vyska pohladavok zo
zaistnych zmlav a ucelovo vytvorenych subjektov (dalej len ,pohladavky zo zaistenia“) vychadza z dohodnutych
podmienok upisanych zmlav, ktorych sa tykaju. V pripade vypoctu rezervy na poistné je pre net analyzu pouzity
zjednodudeny pristup zaloZzeny na net-to-gross vztahu pre RPBO.

Najlepsi odhad pre pohladavky zo zaistenia predstavuje o€akavanu sucasnu hodnotu buducich pefiaznych tokov
pouzitim relevantnych bezrizikovych urokovych mier a projekcie pefiaznych tokov ziskanych z interného modelu
PRISM. Pefiazné toky cedovanych rezerv obsahuju len projektované poistné pinenia suvisiace s kompenzaciou
oc¢akavanych poistnych udalosti vyplyvajlcich z portfélia k ¢asu ocenenia (vzniknutych aj eSte nevzniknutych
poistnych udalosti).

Rizikova marza nie je vykazovana v Casti pohladavky zo zaistenia. Rizikova marza, ktora je vykazana v ramci
technickych rezerv, je uz ocistena o zaistenie.

Samostatne sa navySe odhaduje pravdepodobnost zlyhania protistrany/ zaistovatela (CDA — credit default
adjustment). Vypocet vyc€isluje efekt zmiernenia rizika zaistenia hoci riziko zlyhania protistrany zostava.

PD

Adj., =—max| 1-RR).———
Jco (( ) 1-PD

Durmod ’ BErec 70)

RR (recovery rate) — miera zmiernenia = 50%
PD - pravdepodobnost’ neschopnosti zaplatit finanény zavazok
Dur(mod) - duracia zavazkov

BE(rec) — hodnota cedovanych rezerv

KedZze hodnota CDA je pod 0,5% cedovanych rezerv na zaklade predoSlych vypoctov, vzhfadom na primeranost

a vyznamnost, su aplikované nasledujuce zjednodus$enia:

o na odhad CDA je pouzity konzervativny pristup, ktory vychadza z nediskontovanych cedovanych hodnét
najlepSieho odhadu namiesto diskonotovanych hodnét,

e CDA hodnota je vypocitana agregovane a nasledne rozalokovana do jednotlivych segmentov.

Zivotné poistenie

Celkova hodnota pohladavok zo zaistnych zmluv pre segment Zivotného poistenia je mensia ako 0,1% z hodnoty
technickych rezerv, preto sa rozhodnutim ¢lenov Vyboru pre rizika o tychto pohladavkach v ramci vykazovania
pre solventnost neuctuje.
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D.3 Iné zavazky

Hodnota inych zavéazkov a popis oceinovacej bazy, metéd a hlavnych predpokladov pouzitych na

ocenovanie na ucely solventnosti

zostavena v sulade so smernicou Solventnost Il

. r
Zavazky Solvency I itt:itcl)ﬁ(r)\t)s/ Delta
value value

Technické rezervy — nezZivotné poistenie 315011 296 613 18 398
Technické rezervy — nezivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia) 307 155 289 959 17 196
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 279 540 - -
Rizikova marza 27 615 - -
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné nezivotnému poisteniu) 7 856 6 654 1202
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 7010 - -
Rizikova marza 846 - -
;si(:;;l]?g rezervy — zivotné poistenie (okrem index-linked a unit-linked 1109370 | 1202 543 93173
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné Zivotnému poisteniu) - - -
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad - - -
Rizikova marza - - -
Technické rezervy — Zivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia, index-

linked a unit-linked poistenia) 1109370 1202543 93173
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 1066 024 - -
Rizikova marza 43 346 - -
Technické rezervy — index-linked a unit-linked poistenie 136 040 223 627 -87 587
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 112 256 - -
Rizikova marza 23784 - -
Ostatné technické rezervy - - -
Podmienené zavazky - - -
Rezervy iné ako technické rezervy 23 804 23 804 -
Zavazky z déchodkovych davok - - -
Vklady od zaistovatefov - - -
Odlozené darnové zavazky 95 248 51632 43 616
Finan¢né zavazky okrem dlhov voci Uverovym institiciam 9 9 -
Zavazky z poistenia a voci sprostredkovatelom 43 239 43 239 -
Zavazky zo zaistenia 12 302 12 302 -
Zavazky (z obchodného styku, iné ako poistenie) 10 700 10 700 -
Podriadené zavazky - - -
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené 32717 27 077 5639
Zavazky celkom 1778440 | 1891547 | -113107
Prebytok aktiv nad zavazkami 499 013 412 324 86 689

D.3.1. Oceriovacie bazy, metédy, odhady a predpoklady na ucéely solventnosti

Hlavné oceriovacie bazy, metddy, odhady a predpoklady na tcely solventnosti a ich aplikacia st popisané nizSie.

Podmienené zavazky (Contingent liabilities)

Podmienené zavazky v pripade, ze suU vyznamné musia byt vykazané v suvahe pre ucely solventnosti.
Podmienené zavazky by mali byt ocenené v o€akavanej sucasnej hodnote buducich penaznych tokov, ktoré su
pozadované na vysporiadanie podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie. PrisluSna diskontna sadzba je

stanovena z prisludnej Struktary zakladnej bezrizikovej urokovej sadzby.

55




Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.
Sprava o solventnosti a finanénom stavek 31. decembru 2016
zostavena v sulade so smernicou Solventnost Il

Rezervy (Provisions other than technical provisions)
Rezervy su zavazky s neistym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Rezervy sa vytvaraju, vtedy ked spolocnost’
ma pravny alebo odvodeny zavazok ako vysledok minulej udalosti a je pravdepodobné, Zze vyrovnanie tohto
zavazku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych uzitkov. Rezervy su ocenené podla IAS 37, ¢o je v sulade
s poziadavkami pre ocenenie rezerv pre Ucely solventnosti. Pre ocenenie tychto rezerv sa podla IAS 37 pouziva

najlepsi odhad.

Vklady pri pasivhom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivnom zaisteni predstavuju zarucné vklady zloZzené zaistovatelom vyplyvajuce z pasivneho

zaistenia. Su ocenené realnou hodnotou bez vykonania Upravy s cielom zohl'adnit viastné kreditné riziko.

Odlozeny danovy zavazok (Deferred tax liabilities)
Odlozeny dafiovy zavazok predstavuje hodnotu dane z prijmov splatnej v buducich obdobiach v zavislosti od

docasnych darnovych rozdielov.

OdlozZeny danovy zavazok je pocitany suvahovym principom z do¢asnych rozdielov medzi Solvency Il hodnotou a
danovou hodnotou majetku a zavazkov, tak ako je definované v IAS 12.

Derivaty (Derivatives)
Derivaty su finan€né nastroje, ktorych hodnota je zalozend na ocakavanych buducich pohyboch cien

podkladovych aktiv. Derivatové finanéné nastroje su ocenované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez
vykonania upravy s cielom zohladnit vlastné kreditné riziko.

Zavazky voci bankam (Debts owed to credit institutions)
Tieto finanéné zavazky su ocefiované realnou hodnotou v stlade s IAS 39 bez vykonania Upravy s cielom

zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Finan€né zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)

Finan¢né zavazky iné ako zavazky voci bankam su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez
vykonania upravy s cielom zohladnit vlastné kreditné riziko.

Zavazky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)

Zahffaju vSetky Ciastky splatné podlfa poistnych zmlav voéi poistenym, ostatnym poistovatefom, voci
sprostredkovatelom poistného, ktoré nie su technickymi rezervami. Su ocefiované realnou hodnotou, bez
vykonania Upravy s ciefom zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)
Zavazky zo zaistenia su Ciastky splatné voci zaistovateflom okrem vkladov pri pasivnhom zaisteni a podielov

zaistovatelov na technickych rezervach. Su ocernované realnou hodnotou, bez vykonania uUpravy s cielom
zohladnit vlastné kreditné riziko.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))

Ostatné zavazky zahffiaju zavazky voci zamestnancom, réznym obchodnym partnerom a nie su zavazkami
Z poistenia a zaistenia. Su ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit vlastné
kreditné riziko.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities not
in BOF

Podriad)en)'Im zavazkom je zavazok, ktory v pripade ak nastane likvidacia poistovne, je k dispozicii v plnej vySke
na krytie strat a splatenie tohto zavazku sa zamietne protistrane dovtedy, kym nie su vysporiadané vSetky ostatné
zavazky, vratane poistnych zavazkov a zaistnych zavazkov vodli poistnikom a prijemcom poistnych plneni
a zaistnych plneni. Su tu vykazané iba tie podriadené zavazky, ktoré nie su polozkami zakladnych vlastnych
zdrojov poistovne.

Su oceriované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s cieflom zohladnit' viastné kreditné riziko
Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities in
BOF)

Su tu vykazané iba tie podriadené zavazky, ktoré su polozkami zakladnych vlastnych zdrojov poistovne.

Su ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s cielom zohladnit viastné kreditné riziko
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Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)
Iné zavazky nevykazané inde zahffaju zavazky poistovne, ktory nie su vykazané v ostatnych polozkach suvahy.
Vo vSeobecnosti si ocenené v realnej hodnote alebo v nominalnej hodnote, bez vykonania Upravy s ciefom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.

D.3.2. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovria pouzila pri oceriovani aktiv na ucely solventnosti
a tymi, ktoré boli pouzité pri ocefiovani pre ucely uctovnej zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocefnovacou bazou,

metodami a hlavnymi predpokladmi, ktoré poistoviia pouzila pri ocenovani na ucely solventnosti a tymi,
ktoré boli pouzité pri ocefiovani pre ucely uctovnej zavierky.

Podmienené zavazky (Contingent liabilities)

V sulade s IFRS sa podmienené zavazky nevykazuju v sUvahe ale su popisané v poznamkach k uctovnej
zavierke. Pre ucely solventnosti su podmienené zavazky, v pripade, Ze sU vyznamne, vykdzané v suvahe,
ocenené v oCakavanej su€asnej hodnote buducich penaznych tokov, ktoré su pozadované na vysporiadanie
podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie.

Rezervy (Provisions other than technical provisions)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Vklady pri pasivnom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivnom zaisteni su v sulade s IFRS vykazované v hodnote splatok, zatial ¢o pre ucely solventnosti

su ocenené v realnej hodnote.

Odlozeny darnovy zavazok (Deferred tax liabilities)
Rozdiel sa vztahuje k odlozenej dani z do¢asnych rozdielov vznikajucich medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Derivaty (Derivatives)
Derivaty su v sulade s IFRS ocerfované v trhovej hodnote. Rozdiel vyplyva z Upravy pre zohfadnenie vlastného

kreditného rizika, ktora nie je vykdzana pre ucely solventnosti.

Zavazky voc€i bankam (Debts owed to credit institutions)
V sulade s IFRS su zavazky voci bankam ocerfiované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su

ocenené v trhovej hodnote.

Financné zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)
V sulade s IFRS su zavazky iné ako zavazky voci bankdm oceriované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre

Ucely solventnosti su ocenené v trhovej hodnote.

Zavazky vo€i poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)
V sulade s IFRS su zavazky ocerfiované v nominalnej hodnote, zatial €o pre ucely solventnosti su ocenené

v trhovej hodnote.

Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)
V sulade s IFRS su zavazky ocerfiované v nominalnej hodnote, zatial €o pre ucely solventnosti su ocenené

v trhovej hodnote.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))
V sulade s IFRS su zavazky ocefiované v nominalnej hodnote, zatial €o pre ulely solventnosti su ocenené

v trhovej hodnote.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poistovne (Subordinated liabilities not
in BOF)

V sulade s IFRS su podriadené zavazky ocefiované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su
ocenené v ich trhovej hodnote.

Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)
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Rozdiel pri inych zavazkoch nevykazanych inde suvisi s rozdielom medzi amortizovanou hodnotou vykazanou

v sulade s IFRS a redlnou hodnotou pouZitou pre ucely solventnosti alebo Upravou pre zohfadnenie vilastného
kreditného rizika, ktora nie je zahrnuta v hodnote pre Gc€ely solventnosti.

D.3.3 Alternativhe metédy oceriovania

Pouzitie ocenenia na zaklade modelu ,,Mark to Model“

Identifikdcia zavédzkov, na ktoré sa vztahuje ocenenie na zaklade modelu ,,Mark to Model“ Zdévodnenie
pouZitia postupu oceriovania vo vztahu k zavdzkom na zaklade modelu ,,Mark to Model”“ Predpoklady,

ktoré su podkladom k pristupu oceriovania zavédzkov na zaklade modelu ,,Mark to Model“ Odhad neistoty
oceriovania zavadzkov na zaklade modelu ,,Mark to Model“

Nasledujuca tabulka poskytuje prehlad predpokladov pouzitych pre ocenenie inych zavazkov pre Uucely
solventnosti (Udaje v tisicoch Eur).

Mark to Mark to
market model

Podmienené zavazky . ; - _
Rezervy iné ako technické rezervy - - 23 804 23804
Zavéazky z déchodkovych davok - - - -
Vklady od zaistovatelov - . - B,

Ostatné zavazky Other Total

QOdlozené danoveé zavazky - - 95 248 95 248
Finan¢né zavazky okrem dlhov voci Uverovym i i 9 9
instituciam

Zavazky z poistenia a voci sprostredkovatelom - - 44 500 44 500
Zavazky zo zaistenia - - 12 302 12 302
Zavazky (z obchodného styku, iné ako poistenie) - - 10 700 10 700

Podriadené zavazky - - - -
Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych
vlastnych zdrojoch

Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych
zdrojoch

VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené - - 32717 32717
Zavazky celkom - 219 280 219 280

Na uvedené iné zavazky nebolo mozné aplikovat ocenenie metédou Mark to Market, nakolko pre tieto druhy
zavazkov neexistuje kétovana trhova cena na aktivnhom trhu.

Podmienené zavazky (Contingent liabilities )
Podmienené zavazky by mali byt ocenené v o€akavanej su€asnej hodnote buducich pefaznych tokov, ktoré su

pozadované na vysporiadanie podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie. PrisluSna diskontna sadzba je
stanovena z prisludnej Struktary zakladnej bezrizikovej urokovej sadzby.

Rezervy (Provisions other than technical provisions)
Rezervy su ocenené podla IAS 37, Co je v sulade s poziadavkami pre ocenenie rezerv pre Ucely solventnosti. Pre

ocenenie tychto rezerv sa podla IAS 37 pouziva najlepsi odhad.

Vklady pri pasivhom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivnom zaisteni su ocenené realnou hodnotou bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit vlastné

kreditné riziko.

Odlozeny danovy zaviazok (Deferred tax liabilities)
Odlozeny danovy zavazok je pocitany suvahovym principom z do¢asnych rozdielov medzi Solvency Il hodnotou a

danovou hodnotou majetku a zavazkov, tak ako je definované v IAS 12.
Derivaty (Derivatives)

Derivatové finanéné nastroje su ocenované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez vykonania Upravy s cielom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.
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Zavazky voci bankam (Debts owed to credit institutions)
Tieto finanéné zavazky su ocenované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez vykonania Upravy s ciefom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.

Finanéné zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)

Finanéné zavazky iné ako zavazky vocéi bankam su ocenované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez
vykonania Upravy s ciefom zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Zavazky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)
Zavazky vo i poistenym a sprostredkovatelom su ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.

Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)
Zavazky zo zaistenia su ocefiované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit viastné kreditné
riziko.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))
Ostatné zavazky su ocefiované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit viastné kreditné
riziko.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities not
in BOF)

Podriadené zavazky su ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s cielom zohladnit vlastné kreditné
riziko.

Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities in
BOF)

Podriadené zavazky su ocernované realnou hodnotou, bez vykonania upravy s cielom zohladnit’ viastné kreditné
riziko.

Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)
Iné zavazky nevykazané inde su ocenené v redlnej hodnote alebo v nominalnej hodnote, bez vykonania upravy s
ciefom zohladnit vlastné kreditné riziko.

D.4 Alternativhe metédy ocenovania
BlizSie pozri kapitolu D1, D2 a D3.

D.5 Dalsie informacie

Okrem vySSie uvedenych informacii poistoviia nedisponuje ziadnymi ostatnymi dolezitymi informaciami
o0 oceflovani aktiv a zavazkov pre ucely solventnosti k 31. decembru 2016.

E. Riadenie kapitalu

E.1 Vlastné zdroje

E.1.1 Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovna pouzila pri oceriovani aktiv na uéely solventnosti
a tymi, ktoré boli pouZité pri oceriovani pre ucely uctovnej zavierky

Kvalitativne a kvantitativne vysvetlenie vSetkych zavaznych rozdielov medzi vlastnym imanim, ktoré je
uvedené v uctovnej zavierke poistovne, a rozdielom aktiv a zavazkov, ktory je vypocitany na ucely
solventnosti
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Nasledujuca tabulka (v tisicoch Eur) poskytuje prehlad vSetkych zavaznych rozdielov v polozkach suvahy
poistovne zostavenej v sulade s IFRS a v polozkach suvahy zostavenej na ucely solventnosti (MVBS):

Statutory

Solvency Il Delta
accounts
Aktiva value value
0 -

Goodwill 0 49 442 | -49 442
Obstaravacie naklady prevedené do dalSieho obdobia 0 15367 | -15367
Nehmotny majetok 0 8 042 -8 042
Odlozené dariové pohladavky - - -
Prebytok déchodkovych davok 133 969 85309 | 48661
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 1774466 | 1776 878 -2412
an:/istsetlnc;; (iné ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked 15 759 8 835 6925
Nehnutelnosti (iné ako na vlastné pouZitie) 41 244 94 844 | -53 600
Podiely v prepojenych podnikoch vratane ucasti 611 611 -
Akcie - - -
Akcie — kotované 611 611 -
Akcie — nekotované 1641756 | 1597 492 | 44264
Dlhopisy 1083228| 1058674 | 24554
Statne dlhopisy 554 941 535231| 19710
Podnikové dlhopisy 3588 3588 -
Struktdrované cenné papiere - - -
Cenné papiere zabezpecené kolateralom 62 906 62 906 -
Podniky kolektivneho investovania 2627 2627 -
Derivaty 9563 9563 -
Vklady iné ako pefiazné ekvivalenty - - -
Iné investicie 202 425 202 425 -
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia 20 593 20 593 -
Uvery a hypotéky 8543 8543 -
Uvery na poistné zmluvy - - -
Uvery a hypotéky fyzickym osobam 12 050 12 050 -
Iné uvery a hypotéky 42 745 47 202 -4 458
Pohladavky zo zaistenia vyplyvajuce z: 42 745 47 188 -4 444
Nezivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu 42 729 47 077 -4 348
Nezivotné poistenie okrem zdravotného poistenia 16 111 -96
Zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu 0 14 -14
Zivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu okrem ) ) )
zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia
Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu 0 14 -14
Zivotné poistenie okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked ) ) }
poistenia
Zivotné index-linked a unit-linked poistenie - - -
Vklady pri aktivnom zaisteni 32 297 33294 -997
Pohladavky z poistenia a voci sprostredkovatefom 9818 9 818 -
Pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia 7813 2174 5639
Pohladavky (z obchodného styku, iné ako poistenie) - - -
Vlastné akcie (v priamej drzbe) - - -
Sumy splatné v suvislosti s polozkami vlastnych zdrojov alebo so zagiatoénym
vkladom, ktoré boli vyZiadané, ale zatial nesplatené 529201 52920 -
Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty 407 407 -
VSetky ostatné aktiva, inde neuvedené 2277453 | 2303871 | -26418
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Zavazky Solvency I Statutory Delta
accounts
value value

Technické rezervy — nezivotné poistenie 315011 296 613 | 18398
Technické rezervy — nezivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia) 307 155 289959 | 17196
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 279 540 - -
Rizikova marza 27 615 - -
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné nezivotnému poisteniu) 7 856 6 654 1202
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 7 010 - -
Rizikova marza 846 - -
Technické rezervy — Zivotné poistenie (okrem index-linked a unit-linked

poistenia) 1109370| 1202543 | -93173
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné Zivotnému poisteniu) - - -
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad - - -
Rizikova marza - - -
Technické rezervy — Zivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia, index-

linked a unit-linked poistenia) 1109370| 1202543 | 93173
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 1066 024 - -
Rizikova marza 43 346 - R
Technické rezervy — index-linked a unit-linked poistenie 136 040 223 627 | -87 587
Technické rezervy vypocitané ako celok - - -
Najlepsi odhad 112 256 - -
Rizikova marza 23784 - -
Ostatné technické rezervy - - -
Podmienené zavazky - - -
Rezervy iné ako technické rezervy 23804 23 804 -
Zavazky z dochodkovych davok - - -
Vklady od zaistovatelov - - -
Odlozené danové zavazky 95 248 51632| 43616
Finan&né zavazky okrem dlhov voci Uverovym instituciam 9 9 -
Zavazky z poistenia a voci sprostredkovatefom 43 239 43 239 -
Zavazky zo zaistenia 12 302 12 302 -
Zavazky (z obchodného styku, iné ako poistenie) 10 700 10 700 -
Podriadené zavazky - - -
Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch - - -
Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch - - -
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené 32717 27 077 5639
Zavazky celkom 1778440| 1891547 |-113 107
Prebytok aktiv nad zavazkami 499 013 412 324 | 86 689

Popis rozdielov jednotlivych poloziek je uvedeny v kapitole D.1 (aktiva), D.2. (technické rezervy) a D.3. (iné

zavazky).

E.1.2. Struktura, vyska a kvalita zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych

vlastnych zdrojov

Informacie o Strukture, vyske a kvalite zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vilastnych zdrojov

Hodnota vlastnych zdrojov k 31. decembru 2016 je 401 877 tisic Eur a pozostava zo zakladnych vlastnych
zdrojov vo vySke 401 877 tisic Eur. Poistoviia nedisponuje Ziadnymi dodatkovymi vlastnymi zdrojmi.
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Vlastné zdroje poistovne k 31. decembru 2016 (v tisicoch Eur):

Vlastné zdroje 31.12.2016
Zakladné vlastné zdroje 401 877
Dodatkové vlastné zdroje -

Spolu 401 877

VSetky polozky zakladnych vlastnych zdrojov poistovne v celkovej vySke 401 877 tisic Eur su zaradené do triedy
jedna. Triedu jedna z&kladnych vlastnych zdrojov poistovne tvoria zakladné imane vo vyske 194 803 tisic Eur,
Share premium account related to ordinary share capital vo vySke 191 tisic Eur a Reconciliation reserve vo vyske
249 936 tisic Eur.

Nasledujuca tabulka poskytuje prehlad jednotlivych poloziek zakladnych vlastnych zdrojov a ich zaradenie do
prisludnych tried (4daje v tisicoch Eur).

Spolu Trieda 1 — Trieda 1 — Trieda 2 Trieda 3
Zakladné vlastné zdroje neobmedzené obmedzené

Kapital v kmeriovych akciach (bez odpocitania vlastnych
akcif)

Emisné azio suvisiace s kapitadlom v kmenovych akciach 191 191
Zaciato¢né vklady, ¢lenské prispevky alebo rovnocenna
polozka zakladnych vlastnych zdrojov v pripade
vzajomnych  poistovacich spolkov a poistovni
zaloZenych na zasade vzajomnosti

Podriadené ucty c¢lenov vzajomného poistovacieho
spolku

Prebyto¢né zdroje

Prioritné akcie

Emisné azio suvisiace s prioritnymi akciami

Rezerva z precenenia

Podriadené zavazky 206 883 206 883

Suma zodpovedajuca hodnote ¢&istych odloZzenych
danovych pohladavok

Iné polozky vlastnych zdrojov schvalené organom
dohladu ako zakladné vlastné zdroje, ktoré neboli
uvedené vysSie

Kapital v kmenovych akciach (bez odpocitania vlastnych
akcii)

194 803 194 803

Spolu Trieda 1 - Trieda 1 - Trieda 2 Trieda 3
neobmedzené obmedzené

Celkové zakladné vlastné zdroje po odpoctoch 401 877 401 877 - -

Rozdelovanie vynosov akcionarom
Riadne valné zhromazdenie akcionarov schvalilo 23. 6. 2016 dividendy vo vyske 79 906 767,96 EUR.

E.2 Kapitalova poziadavka na solventnost’ a minimalna kapitalova
poziadavka

Minimalna kapitalova poziadavka spolo¢nosti k 31.12.2016 je 79 milionov EUR; kapitalova poziadavka na
solventnost spolo¢nosti je k 31.12.2016 je 194,2 milibnov EUR.
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ASP s velkou rezervou spifia zakonnu poZiadavku na kapitalovi primeranost (solventnost), kedze jej vlastné
zdroje (existujuci kapital) na urovni 401,88 mil.EUR. vysoko prekracuju zakonnu kapitalovi poziadavku vo vyske
194.2 mil. EUR. Kapitalova primeranost poistovne dosiahla na konci roka 2016 hodnotu 207%.

Rozdelenie kapitalovej poziadavky na solventnost’ spolo¢nosti na jednotlivé rizikové moduly Standardného vzorca
je uvedené v tabulke v kapitole C.

V suvislosti s vypoétom kapitalovej poziadavky na solventnost a jej vyuzitim na dalSie kalkulacie aplikuje
spolo¢nost’ zjednoduSenia uvedené v

= ¢glanku 107 Delegovaného nariadenia Eurdpskej Komisie (EU) 2015/35 pri vypodte kapitalovej
poZiadavky v ramci modulu rizika zlyhania protistrany,

= ¢&lanku 58 Delegovaného nariadenia Eurdpskej Komisie (EU) 2015/35 pri vypodte resp. pouZiti
kapitalovej poziadavky na solventnost pre ucely vypoctu rizikovej marze.

Spolo¢nost nevyuziva pri vypoclte kapitdlovej poziadavky svoje Specifické parametre (v delegovanych
nariadeniach Eurépskej Komisie (EU) 2015/35 oznagované ako $pecifické pre podniky), ani jej nebolo Narodnou
bankou Slovenska (ako organom dohladu nad poistovnictvom) nariadené navysenie kapitalu.

Vypocet minimalnej kapitalovej poziadavky je realizované poistoviiou na zaklade Specifikacie a za pouzitia
podkladovych dat definovanych v delegovanych nariadeniach Eurépskej Komisie (EU) 2015/35.

Pocas uplynulého roka nedoslo k vyznamnej zmene minimalnej kapitalovej poziadavky spolo¢nosti.

E.3 Vyuzivanie podmodulu akciového rizika zalozeného na duracii
pri vypocte kapitalovej poziadavky na solventnost’

Spolo¢nost nevyuziva podmodul akciového rizika zalozeny na duracii pri vypocte kapitalovej poziadavky na
solventnost.

E.4 Rozdiely medzi Standardnym vzorcom a pripadnym pouzitim
vnutorného modelu

Spolo¢nost nepouziva Ciasto€ny alebo Uplny interny model.

E.5 Nedodrzanie minimalnej kapitalovej poziadavky a nedodrzanie
kapitalovej poziadavky na solventnost’

Spoloénost spifia minimalnu kapitalovl poZiadavku a kapitalovd poziadavku na solventnost.

E.6 DalSie informacie
Spolocnost’ uviedla vSetky vyznamné informacie z hladiska riadenia kapitalu v predchadzajucich Castiach tejto
kapitoly.

* % % %

Tato sprava bola pripravena v Bratislave, Slovenska republika a schvalena predstavenstvom poistovne,
dna 19. maja 2017.
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