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Uvod

Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31.12.2018 Allianz — Slovenskej poistovne, a.s. je pripravena v sulade
so Zakonom o poistovnictve, Smernicou Solventnost |l a Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2015/35.

Sprava zahffia vysvetlenia vyznamnych medziro€nych zmien v suvislosti s bezprostredne predchadzajicim
uctovnym obdobim, t.j. s rokom 2017.

Poistoviia zverejfiuje nasledovné kvantitativne vykazy:

e S.02.01 Suvaha

e S.05.01 Poistné, poistné plnenia a néklady podla skupiny €innosti

e S.05.02 Poistné, poistné plnenia a naklady podla krajin - Zivot

e S.05.02 Poistné, poistné plnenia a naklady podfa krajin - nezivot

e S.12.01 Technické rezervy na Zivotné a zdravotné poistenie

e S.17.01 Technické rezervy na nezivotné poistenie

e S.19.01 Naroky vyplyvajuce z nezZivotného poistenia

e S.22.01 Vplyv opatreni tykajacich sa dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni

e S.23.01 Vlastné zdroje

e S.25.01 Kapitalova poziadavka na solventnost’ (Standardny vzorec alebo ¢&iastocny vnutorny model)

e S.28.02 Minimalna kapitalova poziadavka (univerzalne poistovne)
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Slovnik
Skratka Popis
Allianz SE spolo¢nost Allianz Societas Europaea
AS DSS Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
ASP Allianz - Slovenska poistovria, a.s.
BEL Najlepsie odhady hodnoty zavazkov
BOzP Bezpec€nost a ochrana zdravia pri praci
CEO Predseda predstavenstva (Chief Executive Officer)
CFO Clen predstavenstva zodpovedny za rezort financii a riadenia rizik (Chief Financial Officer)
DAC Casové rozligenie obstaravacich nakladov (Deferred acquisition costs)
DCR Casové rozlisenie pogiatoénych poplatkov (Deferred charge revenue)
Eurdépsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov (European
EIOPA ; . .
Insurance and Occupational Pensions Authority)
FiCo Finan¢ny vybor ASP (Finance Committee)
FRDC Vybor pre finanény reporting
GovCC Vybor pre riadenie a kontrolu (Governance and Control Committee)
IAS Medzinarodné uétovné Standardy (International Accounting Standards)
ICOFR Vnutorna kontrola finanéného vykaznictva (Internal Controls over Financial Reporting)
Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo platné v Eurdpske unii (International
IFRS . . )
Financial Reporting Standards)
IKS Interny kontrolny systém
ISSC Riadiaci vybor pre informaénu bezpeénost (Information Security Steering Commitee)
IT Informagné technoldgie
ITC Vybor pre Informacéné technolégie (Information Technologies Committee)
LRC Vybor pre rezervy v Zivotnom poisteni
MSCC Komisia manazmentu
MVBS Savaha ocenena na trhovd hodnotu (Market value balance sheet)
NBS Narodna banka Slovenska
0&G Opcie a garancie
OIA Odbor interného auditu
ORSA Vlastné postidenie rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment)
PAC Komisia pre schvalovanie produktov
PADs Prirazky pre nepriaznivy vyvoj
PCLRC Vybor pre $kodové rezervy
PS Prevadzkové subjekty
PTS poistno-technicky systém
PVFP Stgasna hodnota buducich ziskov (Present value of future profits)
PzP Povinné zmluvné poistenie za $kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla
RiCo Vybor pre riadenie rizik (Risk Committee)
RM Rizikova marza
RoRC Ukazovatel navratnosti rizikového kapitalu (Return on Risk Capital)
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Rezerva na poistné buducich obdobi

SCR

Kapitalova poziadavka na solventnost' (angl.Solvency Capital Requirement)

Solventnost I,
Solventnost 2, S 2

subor legislativnych a regulacnych ustanoveni: Smernice Solventnost Il, Delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2015/35 a Zakona o poistovnictve

SPC

Vybor pre stanovenie produktovych poziadaviek za obchod

TCC

Vybor skuto€nej orientacie na zakaznika (True Customer Centricity)

TP, TR

Technické rezervy

Zakon o poistovnictve

Z&konc.39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov
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Zhrnutie

Allianz — Slovenska poistovna, a.s. (dalej aj ,poistovha“, ,spolo€nost” alebo ,ASP*) so sidlom Dostojevského
rad ¢. 4, 815 74 Bratislava, bola ako Slovenska poistovna, akciova spolo¢nost, zalozena zakladatelskym planom
ku dru 1. novembra 1991 (do tohto obdobia poskytovala svoje sluzby ako monopolna poistovacia Statna institicia
v Slovenskej republike. Nezavisla ginnost poistovne zadala v roku 1969, kedy bola vytvorena z Ceskoslovenskej
Statnej poistovne ako Slovenska Statna poistoviia). Na mimoriadnom Valnom zhromazdeni konanom dna
13. decembra 2002 bola schvéalena zmena obchodného mena na Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.
a k 1. januaru 2003 fuzovala so spolo¢nostou Allianz poistoviia, a.s., ktora zanikla bez likvidacie.

Poistovia je organizanou jednotkou spolo¢nosti Allianz Societas Europaea (Allianz SE), ktorej 100% dcérskou
spolo¢nostou je Allianz Holding Eins GmbH, jej 100% dcérskou spolo¢nostou je Allianz New Europe Holding
GmbH, a ta je materskou spolo¢nostou Allianz-Slovenskej poistovne, a.s..

Poistoviia je materska spolo¢nost konsolidovanej skupiny, do ktorej patria nasledovné dcérske spolo¢nosti:

- Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej aj ,AS DSS*) so sidlom
Racianska 62, 831 02 Bratislava (ICO 35901 624). Jej predmetom c&innosti je vytvaranie a sprava
dbchodkovych fondov.

- Nadacia Allianz, so sidlom Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (ICO 42 134 064). Jej
poslanim je podporit’ bezpe€nost cestnej premavky.

Klacovou funkciou poistovni je funkcia riadenia rizik, funkcia dodrziavania suladu s predpismi, funkcia vnatorného
(interného) auditu, aktuarska funkcia, pravna funkcia a funkcia Uc¢tovnictva a vykaznictva. Ich vykon bol
zabezpec€eny odborom riadenia rizik, pravnym odborom a Compliance, odborom interného auditu, odborom
finanénych aktuarom a odborom uétovnictva.

Najrychlejsie rasticim odvetvim nezivotného poistenia bolo poistenie vozidiel. Technicky vysledok v odvetviach
nezivotného poistenia bol negativne ovplyvneny 8%-nym odvodom, ktory bol aplikovany na zmluvy uzavreté po
1.1.2017, no optimalizaciou obstaravacich nakladov a spravnej rézie sa podarilo negativne désledky eliminovat
a udrzat nakladovost na porovnatelnej trovni s rokom 2017.

Celkovy dosiahnuty zisk pred zdanenim na Zivotnom poisteni je vy$Si ako v roku 2017. Vplyv na ziskovost malo
hlavne udrzanie vySky celkovych nakladov, zlepSenie Skodovosti pri rizikovych Zivotnych poisteniach a zaroven
zmena klasifikacie investi¢nych a poistnych kontraktov spojenych s investiénym fondom.

V roku 2018 Allianz — Slovenska poistovna dosiahla vynosy z finanénych aktiv v objeme 48,62 mil. Eur. Na tomto
objeme vynosov sa najva¢sou mierou podielali dlhové cenné papiere 43,44 mil. Eur, ktoré maju v Strukture aktiv
aj najvacsi podiel.

V roku 2018 doSlo k poklesu trhového rizika a rizika zlyhania protistrany na Ukor narastu zivotného a zdravotného
upisovacieho rizika. Pokles trhového rizika bol sp6sobeny najméa poklesom akciového rizika z dévodu predaja
Casti portfélia, ktoré bolo vystavené akciovému riziku a poklesom rizika koncentracie, ¢o bolo vysledkom najma
aktualizacie ratingov investicii a maturity Casti podnikovych dlhopisov. Pokles rizika zlyhania protistrany bol
z dbévodu identifikacie prili§ konzervativneho pristupu vypocétu zlyhania protistrany a aktualizacie ratingov.
Zdravotné upisovacie riziko rastlo z dévodu zmeny klasifikacie Urazovych pripoisteni so zmluvami zivotného
poistenia. Zivotné upisovacie riziko ovplyvnil nérast rizika odstipenia od zmluvy Zivotného poistenia z dévodu
aktualizacie neekonomickych predpokladov (zohladrujucej aktualny vyvoj v portféliu zivotnych poisteni)
pouzivanych pri vypocCte technickych rezerv. PodrobnejSi popis je uvedeny pri jednotlivych rizikach
v nasledujucich €astiach.

Diverzifikacia je klu¢ovym prvkom riadenia rizik, kedZe obmedzuje ekonomicky dopad kazdej jednotlivej udalosti
atak prispieva k relativne stabilnym vysledkom a stabilnému rizikovému profilu. Ciefom ASP je udrziavat
vyvazeny rizikovy profil bez neprimerane vysokych koncentracii jednotlivych rizik a bez ich kumulécii. Preto sa
monitorovanie rizik uskuto€fiuje na urovni jednotlivych rizikovych modulov, teda pred dopadom diverzifikacie.

Celkova hodnota aktiv podla smernice Solventnost Il je oproti hodnote podla Statutarnej uctovnej zavierky vysSia
081,23 mil. Eur z dévodu ich odliSného spdsobu ocefiovania. Najvacsi rozdiel je pri obstaravacich nakladoch
prevedenych do dalSieho obdobia, pretoze na rozdiel od IFRS nie su vykazané v aktivach savahy, ale
v NajlepSom odhade technickych rezerv.
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Celkova hodnota pasiv podla smernice Solventnost |l je oproti hodnote podfa Statutarnej uctovnej zavierky vyssia
0 100,67 mil. Eur z dévodu ich odliSného spésobu ocerovania.

ASP je dobre kapitalizovana a spifia internu cielovl mieru solventnosti (176%) a poziadavky regulatora na mieru
solventnosti a rovnako aj kapitalovi poziadavku (100%) a je presvedcend, ze bude plnit budice poziadavky na
solventnost pocas planovacieho horizontu ako aj poziadavky tykajuce sa vypoctu technickych rezerv.

Skupinovy systém riadenia rizik funguje efektivne a je schopny &elit vyzvam su€asného ekonomického prostredia
ako aj kazdodennych obchodnych potrieb.
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A.Cinnost’ a vykonnost’

A.1. Cinnost

Udaje o spoloénosti

Allianz — Slovenska poistovna, a.s. (dalej aj ,poistovia®“, ,spolonost” alebo ,ASP“) so sidlom Dostojevského
rad €. 4, 815 74 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €islo:
196/B. Identifikator pravnickej osoby (LEI kod) prideleny poistovni 31570020000000001632., bola ako Slovenskéa
poistoviia, akciova spolo¢nost, zalozena zakladatefskym planom ku driu 1. novembra 1991 (do tohto obdobia
poskytovala svoje sluzby ako monopolna poistovacia Statna institacia v Slovenskej republike. Nezavisla €innost
poistovne zadala v roku 1969, kedy bola vytvorena z Ceskoslovenskej $tatnej poistovne ako Slovenska $tatna
poistoviia). Na mimoriadnom Valnom zhromazdeni konanom dria 13. decembra 2002 bola schvalend zmena
obchodného mena na Allianz — Slovenska poistovna, a.s. a k 1. januaru 2003 fuzovala so spolo¢nostou Allianz
poistovnia, a.s., ktora zanikla bez likvidacie.

Organ zodpovedny za finanény dohlad nad ¢innostou poistovne a dohlad nad finanénym trhom vykonava
Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava.

Overovanie uctovnej zavierky poistovne k 31. decembru 2018 vykonala auditorska spolo¢nost
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradzZiova 2, 815 32 Bratislava, zapisana do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | pod vlozkou ¢. 16611/B, oddiel: Sro, ICO: 31 348 238, Cislo auditorskej licencie: 161.

Struktura akcionarov a ich podiel na zékladnom imani spolognosti:

AKCIONAT] 31.12.2018 31.12.2017

Allianz New Europe Holding GmbH, Hietzinger Kai 101-105,
1130 Vieden, Rakusko

Ostatni akcionari 0,42 % 0,42 %

99,58 % 99,58 %

Celkom 100 % 100 %

Skupina, investicie v dcérskych a pridruzenych podnikoch a konsolidované zavierka

Poistovia je organiza¢nou jednotkou spolo¢nosti Allianz Societas Europaea (Allianz SE), ktorej 100% dcérskou
spolo¢nostou je Allianz Holding Eins GmbH, jej 100% dcérskou spolo¢nostou je Allianz New Europe Holding
GmbH, a ta je materskou spolo¢nostou Allianz-Slovenskej poistovne, a.s..

Organ zodpovedny za finanény dohlad nad €innostou skupiny, do ktorej poistovria patri je BAFIN (Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufisicht, Graurheindorfer Str. 108 53117 BonnPostfach 1253, 53002 Bonn, Nemecko).

KedzZe poistoviia ma podiely v dcérskych a pridruzenych spolo€nostiach, v zmysle medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva (IFRS) je potrebné zostavenie konsolidovanej zavierky. Poistoviia je zaradena do
konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Allianz Societas Europaea, Koniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj
JAllianz SE*). Spolo¢nost’ Allianz SE je su¢asne aj kone¢nym vlastnikom poistovne. Konsolidovanu uétovnu
z4vierku je mozné ziskat na adrese sidla poistovne Dostojevského rad €. 4, 815 74 Bratislava.

Podla platnej legislativy (napr. zakon o poistovnictve, zakon o daniach z prijmov) sa vyzaduje, aby uctovné
jednotky zostavujlice svoje zavierky v sulade s IFRS zostavovali individuadlne zavierky, z tohto dévodu poistovia
v tejto individualnej zavierke svoje dcérske spoloénosti nekonsolidovala.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach s vykazané v obstaravacich cenach (v pripade potreby zniZzené o straty zo
zniZzenia hodnoty) a vynosy su zalc¢tované v ¢ase, ked spoloénosti vznikne narok na dividendy plynice z tychto
spolo¢nosti. Obdobne poistoviia postupuje aj v pripade pridruzenych spolo¢nosti.

Poistovria je materska spolo¢nost konsolidovanej skupiny, do ktorej patria nasledovné dcérske spolo¢nosti:
- Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s. (dalej aj ,AS DSS*) so sidlom

Radianska 62, 831 02 Bratislava (ICO 35 901 624). Jej predmetom &innosti je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov.
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- Nadécia Allianz, so sidlom Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (ICO 42 134 064). Jej
poslanim je podporit’ bezpeénost cestnej premavky.

Predmetom podnikania (€innosti) poistovne je:

- vykonavanie poistovacej €innosti pre poistny druh Zivotného poistenia a poistny druh neZivotného
poistenia podfa jednotlivych poistnych odvetvi v rozsahu:

Cast’ A - poistné odvetvia nezivotného poistenia

1. Poistenie Urazu (vratane pracovnych Urazov a choréb z povolania)
a) fixné pefiazné pinenie,
b) s plnenim majucim povahu od8kodnenia,
c) s kombinovanym plnenim,
d) cestujdcich,
e) individualne zdravotné poistenie.
2. Poistenie choroby
a) fixné pefiazné plnenie,
b) s plnenim majucim povahu odSkodnenia,
C) s kombinovanym plnenim,
d) individuélne zdravotné poistenie.
3. Poistenie sk6d na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kol'ajovych
a) motorovych dopravnych prostriedkoch,
b) nemotorovych dopravnych prostriedkoch.
4. Poistenie $kdd na kolajovych dopravnych prostriedkoch.
5. Poistenie $kod na lietadlach.
6. Poistenie $kdd na plavajucich dopravnych prostriedkoch
a) rie€nych a prieplavovych dopravnych prostriedkoch,
b) jazernych dopravnych prostriedkoch,
C) namornych dopravnych prostriedkoch.
7. Poistenie dopravy tovaru pocas prepravy vratane batoZin a iného majetku bez ohladu na
pouzity dopravny prostriedok.
8. Poistenie 3k6d na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode az siedmom bode,
sposobenych
a) poziarom,
b) vybuchom,
c) vichricou,
d) prirodnymi zivlami inymi ako vichrica,
e) jadrovou energiou,
zosuvom alebo zosadanim pody.
9. Poistenie inych Skdd na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode az siedmom bode,

vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pri¢inami napriklad kradezou, ak nie su tieto priciny
zahrnuté v dsmom bode.
10. Poistenie zodpovednosti

a) za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla,

b) dopravcu.
11. Poistenie zodpovednosti za Skodu spdésobenu prevadzkou lietadla vratane zodpovednosti
dopravcu.

12. Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou rie€¢neho, prieplavového, jazerného
alebo namorného dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu.

13.  VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12.

14. Poistenie Gveru

a) vSeobecna platobna neschopnost,
b) exportny Gver,
C) splatkovy aver,
d) hypotekarny uver,
e) polnohospodarsky uver.
15.  Poistenie zaruky
a) priame zaruky,
b) nepriame zaruky.
16. Poistenie roznych finanénych strat vyplyvajacich
a) z vykonu povolania,
b) z nedostato¢ného prijmu,
C) zo zlych poveternostnych podmienok,
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d) Zo straty zisku,
e) z trvalych v8eobecnych nékladov,
f) z neoCakavanych obchodnych nakladov,
9) zo straty trhovej hodnoty,
h) Zo straty pravidelného zdroja prijmov,
i) z inej nepriamej obchodnej financnej straty,
)] z ostatnych inych ako obchodnych financnych strat,
k) z ostatnych finan¢nych strat.
17. Poistenie pravnej ochrany

18.  Asistencné sluzby.

Cast’ B - poistné odvetvie zivotného poistenia

1. Poistenie

a) pre pripad doZitia, pre pripad smrti, pre pripad smrti alebo doZitia, pre pripad doZitia
s moznostou vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizaCnymi zmluvami,

b) dochodkové poistenie,

C) doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom poisteni, najma pre pripad ublizenia na

zdravi vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom drazu a pre pripad invalidity nasledkom
Urazu alebo choroby.

2. Poistenie pre pripad narodenia dietata, poistenie prostriedkov na vyZivu a poistenie pre pripad
uzavretia manzelstva.

3. Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) a b) a druhom bode spojené s investicnymi fondmi.

6. Kapitalizatné operacie zalozené na aktuarskych vypocltoch, kde sa za vopred dohodnutu
jednorazovu platbu alebo pravidelné platby prevezmu zavazky s ur€enou dobou trvania a v urenej
vyske.

9. Poistenie tykajuce sa dizky ludského Zivota, ktoré je upravené pravnymi predpismi z oblasti

socialneho poistenia, ak zakon umozruje jeho vykonavanie poistoviiou na jej vlastné riziko.

- vykonavanie zaistovacej €innosti pre poistny druh nezivotného poistenia,
- vykonavanie €innosti samostatného finanéného agenta v sektore poskytovania Gverov a spotrebitelskych
Gverov.

Na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky podfa ustanoveni § 17 Zékona
€. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len
zakon o poistovnictve) ma spolo¢nost opravnenie vykonavat poistovaciu €innost v nasledovnych clenskych
tatoch Eurépskej Unie: Polska republika, Ceska republika, Madarsko a na Gizemi Rumunska.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov zapisani v obchodnom registri k 31. decembru 2018 (bliz$i popis
v kapitole B.1):

Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov Predseda: Petros Papanikolaou
Clenovia: Ing. Viktor Cingel, CSc. Clenovia:  Martin Wricke
Venelin Angelov Yanakiev Mario Ferrero
Ing. Jozef Paska Ing. Ludovit Barancek
Juraj Dlhopoléek (od 1.jula 2018) Susanne Irena Doboczky

RNDr. Katarina Janakova

Pocet zamestnancov na plny uvazok k 31. decembru 2018 (evidencny stav) je 1309.
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A.2. Vykonnost’ v oblasti upisovania

A.2.1. Nezivotné poistenie

PrehlFad nakladov a vynosov podla poistnych odvetvi (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

. . Zmena stavu
Obstaravacie

Zaslizené poistné Poistné plnenia  naklady a spravna in)f/ch, Tgchnicky

Hlavné poistné odvetvie rézia technickych vysledok
rezerv
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Poistenie zodpovednosti
za Skodu spbsobenu
prevadzkou motorového
vozidla 77,13 65,57 47,63 29,18 33,83 28,33 0,15 -0,13 -4,19 7,93
Havarijné poistenie
motorovych vozidiel 123,39 106,84 74,74 62,12 44,33 37,53 0,35 -0,20 4,67 6,99
Poistenie majetku 90,69 79,69 23,44 23,62 35,59 31,51 -0,08 -0,08 31,58 24,48
VSeobecné poistenie
zodpovednosti za Skodu 32,44 31,30 8,24 13,99 12,68 11,93 -0,02 0,03 11,50 5,40
Poistenie Urazov a
choréb 6,88 7,56 2,83 2,16 2,60 2,70 -0,02 0,00 1,43 2,70
Ostatné poistenia 7,79 5,70 1,86 1,48 3,60 3,01 -0,03 -0,82 2,30 0,39
Spolu 338,32 296,66 158,74 13255 132,63 11501 0,35 1,2 47,29 47,89

Poistenie a aktivne proporéné zaistenie

Technicky vysledok vo vSetkych odvetviach nezivotného poistenia (okrem PZP) bol negativhe ovplyvneny
8%-nym odvodom, ktory bol aplikovany na vSetky poistné zmluvy uzavreté po 1.1.2017 (vratane).

Poistenie vozidiel (PZP a Havarijné poistenie) bolo najrychlejSie rasticim odvetvim nezivotného poistenia aj v roku
2018 a dosahuje najvacsi podiel na celkovom predpisanom a zasliZzenom poistnom.

Poistenie L:razov a Ostatné poistenia
choréb 2%

2%

Vseobecné
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Havarijné poistenie motorovych vozidiel dosiahlo medziro€ny narast +15,49% a povinné zmluvné poistenie
zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla (dalej v texte PZP) +17,63%.

Zasluzené poistné
. Zmenayv
odvetvie o
0
2018 2017
P0|st'en|e zodpovednpstl za _skodu spdsobenu 77.13 65,57 17.63
prevadzkou motorového vozidla
Havarijné poistenie motorovych vozidiel 123,39 106,84 15,49

Technicky vysledok PZP (poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla) je
ovplyvneny jednorazovym efektom posilnenia Skodovych rezerv pri narokoch na bolestné a stazenie
spolo€enského uplatnenia.

Narast technického vysledku v rdmci majetkovych a zodpovednostnych poisteni bolo hlavne znizenie Skodove;j
frekvencie vysokych a stredne velkych §koéd a zmenou formy zaistného krytia z proporéného na neproporéné, a to
pri majetkovom poisteni priemyslu a podnikatelov.

Optimaliz&ciou obstardvacich nékladov a spravnej rézie sa podarilo eliminovat negativne dosledky zavedenia 8%
odvodu z poistenia a udrzat nakladovost na porovnatelnej urovni s rokom 2017.

Medzi ostatné poistenia su zahrnuté nasledujlce poistné odvetvia:

e Poistenie Uveru a finanénych zaruk,

e Cestovné poistenie,

e Poistenie 8kdéd na leteckych, plavajucich, kolajovych dopravnych prostriedkoch a poistenie dopravy
tovaru pocas prepravy,

e Poistenie pravnej ochrany.

Najvacsi podiel na naraste poistného a technického vysledku vramci ostatnych poisteni vroku 2018
malo zli€enie poistovne D.A.S. poistovia pravnej ochrany, a.s. s Allianz — Slovenskou poistovnou, a.s. AvSak
vplyv na celkovy objem poistného a technického vysledku je nepatrny (2,3% z objemu zasliuzeného poistného
a 4,9% z technického vysledku).

Technicky vysledok a jeho zlozky podla krajiny pévodu
Allianz — Slovenska poistovna, a.s. poskytuje viac ako 99% poistenia vyhradne na Uzemi Slovenska.

Celkovy vyvoj technického vysledku

Celkovy technicky vysledok v roku 2018 bol na porovnatelnej drovni s rokom 2017. Bez jednorazového efektu
posilnenia Skodovych rezerv v ramci PZP by bol zaznamenany narast technického vysledku o +17,4% a to
z dévodu rychlejSieho rastu poistného ako rastu Skdd, znizenej frekvencie stredne velkych a velkych Skéd
a zmenou zaistnej Struktury v poisteni majetku.
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Porovnanie technického vysledku vocéi projekcii

Poistenie a aktivne proporéné zaistenie

NezZivotné poistenie - porovnanie technického vysledku voci projekcii (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

Hlavné poistné odvetvia Te'chmcky
vysledok
2018 Projekcia
Poistenie zodpovednosti za $kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla -4,19 4,49
Havarijné poistenie motorovych vozidiel 4,67 2,78
Poistenie majetku 31,58 22,37
VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu 11,50 10,11
Poistenie Urazov a chor6b 1,43 1,56
Ostatné poistenia 2,30 1,59
Celkovo 47,29 42,90

Celkovy technicky vysledok bol vy$si ako planovany a takmer vo vSetkych poistnych odvetviach, vratane PZP po
zohladneni jednorazovych  efektov posilnenia Skodovych rezerv pri narokoch na bolestné a stazenie
spolo€enského uplatnenia.

Aktivne neproporéné zaistenie

Allianz — Slovenska poistovna, a.s. neposkytuje.

Projekcia technického vysledku

Nezivotné poistenie — projekcia technického vysledku (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

Rok Technicky vysledok
2018 47,29
2019 (projekcia) 48,13
2020 (projekcia) 48,89
2021 (projekcia) 52,24

Zavedenie dane z poistenia na vSetky poistné zmluvy (vratane existujucich) z nezivotného poistenia od 1. januara
2019 sa spolo¢nost bude snazit kompenzovat ddslednym riadenim ziskovosti poistného kmena, a to
dodrziavanim pravidiel upisovania novych rizik a taktiez kontinualnou optimalizaciou nakladov s udrzanim
vysokého Standardu poskytovanych sluzZieb nasim existujucim a buducim klientom so zretelom na digitalizaciu.

Efekt dane z poistenia je zohladneny pri projekcii na dalSie obdobia.
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A.2.2. Zivotné poistenie

PrehlPad nakladov a vynosov podla poistnych odvetvi

Prehlad nakladov a vynosov podla poistnych odvetvi (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

. . Zmena stavu
Obstaravacie

e . S . . inych Zisk pred
L ) Zasluzené poistné Poistné plnenia naklady technickych d p
Hlavné poistné odvetvie a spravna rézia echnickyc zdanenim
rezerv
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Tradi¢né Zivotné poistenie 87,89 97,08 70,77 66,14 6,91 8,08 -26,75 -30,34 4,38 15,07
Zivotné poistenie spojené s
investicnym fondom 50,60 24,11 23,94 2,59 9,44 8,78 -12,24 -10,75 8,98 10,54
Rizikové Zivotné poistenie 94,48 86,85 68,15 68,59 33,07 32,54 24,25 11,70 30,20 12,39
Celkovo 232,97 208,04 162,86 137,32 49,42 49,40 -14,74 -29,39 43,56 38,00

Vplyv na ziskovost Zivotnych poistnych odvetvi malo hlavne udrZzanie vySky celkovych nakladov, zlepSenie
Skodovosti pri rizikovych Zivotnych poisteniach a zaroveri zmena klasifikacie investi€nych a poistnych kontraktov
pri Zivotnych poisteniach spojenych s investiénym fondom.

Allianz - Slovenska poistoviia a.s. vykonava v segmente zivotného poistenia iba poistovaciu ¢innost
(neposkytuje aktivne zaistenie) na izemi Slovenska.

Porovnanie zisku pred zdanenim vocéi projekcii
Zivotné poistenie — porovnanie zisku pred zdanenim voéi projekcii (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

Zisk pred zdanenim
Hlavné poistné odvetvie

2018 Projekcia
Tradi¢né Zivotné poistenie 4,38 5,45
Zivotné poistenie spojené s investiénym fondom 8,98 3,77
Rizikové Zivotné poistenie 30,2 28,62
Celkovo 43,56 37,84

Celkovy dosiahnuty zisk pred zdanenim je vy$Si s projektovanym. V ramci odvetvi — pri Zivotnom poisteni
spojenym s investicnym fondom narast zisku bol sp6sobeny hlavne zmenou klasifikacie investiénych a poistnych
kontraktov, pri rizikovom Zivotnom poisteni zlepSenou Skodovostou. ZvySeny zisk tychto odvetvi kompenzoval
nizsiu ziskovost tradi¢ného Zivotného poistenia v désledku nizSieho nového obchodu v tomto odvetvi.

Projekcia zisku pred zdanenim

Zivotné poistenie — Projekcia zisku pred zdanenim (po zohladneni zaistenia) (v mil. EUR)

Zisk pred
Rok zdanenim
2018 43,55
2019 (projekcia) 34,63
2020 (projekcia) 36,70
2021 (projekcia) 33,43

Vo vyhlade na najblizSie obdobie poistoviia o€akava nizke urokové sadzby na finanénom trhu a tak
ako pri nezivotnom segmente rovnako aj v ramci Zivotného segmentu sa spolo¢nost bude snazit
zvysit' efektivitu vynaloZzenych nakladov a hladat’ alternativne investi¢né prileZitosti s vysokou mierou
bezpec&nosti s ciefom kompenzacie poklesu investiénych vynosov.
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A.3. Vykonnost' v oblasti investicii

A.3.1.

Investi¢ny vysledok a jeho komponenty

Zdrojom investi€nych aktiv poistovne je najma poistovacia Cinnost' v oblasti Zivotného a neZivotného poistenia.
V Strukture investi€nych aktiv najvacsi podiel predstavuju dlhové cenné papiere (87,26%), z toho najma Statne
dihopisy (57,98%) a podnikové dlhopisy (vratane hypotekarnych zaloznych listov) s podielom 29,27%.

Struktura aktiv k 31. decembru 2018

v mil.Eur v %

Aktivum (iné ako unitlinked | 5, 15 5319 31.12.2017 Zmena 31.12.2018 | 31.12.2017 | Zmena

alebo index-linked)

ZD't*;‘r’]‘ée cenne - papiere, 1 569,72 1532,33 37,39 87,26 82,97 4,29
Statne dlhopisy 1 042,96 990,7 52,26 57,98 53,64 4,34
Korporéatne dlhopisy 526,56 537,46 -10,9 29,27 29,10 0,17
Strukturované produkty 0,2 4,17 -3,97 0,01 0,23 -0,22

Majetkové Ucasti 40,25 41,11 -0,86 2,24 2,23 0,01

Akcie 0,4 0,64 -0,24 0,02 0,03 -0,01

Nehnutelnosti 133,09 138,23 -5,14 7,40 7,48 -0,09

Fondy 30,35 67,43 -37,08 1,69 3,65 -1,96

P&Zicky poistenym 5,58 7,04 -1,46 0,31 0,38 -0,07

Derivaty 2,56 3 -0,44 0,14 0,16 -0,02

Terminované vklady 6,83 16,57 -9,73 0,38 0,90 -0,52

Ostatné 10,03 40,45 -30,42 0,56 2,20 -1,64

Spolu 1798,81 1 846,8 -47,98 100,00 100,00 XXX

Struktura investiénych vynosov a nakladov
V mil. EUR Dlhové cenné papiere | Akcie a majetkové tcasti Nehnutefnosti, term. Spolu
' vklady a ostatné
112;3\/| 112;VI Zmena | 12M 18 | 12M 17 | Zmena | 12M 18 | 12M 17 | Zmena | 12M 18 | 12M 17 | Zmena
Urokové
vynosy 44,97| 49,03| -405| 507 479| o028 501 515 5505| 5897 -3,92
a ostatné
prijmy
Realizované
zisky a straty -1,54| -0,87 -0,66 0 0 0 0 0,54 -0,54 -1,54 -0,34 -1,2
'(g‘ept‘;’“rmems 0 0 o| -009 o| -009| -282| -192| 09| -201| -192 1
Spolu 43,441 48,15 -4,72 4,99 4,79 0,19 2,18 3,77 -1,58 50,6 56,71 -6,12
Vynosy
zFVO
a trading
aktiv, n.a. 0,06 0,04 0,02
prijmy/straty
z kurzovych
rozdielov
Investicne n.a. 204 -355| 152
néklady
Spolu 48,62 53,2 -4,58

V roku 2018 Allianz — Slovenska poistoviia dosiahla vynosy z finan¢nych aktiv v objeme 48,62 mil. Eur. Na tomto
objeme vynosov sa najva¢sou mierou podielali dlhové cenné papiere 43,44 mil. Eur, ktoré maju v Strukture aktiv
aj najvacsi podiel.
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V roku 2018 dividenda prijatd od dcérskej spolo¢nosti bola vo vyske 5,07 mil..EUR. Ostatné vynosy su
v porovnani s predchadzajucim rokom bez vyraznejSej zmeny.

Medziro€ny pokles urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je odrazom poklesu trhovych urokovych
sadzieb v poslednom obdobi

A.3.2. Celkova vykonnost portfélia

V roku 2018 dosiahla vykonnost investicii zo zivotnych rezerv 0,97% a z nezivotnych rezerv 0,41%. Pre vypocet
vykonnosti Zivotného a nezivotného portfdlia bola pouzitd metdda vnutornej navratnosti investicii (tzv. IRR
metdda), ktord pri vypocte berie do Uvahy nacasovanie a objem investovanych, resp. splatenych prostriedkov.
Vykonnost' portfélia sa pocita na mesacnej baze, pricom do vypoctu sa zahfiaju iba aktiva, ktoré su sucastou
strategickej alokéacie aktiv (tzv. strategic asset allocation).

A.3.3. Zisky/straty vykazované cez vlastny kapital

Nasledovna tabulka obsahuje vSetky zisky a straty, ktoré su vykazované cez vlastny kapital .

Zlozenie inych prijmov vykazovanych cez vlastny kapital v milibnoch Eur'

2018
Zlozky, ktoré mozu ovplyvnit buduce zisky -41,78
a straty:
Kurzové rozdiely -0,05
Investicie ur€ené na predaj -36,57
Prijmy z derivatov -0,11
Akcie a majetkové Gcasti -1,105
Rdzne -3,96

Najvacsiu Cast’ prijmov vykazovanych cez vlastné imanie predstavuje zmena trhovej ceny investicii drzanych
v kategorii ,uréené na predaj‘. Ide o zmenu trhovej ceny dlhovych cennych papierov a fondov kolektivneho
investovania.

A.3.4. Informacie o investiciach drzanych ako zabezpeka

Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. nemala v roku 2018 vo svojom majetku Ziadne investicie, ktoré by spifiaju
podmienky zabezpeky.

A.4. Vykonnost’ v oblasti inych €innosti

Okrem vysS8ie uvedenych informacii poistovia nezistila Ziadne iné relevantné informécie tykajuce sa vykonnosti
poistovne.

A.5. Dal$ie informacie

Okrem vySSie uvedenych informacii poistovia nezistila zZiadne iné informacie tykajuce sa €innosti a vykonnosti
poistovne.

! Zdroj: vykaz S.09.01
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B.Systém spravy a riadenia

B.1. VSeobecné informacie o systéme spravy a riadenia

Spolo¢nost' Allianz - Slovenska poistovna, a.s. zaviedla a uplatfiuje ucinny systém spravy a riadenia s cielom
zabezpeclenia spolahlivého a obozretného riadenia jej Cinnosti. Systém spravy a riadenia zahffia minimalne
primeranu transparentnu organizacnu Strukturu s jednoznaénym a vhodnym rozdelenim zodpovednosti a uc€inny
systém zabezpecujuci vymenu informacii pri zabezpeceni suladu s poziadavkami uvedenymi v § 24 az 30 zakona
o poistovnictve. Spolo¢nost vykonava pravidelné overovanie spravneho nastavenia a fungovania systému spravy
a riadenia. Pri vykone svojej €innosti postupuje obozretne, a to najma spdsobom, ktory:

a) zohladfiuje a zmierriuje rizika ktorym je spoloénost vystavend,
b) neposkodzuje zaujmy ich klientov,
C) neohrozuje finanénu situaciu spolo¢nosti.

1. Poist'ovia ako sucast’ skupiny

ASP je sucastou skupiny Allianz, ktora je vedena Allianz SE ako jej materskou spolo¢nostou. Skupina Allianz je
prostrednictvom Allianz SE riadena ako jedna skupina a nie ako zoskupenie nezavislych pravnickych oséb.
Celkovu zodpovednost za riadenie skupiny Allianz m& predstavenstvo Allianz SE, ktoré definuje skupinovd
Obchodnu stratégiu vratane Stratégie riadenia rizik a Investi¢nej stratégie ako aj jej organizaénu Struktaru.

Podnikatel'ska &innost’ skupiny Allianz pozostava zo tyroch obchodnych segmentov®. Tieto segmenty st typicky
dalej rozdelené podla zemepisnej zodpovednosti (lokalny, regionalny a globalny) alebo na globalne linie
podnikania3. Existuju aj iné Struktury riadenia ako napr. cez distribu¢né kanaly, a pod. V ramci kazdého segmentu
vykonavaju samotnu podnikatelskd €innost jednotlivé prevadzkové subjekty (dalej len ,PS*). Takyto PS ako
prislusna riadiaca jednotka méze zahfiiat jednu alebo viac pravnickych os6b a naopak (napr. ASP je jedna
pravnicka osoba zahrfiujuca dva obchodné segmenty Zivotné a nezivotné poistenie - kompozitna spoloénost).
PS a obchodné segmenty su riadené cez integrovany manazérsky a kontrolny proces medzi skupinou Allianz a
jednotlivymi PS.
a) Obchodna stratégia skupiny Allianz je vykonavana na urovni PS prostrednictvom institucionalizovaného
manazérskeho dialégu (Strategicky a Planovaci dialdg), poCas ktorého je premietnutd do ich vlastnych
obchodnych stratégii. Nasledne na zaklade stratégii je zostaveny trojroény podnikatelsky plan, ktory je
zahrnuty do finanéného planu obchodnych divizii, ako aj celej skupiny Allianz a je zakladom pre riadenie
vykonnosti a spravu kapitalu skupiny Allianz.
b)  Vykonnost podnikania je sledovana prostrednictvom pravidelnych hodnoteni kld€ovych finanénych a
operacnych ukazovatelov, pouzitim operaéného zisku ako hlavného ukazovatela finanénej vykonnosti v ramci
vietkych segmentov skupiny Allianz. Dal$ie ukazovatele sa pridavaju $pecificky pre jednotlivé obchodné
segmenty4. Okrem riadenia vykonnosti sa uplatfiuju aj Specifické procesy riadenia rizik.
¢) Riadenie nového obchodu sa vykonava prostrednictvom ukazovatela Navratnost rizikového kapitalu
(Return on Risk Capital - RoRC). Pre jednotlivé segmenty sa pridavaju dalSie Specifické ukazovatele.
d) Rizikova stratégia uréuje ramec systému internej kontroly na urovni skupiny Allianz ako aj ostatnych PS.

ASP ma plnu operaénu zodpovednost za vykon svojich €innosti. Bez ohladu na tdto skuto¢nost, niektoré ulohy
vykonava Allianz SE ako materska spolo¢nost’ skupiny Allianz s ciefom splnit' Ulohu riadenia skupiny Allianz. Su
to najma tieto Ulohy:

* Obchodna a rizikova stratégia skupiny Allianz, jej obchodny plan vratane planovania a kontrolingu,

+ Alokacia kapitalu skupiny Allianz, jej finan¢na a investi¢na stratégia vratane strategickej alokacie aktiv,

» Operagny model, skupinova IT stratégia a zdielanie sluzieb,

+ Skupinové riadenie rizik a internych control,

» Skupinové finanéné, manazérske a externé reportovanie, vratane uctovnictva,

» Akvizicie a fuzie so skupinovym vyznamom,

» Zodpovednost za znacku Allianz (vlastnena Allianz SE),

+ Riadiaci pracovnici s ,position grade® 18+ v systéme hodnotenia Allianz Grading System, Skupinové interna

a externd komunik@cia,

» Skupinovy krizovy manazment.

2 Nezivotné poistenie — P&C, Zivotné a zdravotné poistenie — L&H, Sprava aktiv — AM, Riadenie Skupiny & Ostatné - Corporate
3V stcasnosti existuju tieto Globalne linie: AGCS, Euler Hermes, AAM, AWP, Allianz Re.
4 Napr. Combined ratio pre P&C, NBM pre L&H, Cost/Income pomer pre AM
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2. Organy spoloénosti

Organmi spolo¢nosti su: valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozorna rada.

Valné zhromazdenie je najvy$Sim organom spoloc¢nosti. Do jeho pdsobnosti patri najma: schvalovat stanovy a
rozhodovat o ich zmene; rozhodovat o zvySeni a zniZzeni zdkladného imania; volit a odvolavat' ¢lenov dozornej
rady s vynimkou ¢&lenov dozornej rady volenych zamestnancami, schvalovat pravidla ich odmeriovania a
schvalovat zmluvy o vykone funkcie ¢lenov dozornej rady; rozhodovat o zriadeni a zruSeni dalSich organov
spolognosti a volit a odvolavat' ich €lenov; prerokovanie vyro€nej spravy a spravy o podnikatelskej €innosti a
stave majetku spoloCnosti; schvalovat riadne individualne uétovné zavierky a mimoriadne individualne uétovné
zavierky, rozhodovat o rozdeleni zisku, Uhrade strat a urceni tantiém; rozhodovat' o zriadeni fondov spolo¢nosti;
rozhodovat o zmene prav vyplyvajucich z jednotlivych druhov akcii, o skonleni obchodovania s akciami
spoloénosti na burze cennych papierov; rozhodovat o zrueni, rozdeleni, zlu€eni alebo splynuti spolo¢nosti.

Predstavenstvo je Statutdrnym organom spolocnosti, riadi jej Cinnost a rozhoduje o vSetkych zdlezitostiach
spolognosti, pokial nie su Obchodnym zakonnikom alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov.
Predstavenstvo ma 5 €lenov, ktorych voli a odvolava dozornéa rada; je volené na obdobie 5 rokov. Do pdsobnosti
predstavenstva patri najma: obchodné riadenie spolo¢nosti; vykon prav a plnenie povinnosti zamestnavatela
vratane vedenia kolektivneho vyjednavania; zabezpelenie riadneho vedenia uctovnictva, zabezpelovanie
konania valného zhromazZdenia; vykonavanie uzneseni valného zhromazdenia a dozornej rady; schvalovanie
obchodného planu a finanéného rozpoctu; schvalovanie pravidiel tvorby a pouzitia fondov tvorenych
spolo¢nostou a rezerv tvorenych podla osobitnych predpisov; informovanie dozornej rady o vSetkych
skuto€nostiach, ktoré mézu podstatne ovplyvnit vyvoj podnikatelskej €innosti, stav majetku spolo¢nosti, najma jej
likviditu; rozhodovanie o udeleni a odvolani prokury; schvalovanie zmliv o outsourcingu funkcii spoloCnosti
(vratane ich predizovania); schvalovanie rizikovej stratégie ASP; definovanie systému kontrol; stanovenie
systému a Struktary vyborov/komisii ASP; stanovenie systému internych noriem ASP a zabezpecenie primeranej
implementacie skupinovych internych noriem.

Dozorna rada dohliada na vykon pésobnosti predstavenstva, obchodné zaleZitosti a vSetky podnikatelské aktivity
spolo¢nosti. Dozorna rada najma: schvaluje zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva a pravidla ich
odmenovania; kontroluje ucétovné zaznamy; dohliada na spolupracu predstavenstva spolo€nosti s inymi
organizacnymi utvarmi vytvorenymi v zmysle organizacnej Struktury a s osobami zodpovednymi za aktuarsku
funkciu, za vykon funkcie vnuatorného auditu a vykon funkcie riadenia rizik; dohliada na dodrziavanie stanov
a vSeobecne zavaznych pravnych predpisov tykajucich sa &innosti spolo¢nosti. Dozorna rada dalej vykonava
¢innosti vyboru pre audit a to najma: sleduje proces zostavovania Uétovnej zavierky a dodrziavanie osobitnych
predpisov; sleduje efektivitu vnatornej kontroly, interného auditu a systému riadenia rizik v spolo¢nosti; sleduje
priebeh a vysledky Statutdrneho auditu individualnej uctovnej zavierky a Statutarneho auditu konsolidovanej
Uctovnej zavierky; preveruje a sleduje nezavislost Statutarneho auditora alebo auditorskej spolo¢nosti; informuje
predstavenstvo spolo€nosti o vysledku Statutarneho auditu. Dozorna rada pozostava zo 6 ¢lenov, volenych na
obdobie 4 rokov, z ktorych 2/3 voli a odvolava valné zhromazdenie a 1/3 zamestnanci spolo¢nosti.

3. Vybory a komisie poist'ovne

Skodova komisia — tvoria ju &lenovia predstavenstva, jej ulohou je prerokovat protokoly o vzniku $kody
spbsobenej zamestnancami zamestnavatelovi a naopak, a rozhodnut o narokoch na nahradu Skody.

Inventarizacné komisie — ich hlavnou Ulohou je zabezpec€enie vykonania inventarizacie majetku, zavazkov a
rozdielu majetku a zavazkov spolo¢nosti.

Vyberové komisie — najmenej trojclenné komisie ustanovené pre otvaranie a vyhodnotenie sutaznych navrhov
pri obstaravani tovarov, sluzieb a prac.

Finanény vybor ASP (Finance Committee - FiCo) - jeho ulohou je podporovat predstavenstvo v oblasti
finanénych investicii, a zaroven dohliadat, aby ASP realizovala finanéné investicie v sulade s pravidlami a
zaujmami Allianz SE z hladiska optimalneho rizika a navratnosti finanénych investicii.

Vyrad'ovacie a likvidaéné komisie — poradné organy Clena predstavenstva zodpovedného za rezort prevadzky

a informacnych technoldgii, zriadované v suvislosti so zabezpe€enim ochrany majetku; posudzuju, ¢i majetok
navrhovany na vyradenie alebo fyzicku likvidaciu je pre spolo¢nost’ neupotrebitelny, alebo skutocne prebytocny.
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Vybor pre riadenie rizik (Risk Committee - RiCo) - ako suc¢ast systému riadenia spolo¢nosti ma tento vybor od
predstavenstva ASP delegovanu pravomoc definovat a vykonavat dohlad nad vSetkymi aktivitami v oblasti
riadenia rizik v spolo¢nosti. Je zodpovedny za zavedenie a spravu systému, infrastruktdry, kontrol a procesov,
ktoré aktivne umoznuju identifikaciu, monitoring a riadenie vSetkych lokalnych rizik. Taktiez zabezpecuje, ze ASP
vykonava svoju ¢innost' v ramci politiky, pravidiel, limitov a Standardov stanovenych Allianz SE a je zodpovedny aj
za budovanie silnej podnikovej kultdry v oblasti rizik.

Komisia Ombudsmana — jej ulohou je prejednat, administrovat a rieSit prislusné staznosti; navrhovat
odporucania a formou rozhodnuti prijimat opatrenia na rieSenie jednotlivych staznosti.

Komisia pre zabezpecenie integrity spoloénosti (Komisia pre integritu, Integrity Committee) - koordinuje
aktivity tykajuce sa zabezpecenia a zachovania integrity ASP s hlavnym dérazom na prevenciu a detekciu
korupcie, podvodov a inych pripadov protipravneho konania. Okrem iného sa zaobera aj najzavaznejSimi
podnetmi na podozrenie na nesuladné konanie v ASP.

Komisia bezpeénosti a ochrany zdravia pri praci - navrhuje opatrenia v oblasti riadenia, kontroly a zlepSovania
stavu BOZP, pravidelne hodnoti vyvoj pracovnej Grazovosti, chordb z povolania, havarii technickych zariadeni a
ostatnych otazok BOZP, vratane stavu pracovného prostredia a pracovnych podmienok, dohliada na
monitorovanie efektivity opatreni na znizenie pracovného stresu, vyjadruje sa ku vSetkym otazkam suvisiacim s
BOZP.

Vybor pre Informaéné technolégie (Information Technologies Committee - ITC) - posudzuje poziadavky na
rozvoj informacnych technoldgii; jeho poslanim je konsolidacia poziadaviek na vyvoj informacnych systémov a
zavadzania zmien do nich z hladiska ich efektivnosti a uplatiovania strategickych zamerov ASP v danej oblasti.

Vybor pre rezervy (P/C Loss Reserve Committee; Life Reserve Committe) - hlavnou ulohou P/C Loss
Reserve Committee je stanovit a odsuhlasit vySku nezivotnych Skodovych technickych rezerv na IFRS baze;
hlavhou ulohou Life Reserve Committee je stanovit a odsuhlasit vySku technickych rezerv, odloZenych
pociato¢nych poplatkov (DCR) a nakladov (DAC) pocitanych na IFRS baze.

Komisia manazmentu pre efektivne riadenie spolo¢nosti (Management Smart Circle Committee) - jej
primarnym cielom je zabezpecit vSeobecné porozumenie, interpretaciu a jednotny pristup vo vSetkych
relevantnych druhoch podnikatelskej ¢innosti ASP a prijimanie obchodnych rozhodnuti ASP za vyuzitia vzajomnej
komunikacie, vymeny informacii a synergiu medzi jednotlivymi organizacnymi Utvarmi ASP, a to otvorenym a
transparentnym spbésobom. Hlavnym cielom komisie je zvySit kontinudlnu spoluprdcu medzi kla¢ovymi
organizaénymi utvarmi ASP prostrednictvom vzajomnej a trvalej komunikacie najméa za u€elom dosiahnutia rastu
a ziskovosti.

Vybor pre finanény reporting (Financial Reporting Disclosure Committee) - zaober4 sa na kvartalnej baze
IFRS vykazmi, vysledkami externého auditu, monitoruje efektivnost ICOFR kontrol, monitoruje zmeny v Gctovani
a predklada navrhy na zmeny ako aj odporu¢ania pre CEO, CFO a odporucania pre podpis Statement of
Accountability.

Komisia pre schvalovanie produktov (Product Approval Committee) — jeho hlavnou ulohou je schvalovanie
produktov; dalej reviduje a predschvaluje stratégiu spolonosti pre poistenie privatnych klientov, monitoruje
profitabilitu existujucich produktov a zaistuje dodrziavanie vSetkych minimalnych Standardov pre vyvoj produktov.

Vybor skutocnej orientacie na zakaznika - True Customer Centricity (TCC) - poslanim TCC je pozerat sa na
vSetko oami klienta a zabezpecit na zaklade toho neustale zlepSovanie sluzieb pre klientov. TCC je iniciativa s
decentralizovanou Struktirou, vdaka ¢omu su vSetky klientske aktivity koordinované naprie¢ celou ASP.

Riadiaci vybor pre informaénu bezpeénost’ (Information Security Steering Commitee (ISSC) - koordina¢né
féorum manazmentu ASP, ktoré je zamerané na posudzovanie bezpecnostnych aspektov v oblasti IT. Ciefom
ISSC je poskytnut manazmentu ASP relevantné informacie potrebné pre riadenie a dohlad nad programami,
planmi, definovanymi cielmi a ¢innostami vykonavanymi ASP v oblasti informacnej bezpe¢nosti.

Vybor pre riadenie a kontrolu (Governance & Control Committee - GovCC) - hlavnymi Ulohami vyboru su
podporovat predstavenstvo pri plneni zodpovednosti suvisiacich s regulatéornymi, organizanymi , riadiacimi
a kontrolnymi poziadavkami; posilfiovat vztahy a spolupracu medzi kfuc¢ovymi funkciami v otazkach riadenia
a kontroly; dohliadat na vSetky zalezZitosti v suvislosti s riadenim (governance) a koordinovat aktivity zahfriajuce
viacero funkcii, rovnako aj pravidelné preskimanie (review) systému riadenia; podpora skupinového modelu
riadenia, interného kontrolného systému a Struktdry riadenia v sllade s poziadavkami Solvency Il a skupiny
Allianz SE.
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Vybor pre stanovenie produktovych poziadaviek za obchod (SPC) - poslanim vyboru je sledovat celkovy
zaujem ASP ziskavanim prosuktovych podkladov a idei a ich ohodnotenim v ramci rezortu obchodu a realizacia v
spolupraci s Utvarmi rezortu produktov a upisovania rizik a rezortu prevadzky a IT. SPC je koordinacné férum,
ktoré zasada spravidla jedenkrat za mesiac.

4. Organiza€¢na Struktura spolo€nosti

Popis organiza¢nej Struktury spolo€nosti, Specifikaciu naplni a poslani organizaénych utvarov, definovanie
nadriadenych a podriadenych vazieb, pracovné vazby medzi jednotlivymi organizacnymi utvarmi upravuje
Organizaény poriadok ASP.

V ASP existuju 2 organiza¢né urovne:

1.

Ustredie — priama liniova zodpovednost zahrfiujuca metodiku a riadenie a vlastny vykon poistovacej
¢innosti a s tym suvisiaci vyber, hodnotenie, odmeriovanie, stanovenie cielov, planovanie prace a
nasledna kontrola zamestnancov (hierarchia: rezort — odbor — oddelenie — referat — skupina);

Regionalna uroven — prostrednictvom decentralizovanych organizaénych utvarov, ktoré su v priamej

riadiacej pdsobnosti Ustredia, vykonava spolo€nost svoju obchodnu a poistovaciu ¢€innost (hierarchia:
regionalny odbor - regionalne oddelenie - regionalny referat - regionalna skupina).

Spoloc¢nost' je rozdelena na 5 rezortov. Su riadené prislusSnym ¢&lenom predstavenstva ktory ma postavenie
prezidenta, resp. viceprezidenta a predstavuje spolu s predstavenstvom prvu riadiacu uroven:

1.

Rezort vSeobecnych funkcii - zabezpecuje fungovanie spolocnosti a zahrfiuje prierezové Utvary, ich
Ulohou je zabezpecit vykon v§eobecnych funkcii spolo¢nosti;

Rezort obchodu - zabezpeluje tu Cast poistovacej Cinnosti, ktora suvisi so servisom klientom, so
vznikom a servisom nezZivotného a Zivotného poistenia prostrednictvom vlastnej obchodnej siete
(obchodnych zastupcov), t.j. viazanych finanénych agentov, zamestnancov odboru poboc¢kového a online
obchodu, ale aj prostrednictvom samostatnych finanénych agentov, s alternativnym predajom zivotného a
nezivotného poistenia, so Skolenim a vzdeldvanim predajnych sieti, vratane podpory distribu¢nym
kanalom;

Rezort produktov a upisovania rizik - zabezpecuje tu ¢ast poistovacej ¢innosti, ktora suvisi s tvorbou
a oceflovanim poistnych produktov v Zivotnom a nezivotnom poisteni, s poistenim firemnych klientov,
velkych a Specialnych rizik, a zaistenim;

Rezort financii a riadenia rizik - zabezpecuje fungovanie poistovne po U¢tovnej a finan¢nej stranke,
zabezpecuje €innosti suvisiace s vedenim obchodnej dokumentacie, tvorbou rezerv v nezivotnom poisteni
a v zivotnom poisteni, pouzitim a umiestnenim rezerv, oznamovacimi povinnostami poistovne suvisiacimi
s finanénym vykaznictvom poistovne, manazmentom rizika;

Rezort prevadzky a informaénych technolégii - zabezpecuje €innosti sUvisiace so spravou poistenia, s
informaénymi technoldgiami, bezpecnostou IT, s obstaravanim a spravou majetku poistovne, s likvidaciou
poistnych udalosti a poskytovanim plnenia, so spracovanim dokumentov.
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Organizacna struktura poistovne platna k 31. decembru 2018:

General Meeting
Valné zhromaidenie

Supervizory Board
Dozorna rada

Board of Management
Predstavenstvo spoloénosti

Finance
and Risk Management .
Rezort financii a riadenia rizik Rezort prevadzkyalT

General Functions Division Division of Sales Insurance Products & Underwriting Division
Rezortvieobecnych funkcii Rezortobchodu Rezort produktov a upisovania rizik

Operation and IT Division

Rezort vseobecnych Rezort obchodu.pptx Rezort produktov a  Rezort financiia  Rezort prevadzky a
funkcii. pptx upisovania rizik.pptx  riadenia rizik. pptx IT.pptx

5. Zastupovanie spoloc¢nosti

Za spolo¢nost konaju a podpisuju vzdy spoloc¢ne:
a) osoby opravnené konat za spolocnost v sulade so zapisom spdsobu konania menom spolocnosti v
Obchodnom registri,
b) iné osoby v sulade s platnym Podpisovym poriadkom ASP,
c) pisomne splnomocnené osoby.

Zamestnanci, ktori su podla platného Organizaéného poriadku ASP povereni urcitou ¢innostou, su podla § 15
Obchodného zakonnika splnomocneni na vSetky ukony, ku ktorym pri tejto ¢innosti obvykle dochadza. Ich pravo
podpisovat za spoloCnost musi vSak byt ustanovené v Podpisovom poriadku ASP, ktory schvaluje
predstavenstvo.

6. Kracové funkcie v poist'ovni

V podmienkach poistovne sa nasledujuce funkcie povazuju za klagove®:
a) funkcia riadenia rizik,
b)  funkcia dodrziavania suladu s predpismi (funkcia Compliance),
c) funkcia vnatorného resp. interného auditu,
d) aktuarska funkcia,
e) pravna funkcia,
f)  funkcia Uc¢tovnictva a vykaznictva.

K 31.12.2018 bol vykon jednotlivych kla€ovych funkcii v ramci organizacnej Struktiry zabezpecCeny tymito
organizaCnymi Utvarmi:
a) odbor riadenia rizik - funkcia riadenia rizik,

5 . . y . s . oz . . s . o . . .
klacové funkcie podla pism. a) az d) su ustanovené zakonom o poistovnictve; klu€ové funkcie podla pism. e) a f) st ustanovené skupinou

Allianz

20



Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31. decembru 2018
zostavena v sulade so smernicou Solventnost’ Il

b) pravny odbor a Compliance - funkcia dodrZiavania suladu s predpismi a pravna funkcia,

c) odbor interného auditu - funkcia vnatorného auditu,

d) odbor finanénych aktuarov - aktuarska funkcia (pre nezivotné poistenie, pre zivotné poistenie)
e) odbor Ucétovnictva - funkcia Uétovnictva a vykaznictva.

7. Odmenovanie v poist’ovni

7.1. Dozorné&rada
Pravidla odmeriovania €lenov dozornej rady su v pdsobnosti valného zhromazdenia.

7.2. Predstavenstvo
Odmeriovanie ¢lenov predstavenstva je popisané v skupinovej norme Allianz Policy for Remuneration. Podla
stanov ASP pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva schvaluje dozorna rada.

7.3. Zamestnanci
Koncepcia odmenovania zamestnancov poistovne v pracovnom pomere je obsiahnutd v kolektivnej zmluve, v
smernici 0 odmenovani zamestnancov ako neoddelitelnej sucasti kolektivnej zmluvy a v osobitnych vykonavacich
pokynoch k tejto smernici, ktoré upravuju odlisné formy odmefiovania Specifickych skupin zamestnancov.
V ASP je uplatiiovany 12-triedny mzdovy systém a zamestnanec sa zaraduje do prislusnej tarifnej triedy na
zaklade dohodnutého druhu prace v sulade s katalégom pracovnych pozicii, ktory tvori samostatny vykonavaci
pokyn. Do tarifnej triedy sa nezaraduju:

- v Ustredi riaditelia odborov, veduci oddelenf;

- v regiénoch regiondlni riaditelia, riaditelia a regionalni vedici oddeleni.

Odmernovanie zamestnancov pozostava z pevnej a pohyblivej zlozky.

7.3.1. Pevna zlozka odmenovania

Vysku zakladnej mzdy dohodne ASP so zamestnancom v pracovnej zmluve podla kvalifika¢nej narocnosti,
rozsahu, zodpovednosti a zloZitosti vykonu funkcie, ktori zamestnanec vykonava. Dalsie mzdové podmienky,
ktorymi su formy odmenovania, mzdové zvyhodnenia za pracu nad¢as, pracu v odpoludnajSich zmenach, pracu
v noci a pracovni pohotovost su predmetom Upravy smernice o odmeriovani zamestnancov.

7.3.2. Pohybliv4 zloZzka odmeriovania

Podmienky vyplacania nenarokovych foriem odmeriovania - polrocné vykonnostné bonusy (vykonnostny bonus
1 a vykonnostny bonus 2), podiel na hospodéarskych vysledkoch, mimoriadna odmena - su upravené v smernici o
odmeniovani zamestnancov.

7.3.2.1. Vykonnostné bonusy

Vyska vykonnostného bonusu pre jednotlivého zamestnanca méze byt vo vySke 1-nasobku jeho priznanej
zakladnej mzdy k poslednému dnu hodnoteného obdobia, pre zamestnanca vykonavajuceho klticové funkcie
vykonnostny bonus 2 moéze byt do vySky 2-nasobku jeho priznanej zakladnej mzdy k poslednému driu
hodnoteného obdobia a pre manazéra klucovych funkcii vykonnostny bonus méze byt do vySky 2-nasobku jeho
priznanej zakladnej mzdy k poslednému driu hodnoteného obdobia. Vysku vykonnostnych bonusov jednotlivym
zamestnancom urcuje prislusny veduci zamestnanec na zaklade plnenia stanovenych cielov a dosiahnutych
pracovnych vysledkov zamestnanca. Riaditelom odborov Ustredia sa vykonnostny bonus 1 a vykonnostny bonus
2 vyplaca v jednej Ciastke raz ro€ne, po vyhodnoteni spinenia stanovenych cielov.

Vyplatenie Casti vykonnostného bonusu vo vysSke 40 % pre manazéra klucovych funkcii sa odlozi o 3 roky.
Odlozena ¢ast vykonnostného bonusu, zvy$ena roéne o Urok vo vySke stanovenej predsedom predstavenstva,
bude zamestnancovi vyplatena po skonéeni tohto obdobia. V pripade, Ze v rozhodujicom obdobi:

- zamestnanec sa svojim konanim podielal, alebo mohol podielat, na vyznamnych finanénych stratach
Allianz Group alebo ASP alebo na vyraznom skresleni zverejnenych vysledkov Allianz Group alebo ASP; alebo

- zamestnanec sa preukazatelne dopustil protipravneho spravania alebo zavaznej chyby vratane
poruSenia akychkolvek internych a externych pravidiel alebo nariadeni; alebo

- zamestnanec sa podielal na ¢innostiach, ktoré su povazované za zneuzitie alebo podvod, alebo bolo
proti nemu vedené vySetrovanie, ktorého zaver mdze viest k ukon&eniu pracovného pomeru; alebo

- zamestnanec svojim konanim poskodil povest Allianz Group alebo akejkolvek spolo¢nosti v ramci Allianz
Group; alebo

- Allianz Group alebo ASP zaznamenali vyznamné straty alebo nemaju dostatoCny kapital na
pokracovanie svojej €innosti

mobze predseda predstavenstva rozhodnut o nevyplateni resp. krateni odlozenej Casti vykonnostného bonusu,
v nadvaznosti na zavaznost konania zamestnanca.
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7.3.2.2. Podiel na hospodarskych vysledkoch

O vyplateni podielu na hospodarskych vysledkoch a jeho vySke rozhoduje predstavenstvo spolo¢nosti na zaklade
dosiahnutych hospodarskych vysledkov ASP predchadzajiceho kalendarneho roka v jednotlivych ukazovateloch
stanovenych predstavenstvom ASP.

Na osoby vykonavajuce klucové funkcie sa nevztahuje podiel na hospodarskych vysledkoch v sulade
s regulaénymi poziadavkami Solventnost 1ne.

7.3.2.3. Mimoriadna odmena
Zamestnancovi, ktory podal vykon hodny mimoriadneho zretela, je mozné poskytnut’ jednorazovd mimoriadnu
odmenu. Mimoriadnu odmenu na navrh prisluSného riaditela odboru Ustredia schvaluje ¢len predstavenstva.

B.2. Poziadavky tykajuce sa odbornosti a vhodnosti

Spolo¢nost Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. zabezpecuje, aby vSetky osoby, ktoré (skuto¢ne) riadia poistoviu
alebo vykonavaju klugové funkcie, spifali po cely &as poZiadavky na primeranti odborni sposobilost
a doveryhodnost v sulade s ustanoveniami vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. ASP nepretrzite
monitoruje a pravidelne posudzuje stav odbornej spbésobilosti a déveryhodnosti tychto osbb.

1. Koncepcia poistovne o odbornej sposobilosti a déveryhodnosti

Koncepcia poistovne zabezpecujuca odborni spdsobilost a déveryhodnost os6b riadiacich poistoviiu a 0sdb
zodpovednych za klu¢ové funkcie je upravena vo vnutornom predpise spoloénosti, v poriadku Zasady odbornej
spoOsobilosti a déveryhodnosti v ASP (dalej len ,interna norma*“), vydanym na zaklade skupinovej normy Allianz
Group Fit and Proper Policy.

Intern& norma napomaha implementacii regulatnych poZiadaviek a zaistuje vysoky S$tandard pre odbornd
sposobilost a déveryhodnost os6b riadiacich poistovriu a oséb vykonavajucich klu€ové funkcie. Pre tieto pozicie,
interna norma uvadza zakladné principy a postupy, s ciefom zabezpecit dostato€né znalosti, skisenosti a odbornd
kvalifikéciu, ako aj potrebnu integritu a spolahlivy Usudok. Interna norma zaroven implementuje poziadavky lokalne;j
legislativy uvedené v prislusnych ustanoveniach zakona o poistovnictve a opatrenia Narodnej banky Slovenska
€. 1/2016 o predkladani vykazov, hlaseni, prehladov a inych sprav poistoviiou, na ktort sa neuplatiiuje osobitny
rezim, alebo zaistovriou (dalej len ,opatrenie NBS*).

Na zabezpeclenie odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti su potrebné spolahlivé procesy pocas prijimania
zamestnancov, pravidelné posudzovanie a hodnotenia ad-hoc, ako aj vhodné Skolenia:

Vyber 0s6b riadiacich poistoviiu a oséb zodpovednych za klucové funkcie

ASP pri obsadzovani pozicie osoby riadiacej poistoviiu alebo osoby zodpovednej za klu€ovu funkciu, & uz z
interného alebo externého prostredia, zabezpecuje posudenie odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti. Pracovnu
zmluvu, zmluvu o vykone funkcie, mandatnu zmluvu alebo obdobnu zmluvu uzatvara len po ispe$nom dokonceni
prijimacieho procesu.

VSetci kandidati musia na zaciatku prijimacieho procesu predlozit’ aktualny Zivotopis.

Finalny kandidat na poziciu osoby riadiace] poistoviiu alebo na poziciu osoby zodpovednej za kli¢ovu funkciu
podlieha osobnej previerke, ktora pozostava z:

a) predlozenia képii dokladov potvrdzujucich pozadovanu kvalifikaciu kandidata;
b) predlozenia dokladu o déveryhodnosti kandidata a dokladu, ktory preukazuje, ze voci kandidatovi sa
neviedli Ziadne konkurzné konania, vratane osvedc¢enia o dobrom spravani alebo zodpovedajicich dokumentov

(napr. vypisu z registra trestov, doklad o policajnom presetreni osoby), ktoré nesmu byt starSie ako tri mesiace;

C) kontroly referencii a kontrola verejnych médii s ohfadom na platné pravne predpisy upravujuce
ochranu sukromia vratane ochrany osobnych udajov.

®§ 23 ods. 5 zakona o poistovnictve, &l. 275 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35
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Pravidelné posudzovanie oséb riadiacich poistoviiu a oséb zodpovednych za kfu€ové funkcie
Odborna spodsobilost a déveryhodnost oséb riadiacich poistoviiu a os6b zodpovednych za klu¢ové funkcie sa
posudzuje a potvrdzuje priebezne prostrednictvom ro¢ného hodnotenia vykonnosti, ktoré zahffia:
a) posudenie poctivosti a spolahlivosti, ktoré obe tvoria neoddelitelnu sucast povinnych cielov spravania sa.
Z tohto dbévodu kazdoro¢né hodnotenie vykonnosti tychto os6b obsahuje i zhodnotenie ddveryhodného
spravania sa v ramci vykonu ich pozicie/funkcie;
b) posudenie skisenosti s vedenim a manazérskych skisenosti, ak je to aplikovatelné, ako aj prislusnych
vedomosti pre vykon danej pozicie/funkcie.

Ad-hoc hodnotenia
Ad-hoc hodnotenia sa vyzaduju v urc€itych mimoriadnych situaciach, ktoré vyvolavaju otazky tykajuce sa odbornej
spoOsobilosti alebo déveryhodnosti jednotlivca, napr. v pripade:
a) relevantného porusenia Etického kddexu ASP alebo rizikovych limitov;
b) nepredlozenia pozadovanych vyhlaseni;
c) vySetrovanie alebo akékolvek iné konania, ktoré moézu viest k pripadnému odsideniu za trestny €in,
disciplinarny alebo spravny delikt (v pripade spravneho alebo disciplindrneho priestupku sa bude brat do
tvahy vyznam pre podnikanie ASP a postavenie osoby) alebo spravnych sankcii za nedodrzanie
finanénopravnych predpisov;
d) dobkazu o finan¢nych alebo U¢tovnych nezrovnalostiach v oblasti, za ktoru je jednotlivec zodpovedny;
e) znakov indikujucich zadlzenie u drzitela klucovej funkcie, ako su napriklad neodporovatelné sudne
exekucie alebo prebiehajice sudne konania pre dlhy;
f)  dbkazu o prebiehajucom konani o odobrati odbornej licencie alebo o prebiehajucom vySetrovani
vedenom voci jednotlivcovi;
g) opravnenej staznosti v ramci skupiny Allianz Group (napr. whistle-blowing) alebo od nadriadenych;
h) nedosiahnutej“ alebo ,Ciasto€ne dosiahnutej“ drovne splnenia vykonnosti na zaklade roéného zhodnotenia,
alebo v pripade pretrvavajucej "nizkej vykonnosti";
i)  zasadnych zmien na strane poistovne (napr. materialna zmena rizikového profilu poistovne).

V suvislosti s ad-hoc hodnotenim, a to nielen za zvlastnych okolnosti, ktoré k tomu viedli, sa prehodnoti odborna
spbsobilost a déveryhodnost danej osoby ako celok.

Vysledky hodnotenia
Ak je po starostlivom preskimani zisteni a konzultaciach s prislusnymi organmi/atvarmi/osobami, podfa potreby,
osoba postdena ako nespifiajuca poZiadavky na odborni spdsobilost alebo déveryhodnost, postupuje sa
nasledovne:
a) ak sa v priebehu prijimacieho procesu zisti, ze uchadza¢ nie je dostatoéne odborne spésobily alebo
déveryhodny pre danu poziciu, o ktord sa uchadza, nesmie byt dany uchadza¢ vymenovany ani prijaty do
danej pozicie,
b) ak sa podas pravidelného posudzovania alebo ad-hoc hodnotenia preukaZe, e osoba uZ nespifia
poziadavky na odbornu spdsobilost alebo dbéveryhodnost pre danu poziciu, musi byt dana osoba
bezodkladne prepustena z danej pozicie, s ohfadom na pracovnopravne predpisy v pripadoch, kedy je osoba
zamestnancom ASP.

Skolenie

ASP zabezpecuje, aby osoby riadiace poistoviiu a osoby vykonavajuce klucové funkcie mali k dispozicii odborné
Skolenia vratane elLearningu (zabezpecené interne alebo prostrednictvom externych dodavatelov), ktoré im
umozZnia neustale spifiat poZiadavky na odbornt spdsobilost pre ich poziciu/funkciu. Pokial ide o déveryhodnost,
ASP zabezpecuje pravidelné Skolenia o etickom spravani, ako napr. boj proti podvodom a protikorupéné témy,
ktoré poskytuju zamestnancom jasnu predstavu o pravidlach déveryhodného spravania.

S internou normou su zosuladené dalSie suvisiace vnutorné predpisy spolo¢nosti (smernica o hodnoteni
zamestnancov, smernica o vzdelavani, smernica o ndbore a vybere zamestnancov).

2. Osoby riadiace poistoviu

Osoby riadiace poistovriu su ¢lenovia predstavenstva, ktori maju postavenie prezidenta alebo viceprezidenta. Za
posudzovanie ich odbornej sposobilosti a doveryhodnosti je zodpovedna dozorné rada.

Clenovia predstavenstva musia mat spolo¢ne kvalifikaciu, vedomosti a skiisenosti svisiace s:
a) poistovnictvom alebo spravou aktiv a finanénymi trhmi, teda musia rozumiet podnikatelskému,
hospodarskemu a trhovému prostrediu, v ktorom p6sobi ASP;
b)  obchodnou stratégiou a obchodnym modelom ASP;
c) systémom spravy a riadenia ASP, t.j. rozumiet rizikam, ktorym &eli ASP a moznostiam ich manazovania
a vyhodnocovanim schopnosti ASP efektivne spravovat a riadit, dohliadat' a kontrolovat;
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d) finanénymi a aktuarskymi analyzami, t.j. schopnost interpretovat finanéné a aktuarske informacie o
ASP, identifikacia klu€ovych problémov, zavedenie nalezitych kontrol a prijatie potrebnych opatreni na
zaklade tychto informacii; a

e) regulaénym rdmcom a poziadavkami, t.j. znalost regulacného ramca, v ktorom pdsobi ASP a schopnost
prispdsobit sa zmenam daného ramca.

V ramci predstavenstva je potrebné zabezpecit rozmanitost kvalifikacie, vedomosti a skisenosti a vzdy, ked dbjde
k zmene v predstavenstve, je potrebné udrzat jeho odbornu spdsobilost ako kolektivnheho organu.

Aj ked sa neoCakava, ze kazdy ¢len predstavenstva bude mat odborné vedomosti, schopnosti a skilisenosti vo
vSetkych oblastiach predmetu ¢innosti ASP, musi vS8ak mat kvalifikaciu, skdsenosti a vedomosti potrebné na
vykon konkrétnych povinnosti, ktoré mu boli pridelené v ramci predstavenstva.

Odbornou spésobilostou ¢&lena predstavenstva sa rozumie ukoncené vysokoSkolské vzdelanie, najmenej
trojro€na prax v oblasti finanéného trhu, resp. patroéna prax v oblasti poistovnictva v pripade predsedu
predstavenstva, a primerané vedomosti a skisenosti zodpovedajuce poslaniu a naplni rezortu, ktory bude riadit
z pozicie prezidenta, resp. viceprezidenta.

Zoznam os0b riadiacich poist'ovitu k 31. decembru 2018:

Priezvisko Meno Funkcia / Pozicia

Todorov Todor predseda predstavenstva / prezident pre rezort vSeobecnych funkcii

Dlhopolcek Juraj ¢len predstavenstva / viceprezident pre rezort obchodu

Paska Jozef ¢len predstavenstva / viceprezident pre rezort produktov a upisovania rizik
Yanakiev Venelin ¢len predstavenstva / viceprezident pre rezort financii a riadenia rizik

Cingel Viktor ¢len predstavenstva / viceprezident rezort pre prevadzky a informacnych technologii

3. Osoby zodpovedné za kl'uéové funkcie (manazéri kfu€ovych funkcii)

Kazdy manazér kltucovej funkcie musi byt odborne spbsobily na spinenie uréenych Uloh zodpovedajucich prislusnej
klu€ovej funkcii v stlade s platnou legislativou.

a) Manazér funkcie riadenia rizik
Manazér funkcie riadenia rizik, ktorym je riaditel odboru riadenia rizik, musi mat kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti na zvladnutie monitorovania a riadenia rizikového profilu ASP a systému internej kontroly, vratane
vykazovania rizikového kapitélu (kapitalova poziadavka na solventnost). Musi ovladat' vypocet solventnosti ASP
a prispevok ASP do solventnosti skupiny Allianz Group, vediet posudit celkové potreby ekonomickej solventnosti
ASP, a zabezpedit dodrziavanie regulanych poZiadaviek na solventnost. Funkcia riadenia rizik je podrobne
upravena v poriadku Zasady riadenia rizik.

b) Manazér funkcie dodrziavania suladu s predpismi
Manazér funkcie dodrziavania suladu s predpismi (manazér funkcie Compliance), ktorym je riaditel pravneho
odboru a Compliance, musi mat’ kvalifikaciu, skusenosti a vedomosti, ktoré sa vyzaduju na riadenie compliance
rizik ASP, monitorovanie suladu ASP s platnymi pravnymi predpismi, suladu s internymi zasadami a postupmi,
poradenstvo ASP suvisiace s dodrziavanim a zosuladenim sa s prisluSnymi pravnymi predpismi vratane suladu
s pravnymi predpismi a normami upravujicimi rezim Solventnost Il, a posudenie dopadu zmien prislusnych
pravnych predpisov. Podrobné poziadavky su uvedené v poriadku Poriadok Compliance.

c) Manazér funkcie interného auditu
Manazér funkcie interného auditu, ktorym je riaditel odboru interného auditu, musi mat kvalifikaciu, skisenosti
a vedomosti, ktoré sa vyzaduju na vyhodnotenie primeranosti a u€innosti systému spravy a riadenia ASP,
vydavanie odporucani, ato najma pokial ide o nedostatky suUvisiace so systémom vnutornej kontroly
a dodrziavania korporatnych pravidiel, a tiez na overenie suladu rozhodnuti prijatych v ich désledku (v nadvaznosti
na ne). Podrobné poziadavky su uvedené v smernici Interny audit.

d) Manazér aktuarskej funkcie
Aktuarska funkcia v ASP existuje pre kazdy poistny druh osobitne:
- manazérom aktuarskej funkcie pre nezivotné poistenie je riaditel odboru finanénych aktuarov,
- manazérom aktuarskej funkcie pre zivotné poistenie je veduci oddelenia aktuarskych analyz v zivotnom
poisteni.
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Manazér aktuarskej funkcie musi mat kvalifikaciu, skdsenosti a vedomosti, ktoré su potrebné na koordinaciu
a overenie vypoctu technickych rezerv v stivahe podla rezimu Solventnost Il a musi vediet poskytnut odportuc¢ania
a stanoviska k riadeniu poistnych rizik/upisovacich rizik ASP, rovnako ako aj k miere solventnosti. Podrobné
poziadavky su uvedené v poriadku Zasady aktuarstva v ASP.

e) Manazér pravnej funkcie
Manazér pravnej funkcie, ktorym je riaditel pravneho odboru a Compliance, musi mat kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti, ktoré su potrebné pre vSeobecny prehlad, pokial ide o vSetky oblasti platnych pravnych predpisov,
vratane interpretacie pisaného prava, riadenia vSetkych pravnych zaleZitosti vratane posudzovania zasadnych
pravnych otazok, monitorovania relevantnych legislativnych zmien a poskytovania pravneho poradenstva a servisu
vrcholovému manazmentu.

f)  Manazér funkcie Uétovnictva a vykaznictva
Manazér funkcie uctovnictva a vykaznictva, ktorym je riaditel odboru uétovnictva, musi mat kvalifikaciu, skisenosti
a vedomosti, ktoré su potrebné na poskytnutie spolahlivych finanénych informacii pre vrcholovy manazment,
regulatorov a verejnost prostrednictvom pripravy Stvrtroénych a ro€nych zavierok, pravidelnych sprav, planov
a predpovedi, ako aj vykazov Solventnost Il. Podrobné poziadavky su uvedené v poriadku Zasady ASP pre
uctovnictvo a vykaznictvo.

Stav odbornej spoOsobilosti a déveryhodnosti manazérov klu¢ovych funkcii monitoruje a posudzuje prislusny ¢len
predstavenstva (ten, v ktorého riadiacej pdsobnosti je prisluSny manazér kiucovej funkcie).

Zoznam os6b zodpovednych za klic¢ové funkcie v poistovni k 31.12.2018:

Priezvisko Meno

P . Kracova funkcia Nadriadeny
Pracovné zaradenie y

Daubner Martin pravna funkcia, funkcia Compliance Todorov Todor
riaditel pravneho odboru a Compliance,
rezort vSeobecnych funkcii

Kozmer Branislav funkcia interného auditu Todorov Todor
riaditel odboru interného auditu,
rezort vSeobecnych funkcii
Janicek Marek funkcia uctovnictva a vykaznictva Yanakiev Venelin
riaditel’ odboru Uctovnictva,
rezort financii a riadenia rizik
Fujda Jozef funkcia riadenia rizik Yanakiev Venelin
riaditel’ odboru riadenia rizik,
rezort financii a riadenia rizik

Uhrova Iveta aktuarska funkcia pre nezivotné Yanakiev Venelin
riaditel odboru finanénych aktuarov, poistenie

rezort financii a riadenia rizik

Simkova Zuzana aktuarska funkcia pre zivotné poistenie | Yanakiev Venelin

vedulca oddelenia aktuarskych analyz v
Zivotnom poisteni, odbor finanénych aktuarov,
rezort financii a riadenia rizik

B.3. Systém riadenia rizik vratane vlastného posudenia rizika
a solventnosti

ASP povazuje systém riadenia rizik za jednu zo svojich klu€ovych kompetencii. Jednotlivé Casti systému riadenia
rizik tvoria sucast vSetkych obchodnych €innosti. Systém riadenia rizik zaru€uje, ze vSetky vyznamné rizika su
identifikované, analyzované a vyhodnotené. Zodpovednost' za koordinaciu tohto systému lezi na funkcii riadenia
rizik.

B.3.1. Systém riadenia rizik

Efektivne riadenie rizik v ASP je vykonavané tak, aby vytvaralo pridant hodnotu, a to si¢asnym posudzovanim
vynosov a podstupovaného rizika. Je zalozené na ddslednom pochopeni rizik, jasnej organizacnej Strukture,
podrobnej definicii procesu riadenia a kontroly rizik. Nasledujuce principy slizia ako zaklad, na ktorom je
postaveny a realizovany pristup ASP k riadeniu rizik:

e Predstavenstvo ASP je zodpovedné za rizikovu stratégiu a rizikovy apetit. Vytvara a dodrziava rizikovu
stratégiu, ako aj k nej priradeny rizikovy apetit, a preveruje jej sulad s obchodnou stratégiou. Rizikova
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stratégia zohladriuje vSeobecny pristup k riadeniu vSetkych vyznamnych rizik, ktoré vznikaju pri vykone
podnikatel'skej Cinnosti a pri dosahovani obchodnych cielov spoloénosti. Rizikovy apetit rozvija rizikovu
stratégiu prostrednictvom stanovenia S$pecifickych Urovni miery tolerancie rizika pre vSetky vyznamné
kvantifikovatelné aj nekvantifikovatelné rizika, a tym aj uUroven spolahlivosti dosiahnutia pozadovanych
vysledkov vo vztahu k jednoznacne zadefinovanym ciefom v oblasti vykonnosti a riadenia rizika.

e Rizikovy kapital (vypocitany podla Standardného vzorca definovaného regulaciou Solventnost 2) ako
kldCovy indikator rizika je hlavnym parametrom pouzivanym na definovanie rizikového apetitu v ramci
hodnotenia solventnosti. SluzZi ako klu€ovy indikator v procese rozhodovania manazmentu a riadenia rizik s
prihliadnutim na stanovenu alokaciu kapitalu a platné limity. Kapital je schopnost zna$at riziko alebo aj volné
finanéné zdroje. Pokial je to nutné ASP vykonava analyzu dopadu na jej kapital vzdy, ked prijima vyznamné
obchodné rozhodnutia. Ako su€ast hodnotenia solventnosti su vykonavané dodato¢né testovania krizovych
situacii (zatazové testovanie) a analyzovanie potencialnych scenarov vyvoja tak, aby bola zabezpecena
adekvatna vySka kapitalu na krytie neoCakavanych, extrémnych ekonomickych strat.

e Jednoznacne definovana organiza¢na Struktura a rizikovy proces, ktoré stanovuju zodpovednosti a ulohy
organizacnych utvarov v systéme riadenia rizik pre vSetky rizikové kategorie.

e VSetky vyznamné rizika (individualne, ako aj ich koncentracie) sa meraju prostrednictvom jednotnych
kvantitativnych a kvalitativnych metdd. Kvantifikované rizika su pokryté v ramci systému rizikového kapitalu
(v pripade ASP je to Standardny vzorec definovany regulaciou Solventnost 2). Rizikovy kapital sa vypocitava
za vSetky segmenty Cinnosti ASP, a to pre kazdé riziko osobitne, pricom sa berie do Uvahy vzajomny efekt
ich diverzifikcie. Tieto vysledky su analyzované a hodnotené s pouzitim aktualnych Statistickych a
kvalitativnych metdd. Specifické rizika, ktoré sa nedaju kvantifikovat na zaklade metodiky vypoétu rizikového
kapitalu, ako aj komplexné rizikové Struktary, ktoré su vysledkom kombinacie viacerych rizik, z jednej alebo
viacerych rizikovych kategérii, su hodnotené s pouzitim kvalitativnych kritérii a menej komplikovanymi
kvantitativnymi postupmi, ako je napr. hodnotenie zaloZzené na scenaroch vyvoja.

e V ASP existuje jednotny systém limitov, ktory pomaha udrziavat stav rizik (expoziciu voéi rizikam) v
zhode s rizikovym apetitom a riadit' riziko koncentracie. Tam, kde je to mozné, sluzi systém limitov aj pri
alokacii kapitalu. Systém limitov je, pokial je to mozné, zalozeny na relevantnych vysledkoch vypoctu
rizikového kapitalu a je doplneny aj o operativne limity zalozené na uctovnych informaciach alebo
informaciach o jednotlivych expoziciach a investiciach.

e Riadenie rizik, ktoré prekracuju rizikovy apetit. V pripade, Ze merané riziko presiahne alebo inak prekroci
stanovenu uroven (limit) je stanoveny plan opatreni na napravu nezelaného stavu. Tento plan obsahuje
jednoznaény postup na odstranenie prekrocenia limitu, vratane opatreni ako je Uprava limitu s naslednym
preskimanim procesu, dokupenie poistného alebo zaistného krytia, zvySenie Urovne kontrol, znizenie alebo
zabezpedenie podkladového aktiva alebo zavazku spbdsobujuceho narast rizika.

e Konzistentné a efektivne monitorovanie rizik. Rizikova stratégia a k nej priradeny rizikovy apetit su
implementované prostrednictvom procesu riadenia limitov, ktory pokryva vSetky kvantifikovatelné rizika v
ASP a berie do uvahy ich diverzifikaciu ako aj riziko koncentracie. Sulad s limitmi ako aj sulad so Zelanou
urovnou rizikovosti v pripade najvacSich rizik je dosahovany povinnym reportovanim ich kazdého
prekroCenia, ako aj systémom ich eskalacie. Pokial su limity prekro¢ené, musia byt prijaté a realizované
plany na ich zmiernenie. Na znizenie pravdepodobnosti vzniku neoCakavanych strat a identifikaciu novych
alebo komplexnych rizik, slizia ako systém vCasného varovania viaceré procesy, ako je pravidelné
monitorovanie najvacsich rizik, identifikacia a hodnotenie novych rizik, proces schvalovania novych
produktov. Rizika, identifikované tymto systémom, sU pravidelné monitorované, revidované a v pripade
potreby su prijimané preventivhe opatrenia na zamedzenie ich vzniku.

e Konzistentné reportovanie rizik a ich rizikovd komunikacia. Funkcia riadenia rizik vytvara interné a
externé spravy o stave rizik, a to v pravidelne definovanych terminoch alebo na ad hoc baze. Tieto spravy
obsahuju relevantné informacie o riziku v strunej a jasnej forme. Okrem internych sprav o riziku funkcia
riadenia rizik poskytuje prisluSnym internym a externym subjektom (napr. regulator, dohlad, akcionari,
verejnost) aj informacie o novych rizikach. Informacie zahrnuté v spravach o rizikach maju primarny zdroj
informacii v manazérskom informa¢nom systéme, ktory pracuje v rezime internej kontroly na zabezpecenie
adekvatnej kvality dat, véasnosti, kompletnosti a konzistentnosti rizikového reportovania a jeho komunikacie
prislusnym drovniam riadenia v spolo¢nosti. Ad-hoc reporty si vytvarané v pripade vzniku udalosti, ktoré su
neoCakavané svojim rozsahom alebo dopadom na uz existujuce a identifikované rizika alebo ide o vznik
novych rizik, ktorych dopad méze byt vyznamny. Pod dopadom je v tomto kontexte chapany
kvantifikovatelny dopad na zisk, Uroven kapitalu alebo vyznamny kvalitativny dopad na dobré meno
spolo¢nosti (reputaciu), kontinuitu procesov alebo porusenie zakona alebo regulacie. Pri posudeni nutnosti
vytvorit ad-hoc report sa ber do Uvahy podobné Grovne dopadu rizika ako pri pravidelnom reportovani.

e Integracia riadenia rizik do procesov spolo¢nosti. Riadenie rizik je, v ¢o najvacsej miere, priamou
sucastou obchodnych procesov, vratane procesov zahriujucich strategické, taktické alebo kazdodenné
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rozhodovanie s dopadom na rizikovy profil ASP. Tento pristup zabezpecuje, Ze riadenie rizik je predovSetkym
preventivnym mechanizmom na riadenie rizika a iba jeho sekundarnou funkciou je nasledna kontrola.
Kla€ovym k podpore tejto integracie je vytvorenie silnej kultury riadenia rizik zo strany predstavenstva, ktoré
ide prikladom, aby bolo zrejmé, Ze riadenie rizik je dolezitym faktorom pre dosahovane obchodnych cielov.

e Uplna a véasna dokumentacia rozhodnuti, ktoré sa tykaju rizik. VSetky obchodné rozhodnutia, ktoré
moézu mat vyznamny dopad na rizikovy profil ASP (pravidelné aj ad-hoc rozhodnutia) a vSetky rozhodnutia
predstavenstva ASP musia byt zdokumentované v€as a takym spdsobom, aby bolo mozné posudit’ vSetky
vyznamné dopady na podstupované rizika.

ASP ma zavedeny pre vSetky vyznamné kvantifikovatelné a nekvantifikovatelné rizika proces riadenia rizik, ktory
pozostava z (a) identifikacie rizika, (b) vyhodnotenia rizika, (c) reakcie na riziko a jeho zmiernenie, (d)
monitorovania rizika, a (e) reportovania rizika.

Proces riadenia rizik je implementovany a vykonavany v medziach definovanych rizikovou stratégiou a rizikovym
apetitom a je pravidelne revidovany z dévodu zabezpecenia jeho adekvatnosti.

B.3.2. Organizacia riadenia rizik a Ulohy pri riadeni rizik

Vramci ASP ma predstavenstvo klu€ovl ulohu v systéme riadenia rizik, formuluje Standardy a pravidla,
obchodné ciele a k nim zodpovedajucu, konzistentnu rizikovu stratégiu. Ako sucast efektivneho systému riadenia
rizik, bol predstavenstvom zriadené vybory, ktoré plnia Specifické ulohy v oblasti riadenia rizik, najma Vybor pre
riadenie rizik a dalSie. Veducim tohto vyboru je drzitel kfucovej funkcie riadenia rizik. Strué¢né informécie
0 Uloh&ch tychto vyborov si uvedené v predchadzajlcich kapitolach.

VSeobecnym principom systému riadenia rizik a kontroly v ASP je, ze prvou liniou obrany su obchodni
a prevadzkovi manazéri, prijimajuci obchodné a prevadzkové rozhodnutia. S, v prvom rade, zodpovedni za
rizikovost' a vyhodnost’ svojich rozhodnuti. Druhou liniou obrany su nezavislé, kontrolné funkcie ako funkcia
riadenia rizik, aktuarska funkcia, funkcia Compliance a pravna funkcia. Tretou liniou obrany je interny audit.

Ulohy funkcie riadenia rizik si zabezpecované odborom zodpovednym za riadenie rizik. Okrem uZ skor
spomenutych Uloh je funkcia riadenia rizik zodpovedna za

e pravidelné preverenie suladu rizikovej stratégie ASP s obchodnou stratégiou ASP a ak je to na zaklade
preverenia potrebné, navrh zmien rizikovej stratégie a apetitu pre predstavenstvo spolo¢nosti,

e pravidelné hodnotenie vhodnosti koncepcie internych noriem pre riadenie rizik v ASP vzhladom na
splnenie poziadaviek legislativy a dosahovanie plnenia rizikovej stratégie, a zabezpecenie aktualizacie tejto
koncepcie ak je to potrebné,

e dohlad nad vykonom procesu riadenia rizik v ASP,

e monitorovanie a reportovanie rizikového profilu spolo¢nosti vratane vypoctu rizikového kapitalu,

e podpora predstavenstva spoloCnosti prostrednictvom analyz a komunikacia informécii savisiacich s
riadenim rizika.

B.3.3. Vlastné posudenie rizika a solventnosti

ASP, ako sucast systému riadenia rizik, vykonava vlastné posudenie rizika a solventnosti (ORSA). ORSA
komplexne hodnoti vSetky rizika vyplyvajuce z obchodnej Cinnosti ASP s cieflom zistit, ¢i suCasny, ako aj
predpokladany buduci kapital, bude dostatoény na nepretrzité plnenie kapitalovej poziadavky stanovenej
zakonom o poistovnictve.

Proces ORSA zahffia vSetky postupy a ¢innosti uréené pre identifikaciu, hodnotenie, monitorovanie, reportovanie
ariadenie rizik. V porovnani vypoctom kapitalovej poziadavky na solventnost (rizikového kapitalu) vylu€ne
prostrednictvom aplikacie Standardného vzorca zohladfuje navySe aj

e krizové/stresové scendre (zatazové testovanie),

e existujuce obmedzenia Standardného modelu a

e vyhodnotenie toho, & suU nemodelované rizika dostatoéne obmedzené (minimalizované) pripadne
premietnuté do rizikového kapitalu.
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ORSA posudzuje cely systém riadenia rizik s cielom vyslovit zaver o kapitalovej primeranosti a zabezpecit, aby
posudzovanie rizik a zohladfiovanie potreby kapitalu tvorili neoddelitelnd sucast procesu obchodného
rozhodovania v ASP.

V sulade s tym mozno konStatovat, Ze ORSA je vykonavana na kontinualnej baze prave po€as bezného
fungovania systému riadenia rizik, ¢i uz v podobe

e posudzovania jednotlivych transakcif,
e Standardného alebo ad hoc reportovania,
e integracie do planovacich procesov.

Okrem tohto kontinualneho vykonu ORSA sa raz ro¢ne vykona pravidelné, komplexné posudenie ukoncené
vypracovanim Spravy o vysledkoch ORSA. V pripade internych, externych udalosti alebo transakcii, ktoré by
mohli vyznamnym spdsobom zmenit' rizikovy profil ASP je realizované ad hoc hodnotenie, ad-hoc ORSA.

Realizacia ORSA v ASP vychadza z vys$Sie spomenutych suc€asti systému riadenia rizik, konkrétne je postavena
na

existujucej rizikovej stratégii a finanénych a kapitalovych planoch,

vypocitanej vySke vlastnych zdrojov a kapitélovej poZiadavky na solventnost, vratane zatazovych testov,
vysledkoch monitorovania limitov a vyhodnotenia efektivnosti interného kontrolného systému
kvalitativnom vyhodnoteni tych najvacsich, nekvantifikovanych rizik.

Zistenia, ktoré vyplynu z vykonania tychto procesov a €innosti sa pouziju na vyhodnotenie suc¢asnych a ur€enie
buducich poziadaviek na kapital. Obrazok nizSie zobrazuje priebeh tohto procesu:

~

Sacasna kapitalova potreba Buduca kapitalova potreba

7 ’

Vlastné zdroje

[

Aktiva v trhovej
hodnote

rezervy aostatn
zavazky

Technické

é] |.J|]:| [ Ostatné L’Jpravy]

Planované vlastné zdroje

Obchodna Pla 2 kanitalova
>"_| Kapitalové primeranost stratégiaa > anovana kapi ? ova <
Rizikova stratégia primeranos

Obmedzenia

modelu Planovana kapitalova poZiadavka

] [ ] |ﬂ:| [Nekvar?ztiiﬂlgované]

Kapitalova poZiadavka - SCR

Modelpre
rizikovy kapitél

Hodnotenie su€asnej kapitalovej potreby ma za ciel zistit, ¢i je ASP, s prihliadnutim na identifikované vyznamné
rizika, dostatoéne kapitalizovana. Posudzuje sa kapitalova poziadavka (rizikovy kapital), vlastné zdroje (dostupny
kapital) a dopady stresovych scenarov na kapitalovu primeranost (Uroveri solventnosti), ako aj efektivita systému
internych kontrol.

. J

Systém internej kontroly

V procese ORSA je dalej potrebné vyhodnotit, ¢i poziadavku na kapital je ASP schopna nepretrzite plnit aj do
budicnosti. Pri tomto hodnoteni sa berie do Uvahy vplyv obchodnej a rizikovej stratégie na budicu kapitalova
primeranost. Tieto su reflektované v plane kapitalu a v budicom rizikovom profile ASP, prostrednictvom simulacie
jednotlivych poloziek bilancie aktiv a pasiv vedenej v trhovych cenach.

Vysledky a zavery z ORSA su zdokumentované v Sprave o vysledkoch ORSA, ktora obsahuje vSetky informacie
relevantné pre vyslovenie celkového zaveru ORSA. Priprava spravy ORSA je koordinovana funkciou riadenia
rizik.
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Po jej dokonCeni je Sprava o vysledkoch ORSA komunikovana Vyboru pre riadenie rizik a predstavenstvu na
reviziu a pripomienkovanie tak samotnej spravy ako aj zaverov ORSA. Kone¢nu spravu ORSA schvaluje
predstavenstvo. Nasledne je Sprava o vysledkoch ORSA komunikovana dohladu (Narodnej banke Slovenska)
ako aj zamestnancom, ktori maju kla€ovu ulohou pri rozhodovani v suvislosti s obchodnou stratégiou, rizikovou
stratégiou a riadenim rizika a kapitalu.

B.4. Systém vnutornej kontroly

B.4.1. Popis systému internej kontroly

Interné kontroly popisuju subor aktivit, ktoré musia vykonat jednotlivé odborné uUtvary, aby sa dosiahli definované
ciele kontroly. Vykon kontrol je su€astou nepretrzitého procesu revizie efektivnosti k nim prislichajucich procesov
a Cinnosti (vratane ich riadenia a reportovania), ich primeranosti a vhodnosti pre spolo¢nost, a v pripade nutnosti
poskytuju informacie pre prijatie opatreni na napravu neziaduceho stavu. Suhrn vSetkych aktivit uskutocnenych
pre vykon kontrol v jednotlivych oblastiach predstavuje systém internej kontroly ASP.

Ciefom vykonavania kontrol je:

. ochranit fungovanie spolo¢nosti a kontinuity jej podnikania,

. vytvorit' také prostredie internej kontroly, kde je zabezpecené, aby vSetci zamestnanci boli
oboznameni s déleZitostou Internej kontroly a ich ulohou v ramci tohto systému,

. vykonavanie kontrolnych ¢&innosti primeranych rizikam vyplyvajicim z &innosti a procesov
spolo¢nosti,

. poskytovat riadiacim organom spolocnosti relevantné informacie pre rozhodovaci proces,

o zabezpecovat sulad s platnymi pravnymi predpismi a regulaciou.

Dohlad nad €innostou spolo¢nosti vykonava Dozorna rada ASP. Odhliadnuc od tejto ¢innosti su v spolo¢nosti
vykonavané kontrolné Cinnosti a pripravované reporty, pri ktorych je potrebné zohladnit’ poZiadavky na
nezavislost ich vykonu. Kontroly su su¢astou opera¢ného a organizaéného usporiadania spolo¢nosti a su
predmetom neustaleho preverovania a testovania.

Interny kontrolny systém sa sklada z viacerych kontrolnych konceptov. Okrem vSeobecnych kontrol (ako su
napriklad interné normy), ktoré su sucastou kazdej kontrolnej aktivity su v ASP uplatiiované aj Specializované
kontroly, a to najma v oblasti tzv. celo firemnych kontrol, finanéného vykaznictva, IT, vypoctu rizikového kapitélu,
upisovania poistného rizika (vratane vyvoja produktov a predaja/distriblcie), investicii, ochrany a odolnosti
(zabezpecenie kontinuity procesov)

ASP pri riadeni rizika uplatfiuje tzv. model ,Troch linii obrany“ s odstupnovanymi zodpovednostami v oblasti
kontrol. Rozdelenie do jednotlivych linii obrany je zalozené na zaklade pristupu ku kontrolam.

Prva linia obrany je vykonavana riadenim kazdodennych obchodnych/odbornych aktivit, vykonavanim riadenia
rizik a prislusnych kontrol. Kla€ovymi aktivitami sa napr.:

. operativne riadenie pomeru podstupovaného rizika a vynosu ato prevzatim alebo priamym
ovplyvnenim zdroja preberaného rizika, jeho ocenenim alebo akceptéaciou rizika napr.: vyhodnotenie
dopadu preberaného rizika na hospodarsky vysledok spolo¢nosti

. navrh a implementacia metodoldgie, modelov, sprav (reportov) alebo Standardov kontroly na
podporu optimalizacie pomeru riziko/vynos (v oblasti finanéného vykaznictva, technickych rezerv,
vypoctu a reportovania kli¢ovych ukazovatelov vykonu alebo pouzitia kapitalu)

o participacia na obchodnych rozhodnutiach zaloZenych na principe rovnosti hlasov.

Druha linia obrany zabezpecuje nezavisly dohlad a pripomienkuje procesy a kontroly vykonavané prvou liniou,
spojené s kazdodennymi ¢innostami, pri ktorych dochadza k preberaniu rizika. Medzi jej primarne aktivity okrem
iného patri:

. definovanie v§eobecnych pravidiel kontroly, v ramci ktorych mézu obchodné a odborné utvary
vykonavat svoju ¢innost,

. vykonavanie dohladu, ako je napriklad zistovanie suladu s nastavenymi pravidlami kontrol
a pripomienkovanie obchodnych rozhodnuti,

. garancia dizajnu a fungovania kontrolného systému, vratane ohodnotenia resp. overenia
efektivnosti nastavenia kontrol a kontrolnej metodiky a reportovanie vysledkov takéhoto hodnotenia,
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. poradenstvo v oblasti stratégii na znizenie podstupovaného rizika a kontrol (vratane poskytnutia
odborného stanoviska) pre obchodné/odborné Utvary a manazment.

Druha linia obrany mé aj nasledovné kompetencie:

. nezavislost od prvej linie obrany ato z pohfadu organiza¢nej Struktury, pracovnej napline,
nastavenia cielov aodmenovania — napr. ciele vykonnosti stanovené bez viazanosti na
hospodarske/obchodné vysledky spoloénosti,

. je priamo riadena prisluSnym ¢lenom predstavenstva a ma neobmedzeny pristup k celému

predstavenstvu spolo¢nosti Pravo vetovat obchodné rozhodnutia pokial' je veto podloZené racionalnym
zdbvodnenim,

. pravo eskalovat rozhodnutia na predstavenstvo a

. pravo byt u€astnikom procesov, pri ktorych dochadza k prijatiu kfi€ovych riadiacich rozhodnuti
spoloc“;nosti7 (ale nie priame riadenie takéhoto procesu) a pravo pozadovat vSetky relevantné informacie
potrebné na odborné posudenie rizikovych €innosti.

Tretia linia obrany zabezpecuje nezavislé overenie €innosti prvej a druhej linie obrany. Jej aktivity zahriuju
najma:

. nezavislé ohodnotenie UCinnosti a efektivnosti Interného kontrolného systému ASP, vratane
¢innosti vykonavanych na prvej a druhej linii a
o podavanie sprav predstavenstvu spolo¢nosti.

Pravomaoci druhej linie patria aj tretej linii obrany.

Na dosiahnutie efektivneho systému internej kontroly maju vSetky funkcie povinnost spolupracovat, poskytovat
nevyhnutné informéacie a poskytovat stanoviska. S prihliadnutim na skuto€nost, Ze vykon kontrol prebieha v rdmci
réznych organizanych utvarov spolo¢nosti, su nastavené komunikacné procesy tak, aby bolo vzdy umoznené
kvalifikované rozhodovanie s pouzitim relevantnych informacii.

Aktuarska, pravna, compliance a funkcia riadenia rizik su oddelené od funkcie Interného auditu, spolo¢ne
s funkciou Uctovnictva a vykaznictva, bez prava zadavania pokynov alebo vzajomnej povinnosti podavania sprav
medzi nimi. Aktuarska, pravna, compliance a funkcia riadenia rizik su zahrnuté do programu auditu funkcie
interného auditu, vratane pravidelnych hodnoteni primeranosti a efektivnosti vykonu tychto funkcii. Manazér
funkcie interného auditu informuje manazérov aktuarskej, pravnej, compliance a funkcie riadenia rizik o kazdom
zisteni, ktoré spada do ich oblasti zodpovednosti.

Funkcie aktuarska, pravna, compliance, riadenia rizik a interného auditu minimalne raz za rok spolocne
vykonavaju vyhodnotenie povinnosti spolo¢nosti mat taky interny systém kontroly, ktory je zalozeny na jasnom a
jednozna&nom rozdeleni zodpovednosti, procesov a vykonu kontrol. Tieto funkcie spolu Uzko spolupracuju
a informuji sa o svojich konkrétnych ulohach a kompetenciach. Zodpovednostou funkcie interného auditu je
nezavisle posudit ¢i efektivnost a ucinnost interného kontrolného systému nie je narusena.

Rozdelenie jednotlivych funkcii do linii obrany je zaloZzené na principoch a odvodené od vykonavanych ¢innosti.
Pre rozdelenie funkcii do linii obrany plati pravidlo, Ze pokial nebola funkcia zaradena do druhej alebo tretej linie
obrany, vykonava kontroly prvej linie. Kontroly druhej linie vykonavaju tieto funkcie:

. Aktuarska funkcia

. Funkcia Compliance
. Pravna funkcia

. Funkcia riadenia rizik

Kontroly tretej irovne obrany vykonava Funkcia Interného auditu.

7 . s .
Napr. prostrednictvom G¢asti na zasadnutiach vyborov, ktoré diskutuju a rozhoduju o investiciach, produktoch, rezervach a pod.
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B.5. Funkcia Compliance

Funkcia Compliance je kld€ovou funkciou v ramci Interného kontrolného systému ASP (dalej len ,IKS®), ktory je
blizSie upraveny v Poriadku — Zasady riadenia a systém internej kontroly ASP.

Jej hlavnymi cielmi su:

a) podpora a monitorovanie stladu s pravnymi predpismi s cielom chranit ASP pred Compliance rizikami. Toto
zahfna identifikaciu, hodnotenie a zmiernenie tychto rizik;

b) poradenstvo pre manazment ASP a dozorné organy ASP za ucelom zabezpelenia suladu s pravnymi
predpismi prijatymi v stlade so smernicou Solventnost Il; hodnotenie mozného dopadu takychto jednotlivych
zmien pravneho prostredia na ASP.

Compliance riziko (Compliance Risk) je definované ako riziko pravnych alebo regulatérnych sankcii, zavaznej
finannej straty alebo reputacnej ujmy ASP alebo inych spolo€nosti skupiny Allianz v désledku nesuladu s
pravnymi predpismi prip. inymi etickymi Standardmi a pravidlami.

Medzi zakladné aktivity funkcie Compliance patri:

podpora kultdry bezdhonnosti a suladu,

hodnotenie compliance rizik,

Skolenie a komunikéacia compliance,

poradenstvo manazmentu a organizacnym utvarom ASP,

stanovenie principov a postupov ( t.j. compliance programu) v internych normach a inych
metodickych  a riadiacich aktoch,

e koordinacia vySetrovania a hlasenia podozreni na nesuladné konanie,

e spolupréaca s regulatorom,

e monitoring a reporting stavu compliance programu.

Compliance program je na ro¢nej baze prehodnocovany tak, aby primerane odrazal vyvoj, zmeny a trendy v
regulatérnych, trhovych prip. sektorovych Standardoch

a) Vztahy s inymi funkciami

Funkcia Compliance predpoklada interné vztahy s ostatnymi organizacénymi Utvarmi a Uzko spolupracuje s
dal$imi funkciami. V sulade s regulatornymi poziadavkami funguje vzajomny interny dohfad medzi viacerymi
funkciami. Vztahy Compliance s funkciou riadenia rizik, pravnou funkciou, aktuarskou funkciou a funkciou
interného auditu su nasledovné:

1. Vztah s funkciou riadenia rizik

Compliance riziko je su€astou celkového operaéného rizika (zahfha potencialne prvky reputacného rizika).
Funkcia compliance a odbor zodpovedny za riadenie rizik Uzko spolupracuju pri riadeni tychto rizik. Funkcia
compliance spolupracuje pri zbere dat a hodnoteni rizik, ktoré vykonava odbor zodpovedny za riadenie rizik.
Kazdé hodnotenie rizik Compliance je potrebné zosuladit s Odborom riadenia rizik ¢o sa tyka metodiky, terminov
a postupov.

Dohlad Compliance musi pokryvat adekvatne nastavenie funkcie riadenia rizik.

2. Vztah s pravnou funkciou

Pravny odbor a Compliance / Oddelenie pravneho servisu a Oddelenie sporovej agendy zabezpeduje vSeobecny
dohlad nad vSetkymi oblastami platnych pravnych predpisov. Uvedené zahffa vyklad platného prava, monitoring
vSetkych relevantnych pravnych zmien a pravne poradenstvo pre manazment ASP. Funkcia Compliance
podporuje a monitoruje sulad s pravnymi predpismi a internymi normami a postupmi. Obe funkcie spolupracuju pri
vyklade a dodrziavani prisluSsnych ustanoveni Solventnost Il a v suvislosti s prislusnym reportingom pre
manazment ASP.

Pravny odbor a Compliance nesie zodpovednost za vyklad a aplikaciu pravnych predpisov.

3. Vztah s aktuarskou funkciou
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Dohfad compliance musi pokryvat’ adekvatne nastavenie aktuarskej funkcie.
4. Vztah s funkciou interného auditu (Odborom interného auditu)

Funkcia compliance (ako druha obranna linia) a funkcia interného auditu (tretia obranna linia) musia byt oddelené
bez vztahu podriadenosti / nadriadenosti medzi sebou. Toto vSak nevylu€uje spolo¢ny vykon Specifickych uloh
tykajucich sa vySetrovania. VySetrovanie internych podvodov ako rizikovi oblast compliance (€ast Ill. bod 2.)
zabezpeduje v zmysle Organizatného poriadku ASP odbor interného auditu, oddelenie forenzného auditu a
Specialnych innosti.

Compliance riziko ma byt st¢astou programu auditu a metodiky Odboru interného auditu vratane periodického
hodnotenia adekvatnosti a efektivnosti funkcie Compliance. Rozdelenie hodnotenia rizik a testovania medzi dve
funkcie musi byt zdokumentované. Riaditel Odboru interného auditu informuje Compliance officera ASP o
zisteniach Odboru interného auditu relevantnych pre plnenie funkcie Compliance a naopak. Dohlad Compliance
musi pokryvat adekvatne nastavenie funkcie interného auditu.

B.6. Funkcia vnutorného auditu
Popis zaclenenia odboru interného auditu

Odbor interného auditu patri do rezortu vSeobecnych funkcii. Prezident spolo¢nosti Allianz — Slovenska
poistovna, a. s., priamo riadi tento rezort, ktory zahriiuje prierezové Utvary, ktorych ulohou je zabezpecit vykon
vSeobecnych funkcii spolo€nosti. Group Audit koordinuje a riadi auditorské funkcie v rdmci skupiny Allianz. Tato
¢innost z Group Auditu zahffia predovSetkym:

e zriadenie novych funkcii vnitorného auditu v rdmci skupiny,
e Standardné nastavenie a kontrola kvality,
e navrhovanie stratégii auditu a suvisiacich programov auditu.

Vymedzenie interného auditu
Interny audit je klu€ovou funkciou v rdmci systému vnuatornej kontoly Allianz Group.

Interny audit je nezavisla, objektivna, uistovacia a konzultaéna cinnost zamerana na pridavanie hodnoty
a zdokonalovanie procesov v organizécii. Interny audit pomaha spolo¢nosti dosahovat' jej ciele tym, ze prinasa
systematicky metodicky pristup k hodnoteniu a zlepSovaniu efektivnosti riadenia rizik, riadiacich a kontrolnych
mechanizmov a spravy a riadenia organizacie.

Na zaklade tejto definicie interny audit vystupuje v roli "poslednej obrannej linie" v troch Grovniach vnitorného
kontrolného ramca.

Dal$ie dve Urovne vnutorného kontrolného ramca su:

. ,prva linia obrany” - obsahuje operacné kontroly, zahrnuté v procesoch a vykonavané pravidelne, v€asne,
Struktdrovanym a starostlivym spésobom,

. ,druha linia obrany“ - obsahuje uistovacie funkcie (napriklad: aktuari, risk manazment, pravny odbor &
compliance), ktoré uistuju/ubezpecuju, Ze kontroly z prvej linie st v sulade s cielmi kontrol, a st v sulade
s metodikou a postupmi, v ktorych su definované. Takisto tam moézu byt zahrnuté dalSie funkcie dohladu a
pravidelné hodnotenie oboch: kontrol, ako aj 0sdb vykonavajucich takéto kontroly.

Blizsie vysvetlenie postavenia interného auditu v ramci tohto modelu je bliz&ie uvedené v poriadku Statut
interného auditu v platnom zneni a v poriadku Zasady riadenia a systém internej kontroly ASP v plathom zneni.

Funkcia vnutorného auditu musi mat postavenie v organizacnej Struktire ASP, ktora zabezpecuje zachovanie
potrebnej nezavislosti. Nevyhnutna nezavislost znamena, ze nad funkciou vnutorného auditu sa neuplatriuje
neprimerany vplyv, napriklad pokial ide o vykazovanie, ciele, stanovenie cielov, kompenzaciu alebo akymkolvek
inym spdsobom.

Odbor interného auditu je organizaéne podriadeny prezidentovi spolocnosti, ktorému reportuje vysledky svojej
¢innosti, ¢im je zaistena jeho nezavislost od ostatnych riadiacich Urovni spolo€nosti pri plneni jeho funkcii.
V nevyhnutnych pripadoch reportuje interny audit vysledky svojej ¢innosti na droveri Group Audit Committee.
Riaditel interného auditu musi mat’ pravidelnu priamu interakciu s prezidentom spolo¢nosti a vyborom pre audit.
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Riaditel' interného auditu sa zucastfiuje zasadnuti Vyboru pre audit, na ktorych prezentuje vysledky jednotlivych
auditov, vyznamné rizika a zistenia.

Interny audit musi zabranit’ konfliktu zaujmov v skuto¢nosti alebo vzhladu. Nezavislost OIA znamena, Ze nevznika
neopravneny/neprimerany vplyv na OIA napr. pokial ide o reporting, uUlohy, stanovenie cielov, kompenzacie,
alebo akymkolvek inym spésobom. OIA sa musi vyhybat, resp. musi zamedzit vzniku akémukolvek konfliktu
zaujmov.

Interni auditori a funkcia vndtorného auditu maju pravomoc vyjadrovat hodnotenie a odportuc¢ania, ale nemozu
davat prikazy (s vynimkou pripadov podozrenia z nezakonnych ¢€innosti / podvodu).

Riaditel interného auditu a zd¢astriuje zasadnuti Vyboru pre audit, na ktorych prezentuje vysledky jednotlivych
auditov, vyznamné rizika a zistenia.

Interni auditori musia mat nezavisly, nestranny a nezaujaty postoj, t. j. nesmu byt zainteresovani do €innosti
presahujucich ich auditorsku €innost a musia sa vyhybat konfliktu zaujmov.

Interny auditor nesmie prijat ani akceptovat dary alebo iné vyhody, ktoré mézu byt vnimané, alebo viest ku
kompromisom pri posudzovani auditovanej oblasti/procesov.

Interny auditor nesmie byt ¢lenom predstavenstva, ¢lenom dozornej rady, ani prokuristom poistovne, ktorej je
zamestnancom.

Interny auditor pri poznani, Ze doslo k zdanlivému ¢i faktickému naruseniu jeho nezavislosti alebo objektivity, ma
povinnost o tejto skuto€nosti informovat’ riaditela interného auditu. Spdsob poskytnutia informacii zavisi od
povahy takéhoto narusenia.

Objektivita interného auditu znamena, Ze auditori sa musia opierat vyhradne o kvalitu svojich argumentov
a logiku, zistenia z auditu musia byt zalozené na faktoch a podporené dostato¢nymi pisomnymi dokazmi, ktoré
musia byt riadne zdokumentované. Pri svojej praci sa riadia vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, internymi
normami skupiny Allianz SE a ASP, medzinarodnymi Standardmi interného auditu a dalSimi vSeobecne
uznavanymi pravidlami interného auditu. Bezihonnost (integrita) internych auditorov zaklada déveru a poskytuje
zaklad pre spolahlivost ich hodnotenia.

Riaditel' interného auditu raz ro€ne predklada prehlasenie o objektivnosti a nezavislosti na Group Audit ako aj na
Vybor pre audit.

B.7. Poistno-matematicka funkcia

V ASP je aktuarska funkcia vykonavana pre kazdy segment poistenia osobitne, existuje aktuarska funkcia pre
zivotné a nezivotné poistenie. Kazda aktuarska funkcia zodpoveda za aktuarsku pracu v ramci aktivit dohladu
a kontrolnych aktivit prisluSného segmentu poistenia v ramci poistovne.

Drzitelia aktuarskej funkcie su zodpovedni za implementaciu principov a postupov aktuarskej funkcie v skupine a
lokalne vedenie poistovne im udeli pravomoc plinit tuto tlohu. Medzi ne patri aj promptné informovanie aktuarskej
funkcie v skupine o zalezitostiach s potencialnym materidlnym vplyvom na vykonavané aktuarskej €innosti. V
pripade konfliktu zaujmov mézu drzitelia aktuarskej funkcie na lokalnej Urovni predlozit zalezitost dalSej Grovni
aktuarskej funkcie (na urovni regionu alebo skupiny).

Aktivity tykajice sa ohodnocovania rezerv spadaju pod aktuarsku funkciu a su zastreSené odborom finanénych
aktuarov v rezorte financii a riadenia rizik s priamym reportovanim ¢lenovi predstavenstva zodpovedného za
tento rezort (CFO).

Aby aktuarska funkcia mohla plnit' svoje Ulohy a zodpovednosti, je €lenom nasledujucich vyborov:

— RiCo / PAAC - Vybor pre rizikd — S$tvrtro¢ne schvaluje rozhodnutia suvisiace s oblastou riadenia rizik.
Predsedom vyboru je CRO; okrem inych &lenov su plnohodnotnym &lenom vyboru aj hlavny aktuar pre Zivotné
poistenie a hlavny aktuar pre nezivotné poistenie.

— FRDC - Vybor pre finanény reporting — schvaluje zau¢tované hodnoty a uzavierku na baze IFRS a Solvency Il
na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka. Predsedom vyboru je CFO; okrem inych ¢lenov su plnohodnotnym
¢lenom vyboru aj hlavny aktuar pre zZivotné poistenie a hlavny aktuar pre nezivotné poistenie.

— PC LRC - Vybor pre Skodové rezervy v nezivotnom poisteni — stanovuje a schvaluje rezervy na Skody
a externé naklady tykajlice sa 8kéd na baze IFRS na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka pre ucely IFRS
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vykaznictva nezZivotného poistenia. Predsedom vyboru je CFO; okrem inych €lenov je plnohodnotnym ¢&lenom
vyboru aj hlavny aktuar pre neZivotné poistenie a zvy€ajne sa na zasadnutiach ako host’ zucastfiuje aj aktuar zo
skupiny.

— LRC — Vybor pre rezervy v Zivotnom poisteni — stanovuje a schvaluje rezervy v Zivotnom poisteni na baze IFRS
na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka pre ucely IFRS vykaznictva Zivotného poistenia. Predsedom vyboru je
CFO; okrem inych ¢lenov je plnohodnotnym ¢lenom vyboru aj hlavny aktuar pre Zivotné poistenie.

— PAC — Komisia pre schvalovanie produktov — kone¢né schvalenie formularu pre schvalenie produktu ako
vstupu pre odsuhlasenie nového produktu alebo zmien na existujucich produktoch v sulade s lokalnou stratégiou.
Predsedom vyboru je ¢len predstavenstva zodpovedny za riadenie produktov a upisovania rizik, okrem inych
¢lenov je riadnym ¢lenom vyboru aj riaditel odboru aktuarskeho servisu a ocefiovania produktov a hlavny aktuar
pre Zivotné poistenie ako aj hlavny aktuar pre nezivotné poistenie (v zavislosti od schvalovaného produktu, ¢i ide
o0 zivotné alebo nezivotné poistenie).

— MSCC - Komisia manazmentu pre efektivne riadenie spolo€nosti - stretnutia vyboru maju zabezpecovat
konkurencieschopnost, rast a ziskovost produktov v Zivotnom aj nezivotnom poisteni na zaklade neustalej
spoluprace v ASP. Predsedom vyboru je €len predstavenstva zodpovedny za riadenie produktov a upisovania
rizik; okrem inych &lenov je riadnym ¢lenom vyboru hlavny aktuar pre Zivotné poistenie ako aj hlavny aktuar
pre nezivotné poistenie, rovnako aj riaditel odboru aktuarskeho servisu a ocefiovania produktov. Na
zabezpecenie efektivneho riadenia celého portfolia bola vytvorena aj skupina ESC (Expert Smart Circle), kde je
rovnako hlavny aktuar pre Zivotné poistenie ako aj hlavny aktuar pre nezivotné poistenie riadnym ¢lenom.

- GovCC - Vybor pre riadenie a kontrolu — analyzuje a rozhoduje otazky tykajlce sa nastaveni systému spravy,
riadenia a internej kontroly v ASP. Predseda vyboru je riaditel Pravneho odboru a Compliance. Okrem inych
¢lenov je plnohodnotnym &lenom vyboru aj drzitel aktuarskej funkcie pre zivotné poistenie a drzitel aktuarskej
funkcie pre nezivotné poistenie.

Aktuarska funkcia je zasadne prepojena a Uzko spolupracuje s dalSimi funkciami. V sulade s regulaénymi
poziadavkami sa bude v ramci funkcii uvedenych niZSie uplatfiovat reciproény dohlad. Vztah aktuarskej funkcie s
funkciami riadenia rizik, dodrziavania suladu s predpismi a interného auditu je nasledovny:

Vzt'ah s funkciou riadenia rizik
Aktuérska funkcia Uzko spolupracuje s funkciou riadenia rizik v mnohych oblastiach, aktuarska funkcia hlavne:
. poskytuje vstupy a usmernenia tykajuce sa objemu, Struktiry a neistoty technickych rezerv. Tieto

¢innosti zahffiaju Uzku interakciu s ohfadom na metodoldgiu, modely a predpoklady bezne pouzivané vo vypocte
technickych rezerv ako aj pre rizikovy kapital,

. poskytuje podporu pri metodoldgiach, modeloch a predpokladoch pouzivanych pre ohodnotenie rizika v
oblasti odbornej znalosti aktuarskej funkcie,

. prispieva k celkovému procesu riadenia rizik vo svojej oblasti odbornej znalosti.

Vzt'ah s funkciou dodrziavania suladu s predpismi (compliance)
Dohlad nad suladom s predpismi sa tyka primeraného nastavenia aktuarskej funkcie.

Vzt'ah s funkciou interného auditu

Aktuarska funkcia (ako funkcia druhej linie obrany) a funkcia interného auditu (ako funkcia tretej linie obrany) su
oddelené a nemaju voci sebe ziadne povinnosti vykazovania. Tento stav vSak nevylu€uje spolo¢ny vykon urcitych
¢innosti v priebehu Setreni.

Aktuarske Ulohy su su€astou programu auditu a metodolégie funkcie interného auditu, vratane pravidelného
hodnotenia primeranosti a efektivnosti aktuarskej funkcie. Drzitel funkcie interného auditu musi informovat
drzitelov aktuarskej funkcie o vSetkych zisteniach auditu tykajucich sa aktuarskych uloh — a vice versa.

Na poziadanie sa drzitel funkcie interného auditu v skupine méze podla vliastného uvazenia zuc¢asthovat na
zasadnutiach Vyboru pre rezervy v ramci skupiny, najma ak treba preverit prevadzkovu efektivnost vyboru.

B.8. Zverenie vykonu €innosti

Zverenie ¢innosti v ASP sa riadi Smernicou Riadenie dodavatelov pri poskytovani funkcii a sluzieb. Predmetna
smernica presla reviziou na zaklade pripomienok interného auditu ako aj z doporuceni Narodnej banky Slovenska
ako aj novych uprav pozadovanych z Allianz Group.

Systém riadenia dodavatelov pri zvereni ¢innosti a odborna starostlivost o dodavatelov bola zapracovana aj do
pracovnych postupov a smernic v oblasti obstaravania tovarov a sluzieb.
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Smernice vychadzaju z principov a doporuceni Standardov Allianz Group (Outsourcing policy) a zapracovanim
poziadaviek slovenskej legislativy (Zakon o poistovnictve).

Zverenie vykonu ¢innosti vychadza zo zakladnych principov outsourcing-u. Outsourscing ponuka zlepSenie
kvality alebo Uspory (v rozsahu, objeme alebo schopnostiach) v porovnani s tym, keby sa funkcie a sluzby
vykonavali v ASP zamestnancami ASP. Outsourcing nesmie poskodit alebo porusit kvalitu systému spravy a
riadenia v ASP, prevadzku a kontrolné ¢innosti; tiezZ nesmie neprimerane zvysit operacné riziko v ASP, najma
prevadzkoveé riziko a reputacné riziko. A nesmie negativne narusit poskytovanie sluzieb klientom ASP.

Zverenie Cinnosti bolo vykonané na zaklade:

e dosiahnutia efektivnejSieho nakladového modelu v porovnani s tym, ak by si poistoviia zabezpecovala
sluzby sama (napr. v sluzbe datacentra su poskytované redundantné zdroje a datacentrum v inej
lokalite),

e S3pecifické sluzby a knowhow (napr. distribucia zéasielok, vyvoj SW) vyZaduje vyznamné vstupné
investicie, knowhow ako aj prislusné povolenia na vykonavanie tejto €innosti,

e vyuZzitia spoloénych skupinovych rieSeni v oblasti IT bezpe€nosti, harmonizovanej komunikacnej siete
Allianz, zdiefania zdrojov IT infrastruktury skupiny Allianz,

e vykonavanie asistenénych sluzieb s dostupnostou na celom svete je neefektivhe budovat interne, pri
dostupnosti na vSetkych teritériach, kde su sluzby pre klientov poZzadované.

Ekonomicka analyza zverenia Cinnosti bola predloZzena v oznamovacom konani Narodnej banke Slovenska.

Dohlad nad zverenymi Cinnostami bol zabezpeceny v sulade s povinnostami v zmluve o zvereni, v ASP existuje
uréeny vlastnik outsourcingu s povinnostami pravidelného monitoringu €innosti.

Predmetné zverenia &innosti, ich rozsah a kvalita dodavky boli monitorované a sumarna sprava bola predstavena
Predstavenstvu spolo¢nosti v rdmci pravidelného monitoringu zverenych &innosti.

V roku 2018 ASP spravovala celkom 6 zverenych kritickych operaénych funkcii a sluzieb.

B.9. Dals$ie informacie

Okrem vySSie uvedenych informacii poistoviia nezistila ziadne iné informacie tykajuce sa systému spravy a
riadenia.
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C.Rizikovy profil

V spolo¢nosti su rizikd merané na zaklade Standardného vzorca, ktory pocita hodnotu rizikového kapitalu
vyplyvajucu z potencialneho nepriaznivého vyvoja. Vysledny rizikovy profil ukazuje, ako su rizika rozlozené do
réznych rizikovych kategérii a definuje kapitalovi poziadavku v sulade s regulaciou Solventnost 2.

Tato Cast obsahuje informacie o celkovom rizikovom profile, po nej nasleduju jednotlivé podkapitoly obsahujtce
opis kazdej kategdrie rizik.

Rizikovy profil spolo€nosti vypocitany k 31.12.2018 pre jednotlivé moduly Standardného vzorca

v mil. Eur Brutto kapitalova poii’adavka na
solventnost

Trhoveé riziko 120,45
Riziko zlyhania protistrany 17,42
Zivotné upisovacie riziko 124,93
Zdravotné upisovacie riziko 18,91
Nezivotné upisovacie riziko 94,06
Diverzifikacia -132,72
Riziko nehmotnych aktiv -
Zakladna kapitalova poziadavka na solventnost 243,05
Operacné riziko 18,98
Kapacita technickych rezerv absorbovat' straty - 562
Kapacita odlozenych dani absorbovat straty - 64,70
Kapitalova poziadavka na solventnost’ 191,71

2017 2018

= Trhové riziko
= Riziko zlyhania
protistrany

= Zivotné
upisovacie riziko

= Zdravotné
upisovacie riziko

= Nezivotné
upisovacie riziko

= Operacné riziko

Hodnoty pre jednotlivé rizikové kategdrie vo vyssie uvedenych grafoch su na samostatnom zaklade, ¢o znamena,
ze odrazaju diverzifikaciu v kazdej kategérii modelovanych rizik (teda v pripade trhového rizika, rizika zlyhania
protistrany, upisovacieho rizika), ale nezahffiaju dopad diverzifikacie naprie€ rizikovymi kategoériami.

V roku 2018 doSlo k poklesu trhového rizika a rizika zlyhania protistrany na Ukor narastu zivotného a zdravotného
upisovacieho rizika. Pokles trhového rizika bol spésobeny najma poklesom akciového rizika z dévodu predaja
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Casti portfdlia, ktoré bolo vystavené akciovému riziku a poklesom rizika koncentracie, ¢o bolo vysledkom najma
aktualizacie ratingov investicii a maturity ¢asti podnikovych dlhopisov. Pokles rizika zlyhania protistrany bol
z dbévodu identifikacie prili§ konzervativneho pristupu vypoctu zlyhania protistrany a aktualizacie ratingov.
Zdravotné upisovacie riziko rastlo z dévodu zmeny klasifikacie Urazovych pripoisteni so zmluvami zivotného
poistenia. Zivotné upisovacie riziko ovplyvnil narast rizika odstipenia od zmluvy Zivotného poistenia z dévodu
aktualizacie neekonomickych predpokladov (zohladfiujucej aktudlny vyvoj v portféliu Zivotnych poisteni)
pouzivanych pri vypocCte technickych rezerv. PodrobnejSi popis je uvedeny pri jednotlivych rizikach
v nasledujucich Castiach.

Diverzifikacia je kfu€ovym prvkom riadenia rizik, kedZze obmedzuje ekonomicky dopad kazdej jednotlivej udalosti
atak prispieva k relativne stabilnym vysledkom a stabilnému rizikovému profilu. Ciefom ASP je udrziavat

vyvazeny rizikovy profil bez neprimerane vysokych koncentracii jednotlivych rizik a bez ich kumulécii. Preto sa
monitorovanie rizik uskuto€riuje na urovni jednotlivych rizikovych modulov, teda pred dopadom diverzifikacie.

C.1. Upisovacie riziko

Cinnost spolo&nosti v segmente neZivotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

] riziko poistného a rezerv,
" riziko odstupenia od zmluvy a
u katastrofické riziko.

Cinnost spolo&nosti v segmente Zivotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

] riziko amrtnosti,

] riziko dlhovekosti,

] riziko invalidity — chorobnosti,
] riziko Zivotnych nakladov,

] revizne riziko,

" riziko odstupenia od zmluvy a
. katastrofické riziko.

Cinnost spolo&nosti v segmente zdravotného poistenia je vystavena tymto upisovacim rizikam:

] riziko poistného a rezerv,
= riziko odstupenia od zmluvy a
= katastrofické riziko.

Spolo¢nost neprenasa upisovacie rizika na Ucelovo vytvorené subjekty a nema rizikovl expoziciu plyndcu
z podsuvahovych poloZiek.

Spolocnost pouziva na ocenovanie jej rizik suvisiacich s poistovacou ¢innostou Standardny vzorec definovany
regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodus$eni. Vhodnost' pouzitia Standardného vzorca bola
vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metédami, pricom neboli identifikované materialne rozdiely. Okrem
toho spoloénost’ vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti.

Charakteristika jednotlivych upisovacich rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena je:
Riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych

zavazkov vyplyvajlce z fluktuacie, a to na¢asovania, frekvencie a zavaznosti poistnych udalosti a trvania a sumy
likvidacie poistnych udalosti;

Riziko odstupenia od zmluvy nezivotného poistenia: riziko, ze buduce zisky plynice z predpokladaného budiuceho
poistného nebudu realizované z dévodu storna alebo ukon&enia poistnej zmluvy;

Katastrofické riziko nezivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavézkov
vyplyvajuce z vyznamnej neistoty pri urCovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti s
mimoriadnymi alebo vynimo&nymi udalostami;
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Riziko umrtnosti Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavézkov
vyplyvajace zo zmien v drovni, trende alebo volatilite Umrtnosti, ked zvySenie imrtnosti vedie k zvySeniu hodnoty
poistnych zavazkov;

Riziko dlhovekosti Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajace zo zmien v drovni, trende alebo volatilite Gmrtnosti, ked znizenie umrtnosti vedie k zvySeniu hodnoty
poistnych zavazkov;

Riziko invalidity — chorobnosti Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajace zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite invalidity, chordb a chorobnosti;

Riziko Zivotnych nakladov Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite nakladov vynalozenych pri sprave poistenia
a zaistenia;

Revizne riziko Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov
vyplyvajuce zo zmien v urovni, trende alebo volatilite sadzieb reviznych uplatiiovanych na anuity v suvislosti so
zmenami pravneho prostredia alebo zdravotného stavu poistenej osoby;

Riziko odstupenia od zmluvy zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien v Urovni, trende alebo volatilite miery odstipenia od zmluvy s vyplatou a bez
vyplaty odkupnej hodnoty, ukon&enia zmluvy a obnovy zmluvy;

Katastrofické riziko Zivotného poistenia: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavézkov
vyplyvajuce vyznamnej neistoty pri uréovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti s mimoriadnymi
alebo vynimo&nymi udalostami;

Riziko zdravotného poistenia NSLT: riziko straty alebo nepriaznivej zmeny poistnych zavézkov sulvisiace so
zdravotnym poistenim, ktoré sa vykonava na podobnom technickom zaklade ako nezivotné poistenie — obdobné
podmoduly ako v riziku nezivotného poistenia s vynimkou katastrofického rizika;

Katastrofické riziko zdravotného poistenia: riziko vyplyvajice zo straty alebo nepriaznivej zmeny poistnych
zavazkov vyplyvajuce z vyznamnej neistoty pri ur€ovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti
s vypuknutim rozsiahlych epidémii, ako aj neobvyklou akumul&ciou rizik za takychto extrémnych okolnosti.

Z vy$Sie uvedenych rizik povazuje spolo¢nost za vyznamné8

" riziko odstupenia od zmluvy zivotného poistenia,
" riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia,

. riziko Zivotnych nakladov Zivotného poistenia a

. riziko invalidity — chorobnosti Zivotného poistenia.

Okrem vys$Sie uvedenych upisovacich rizik vlastné posudenie rizika a solventnosti neidentifikovalo dalSie
vyznamné upisovacie riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2018) nastali tieto vyznamné zmeny® upisovacich rizik:

" narast rizika zdravotného poistenia NSLT z dévodu reklasifikacie Urazovych pripoisteni so
zmluvami zivotného poistenia zo skupiny c&innosti ,Ostatné Zzivotné poistenie® do skupiny cinnosti
,Poistenie odSkodnenia pracovnikov“ na zdklade poziadavky regulatora,,

. narast rizika odstupenia od zmluvy Zivotného poistenia z dévodu aktualizicie neekonomickych
predpokladov (zohladrujucej aktualny vyvoj v portféliu Zivotnych poisteni) pouzivanych pri vypocte
technickych rezerv,

" narast rizika poistného arezerv v nezivotnom poisteni z dévodu rasticeho biznisu, najma
v oblasti poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla a ostatné
poistenie motorovych vozidiel (napr. havarijné poistenie),

" pokles katastrofického rizika nezivotného poistenia z dévodu zmeny parametrov katastrofickej
zaistnej zmluvy (CatXL) na rok 2018, kde sa platené opatovné naplnenie kapacity (paid reinstatements)
zmenilo na bezplatné (free reinstatements).

8 Za vyznamné je povaZované také riziko, ktorého podiel netto kapitalovej poZiadavky na solventnost (na samostatnom zaklade) je minimaine 5%
zo sumy netto kapitalovych poZziadaviek na solventnost' v8etkych rizik (vratané operacného rizika)

o Vyznamnou zmenou je absolutna zmena netto kapitalovej pozZiadavky na solventnost’ (na samostatnom zaklade) daného rizika vacsia alebo
rovna 5 mil. EUR
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Investi¢ny manazér, pod dohladom Finan¢ného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s cielom, v prvom rade, zachovat kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho ¢innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zasadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva.

VSeobecne plati, Ze spoloCnost’ investuje len do nastrojov pefiazného a kapitalového trhu, ktorych riziko vie
identifikovat, merat, monitorovat, riadit a reportovat, bertc do Gvahy potreby solventnosti, rizikovy profil, limity a
obmedzenia a celkovu obchodnu stratégiu spolo¢nosti.

" Investicia je pripustna len v pripade, Ze je meratelna modelom riadenia rizik (na vypocet
kapitalu), a to konzervativnym spdsobom.
. Najvy8Sou prioritou je zdsada bezpeénosti a kvality, ktora zabezpeci spolo¢nosti splnit vSetky

zavazky voci svojim klientom v kazdom €ase. To znamena, Ze riziko investicie musi byt v sulade so
solventnostou a schopnostou ASP kryt toto riziko. Aktiva, do ktorych spolo¢nost investuje, sa vyznacuju
realnostou, udrzatelnostou, raritou, dopytom, likviditou, Uverovou kvalitou protistrany, existenciou a
kvalitou kolateralu alebo aktiv podkladového aktiva, lokalizéciou a dostupnostou. Cielom investi¢ného
procesu je primerana diverzifikacia portfélia do tried aktiv, diverzifikacia v ramci triedy aktiv (geograficka
a sektorovd) a diverzifikacia na emitenta.

. Likvidita portfélia je zabezpe€ovana z kratko, stredne aj dlhodobého hladiska.

" Pokial je to mozné, pri merani ziskovosti sa berie do Uvahy riziko a ekonomicky prinos.

. Princip prevoditefnosti vyzaduje premenu investicii na hotovost bez restrikcii v nevyhnutnom
¢asovom Useku v pripade rizika (pravneho, menového, custody, a pod).

= Rizikovy profil spolo¢nosti v oblasti Zivotného a nezZivotného upisovacieho rizika je vysoko

koncentrovany na riziko odstupenia od zmluvy zivotného poistenia a na riziko poistného a rezerv
nezivotného poistenia.

Upisovanie upisovacieho rizika je kontrolovany proces. Je zavedeny systém limitov, vratane limitov v oblasti
upisovania, ktoré definuju akceptovatelnd mieru jednotlivych upisovacich rizik a su pravidelne monitorované.
Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese upisovania, vratane nezavislého dohladu zo strany
funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat upisovacie rizika v akceptovatelnej vyske.

Za uCelom znizovania miery upisovacieho rizika, ktorym je spolo€nost’ vystavena, ma, okrem vy3sSie uvedeného,
dohodnuty s inymi poistovatelmi/zaistovatelmi aj rozsiahly zaistny program v podobe obligatérnych zaistnych
zmlav pre konkrétne odvetvia, zaistnych zmldv na krytie katastrofickych rizik a fakultativnych zaistnych zmlav pre
vybrané poistné zmluvy. Z&kladné parametre tychto zaistnych zmliv su revidované a prerokované so
zaistovatelmi na ro€nej baze, berdc do uvahy rizikovy apetit a rizikovy profil spolo¢nosti.

Okrem vysSie uvedenych technik na zmierfiovanie upisovacich rizik spolo¢nost’ dalej vykonava tieto aktivity, ktoré
taktiez pomahaju monitorovat a limitovat' upisovacie rizika:

. spoloénost vykonava na mesacénej baze monitoring zakladnych ukazovatelov upisovania,

. spolo¢nost’ vykonava na roc¢nej baze analyzu vyvoja portfélia z hladiska skutoéného vyvoja
verzus pouzitych predpokladov,

" spolo¢nost ma implementovany robustny proces vyvoja produktov, ktorého sa zuc€asthuje aj

funkcia riadenia rizik, vratane ocerfiovania produktov s cieflom minimalizovat antiselekciu a spravne
ocenit rézne urovne rizika.

Spolocnost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre upisovacie rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile. Rovnako
na kvartalnej baze spolo¢nost realizuje vybrané zatazové testy za u¢elom vyhodnotenia ich dopadu na kapitalovu
poziadavku. ZataZzové testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistoviiu zasiahnut.

Vysledky zataZzovych testov potvrdzuji dostatoénu kapitalovi vybavenost spoloénosti a jej schopnost spifiat
zakonnu kapitalovu poziadavku poc¢as celého planovacieho horizontu.

C.2. Trhoveé riziko

Cinnost spolo&nosti je vystavena tymto trhovym rizikam:

] riziko arokovych mier,
] akciové riziko,
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] riziko nehnutelnosti,

" riziko Gverového rozpatia,

" kurzové riziko a

" riziko koncentracie trhovych rizik.

Z hladiska vyznamu je kurzové riziko zanedbatelné.

Spolo¢nost neprenasa trhové rizika na ucelovo vytvorené subjekty a nema rizikovu expoziciu plynicu z
podsuvahovych poloZiek.

Na ocenovanie svojich rizik suvisiacich s poistovacou ¢€innostou spolo¢nost pouziva Standardny vzorec
definovany regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodu$eni. Vhodnost pouzitia Standardného
vzorca bola vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metddami, pricom neboli identifikované materialne
rozdiely. Okrem toho spolo¢nost vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti.
Charakteristika jednotlivych trhovych rizik, ktorym je spolo¢nost’ vystavena je:

Riziko urokovych mier: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finan€nych nastrojov na zmeny casovej Struktury
urokovych mier alebo na volatilitu Urokovych mier.

Akciové riziko: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny urovne alebo volatility trhovych
cien akcii.

Riziko nehnutelnosti: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny Urovne alebo volatility
trhovych cien nehnutelnosti.

Riziko Gverového rozpatia: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny urovne alebo
volatility uverového rozpétia nad uroven €asovej Struktury bezrizikovej urokovej miery.

Kurzové riziko: citlivost hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na zmeny urovne alebo volatility
vymennych kurzov.

Riziko koncentracie trhovych rizik: dodatoéné rizika pre spolo€nosti alebo zaistovne vyplyvajice z nedostatoénej
diverzifikacie portfélia aktiv alebo z vyrazného vystavenia sa riziku zlyhania jediného emitenta cennych papierov
alebo skupiny prislusnych emitentov.

Z vy3sie uvedenych rizik povazuje spoloénost za vyznamné'®

. riziko Gverového rozpatia,
= akciové riziko,
] riziko nehnutelnosti.

Okrem vysSie uvedenych trhovych rizik vlastné posudenie rizika a solventnosti neidentifikovalo dalSie vyznamné
trhové riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2018) nastali tieto vyznamné zmeny** trhovych rizik:

. pokles akciového rizika z dévodu pohybu trhu (zmena symetrickej Upravy) a predaja Casti
portfélia podielovych investiénych fondov, na ktoré bola aplikovana maximalna mozna rizikova sadzba
z dévodu chybajucej implementacie pristupu zalozeného na prezreti podkladovych expozicii v pripade
investicii do fondov kolektivneho investovania,

= pokles rizika koncentracie trhovych rizik z dévodu maturity Casti podnikovych dlhopisov,
ZlepSenia ratingov pre €ast podnikovych dlhopisov (oprava pouZzitého ratingu, realna zmena ratingu
ratingovou agentirou) a predaja €asti portfélia podielovych investi¢nych fondov.

Investi€ny manazér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s cielom, v prvom rade, zachovat’ kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho &innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zdsadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplathovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolocnosti su
uvedené v Casti C.1.

10 Za vyznamné je povazované také riziko, ktorého podiel netto kapitalovej poziadavky na solventnost (na samostatnom zaklade) je minimalne 5% zo sumy netto kapitalovych poziadaviek na solventnost’
v8etkych rizik (vratané opera¢ného rizika)

11 Vyznamnou zmenou je absolitna zmena netto kapitalovej poZiadavky na solventnost (na samostatnom zaklade) daného rizika véacsia alebo rovna 5 mil. EUR
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Rizikovy profil spolo¢nosti v oblasti trhového rizika je relativne rovnomerne rozloZeny. Dve najvacSie trhové rizika
su riziko Uverového rozpatia a akciové riziko. V pripade prvého spomenutého rizika je dévodom zameranie
spolo¢nosti na investovanie do dlhopisov a relativne vysoka expozicia podnikovych dlhopisov. Pri druhom
spomenutom riziku je dévodom neaplikovanie pristupu zalozenom na prezreti podkladovych expozicii v pripade
investicii do fondov kolektivneho investovania. Tretim vyznamnym trhovym rizikom spolo¢nosti je riziko
nehnutelnosti, ktoré je vyvolané vysokym podielom budov, ktoré spolo¢nost vlastni.

Spolo¢nost ma zavedeny robustny kontrolovany proces investovania. Je zavedeny systém limitov, vratane limitov
v oblasti investovania, ktoré definuju akceptovatelni mieru jednotlivych trhovych rizik a su pravidelne
monitorované. Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese investovania, vratane nezavislého dohladu
zo strany funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat trhové rizika v akceptovatefnej vyske.

V spolo¢nosti je taktiez zavedené riadenie aktiv a pasiv, na ktorom aktivne participuje aj funkcia riadenia rizik,
ktoré slUZia na zniZovanie rizika urokovych mier.

Okrem vy$Sie uvedeného je funkcia riadenia rizik zainteresovana pri vSetkych vyznamnych investi¢nych
rozhodnutiach s ciefom identifikovat dopady takychto rozhodnuti na rizikovy profil spoloCnosti eSte pred ich
realizaciou.

Spoloc¢nost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre trhové rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile. Rovnako na
kvartalnej baze spolo¢nost realizuje vybrané zatazové testy za u€elom vyhodnotenia ich dopadu na kapitalova
poziadavku. Zatazoveé testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistoviiu zasiahnut.

Vysledky zatazovych testov potvrdzuju dostato€nu kapitalovu vybavenost spolo¢nosti a jej schopnost zakonnu
kapitalovu poziadavku poc¢as celého planovacieho horizontu.

C.3. Kreditné riziko

Spolo€nost mé kreditnu expoziciu plynucu z jej beZnej poistovacej a investi¢nej ¢innosti v prevaznej miere vo i
svojim zaistnym (najmd v ramci skupiny Allianz, resp. voci materskej spolo€nosti), poistnym (vratane
sprostredkovatelov) a investicnym partnerom (najma emitentom cennych papierov).

Kreditné riziko spolo¢nost neprenaSa na ucelovo vytvorené subjekty a nema vyznamnu rizikovd expoziciu
plynucu z podsuvahovych poloZiek.

Na ocenovanie svojich rizik suvisiacich s poistovacou ¢&innostou pouziva spolo¢nost Standardny vzorec
definovany regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodus$eni. Vhodnost pouZitia Standardného
vzorca bola vyhodnotena kvalitativnymi a kvantitativnymi metddami, pricom neboli identifikované materialne
rozdiely. Okrem toho spolo¢nost’ vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci vliastného posudenia rizika a solventnosti.

Spolo¢nost nema, okrem rizika zlyhania protistrany, ktoré je kvantifikované v ramci vypoctu rizikového kapitalu
Standardnym vzorcom, vyznamné kreditné riziko. Zaroven ani hodnotenie rizik v ramci vlastného posutdenia rizika
a solventnosti neidentifikovalo vyznamné kreditné riziko.

V priebehu sledovaného obdobia (rok 2018) doslo k poklesu rizika zlyhania protistrany z dévodu identifikacie prili$
konzervativneho pristupu vypoctu zlyhania protistrany typu 2 a aktualizacie ratingov.

Investi¢ny manazér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s cielom, v prvom rade, zachovat’ kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho &innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zdsadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplathovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolo¢nosti su
uvedené v Casti C.1.

Spolo€nost nema vyznamnu koncentraciu kreditného rizika, okrem koncentracie na Allianz SE (materska
spolo¢nost), s externym ratingom na urovni AA, z dévodu svojich hlavnych zaistnych zmluv. Investi¢né portfélio
spoloCnosti je taktiez koncentrované na Statne dlhopisy Slovenskej republiky (s externym ratingom A+), avSak
z hladiska modulu rizika zlyhania protistrany je takato investicia povazovana za bezrizikovu.

V procesoch spoloénosti je zavedeny robustny kontrolovany proces investovania, systém limitov, vratane limitov
expozicie na protistranu, ktoré definuju akceptovatelnd mieru kreditného rizika a su pravidelne monitorované.
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Tieto limity, ako aj oddelenie zodpovednosti v procese investovania a upisovania, vratane nezavislého dohladu
zo strany funkcie riadenia rizik, napomahaju udrziavat kreditné riziko v akceptovatelnej vyske.

Kreditné riziko spojené so zaistovacimi zmluvami je taktiez obmedzované kvantitativne, systémom limitov na
protistranu ako aj kvalitativne, stanovenim minimalnej kreditnej kvality zaistovatela (napriklad v podobe
externého kreditného ratingu), ktorého chce spoloénost vyuzit.

Dodrziavanie pravidiel limitujucich expoziciu voc€i kredithému riziku je monitorované nezavislym dohladu zo strany
funkcie riadenia rizik.

Funkcia riadenia rizik taktiez pravidelne monitoruje kvalitu dat s ciefom zabezpecit spravne hodnotenie rizik.

Spolo€nost, v ramci procesu vlastného posudenia rizika a solventnosti, realizuje minimalne na kvartalnej baze
vypocet rizikového kapitalu pre trhové rizika vratane kvantifikacie zmien vo svojom rizikovom profile. Spolo€nost
taktiez na kvartalnej baze realizuje vybrané zatazové testy za ucelom vyhodnotenia ich dopadu na kapitalovu
poziadavku. Zatazoveé testy predstavuju extrémne, ale mozné situacie, ktoré by mohli poistovriu zasiahnut.

Vysledky zataZovych testov potvrdzuji dostatoénu kapitalovi vybavenost spoloénosti a jej schopnost spinat
zakonnu kapitalovu poziadavku pocas celého planovacieho horizontu.

Vzhladom na to, Ze spolo¢nost’ pri vypocte kreditného rizika vyuziva Standardny vzorec, vSetky vladne dihopisy
denominované v domacej mene su povazované za bezrizikové. V ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti
spolo¢nost posudzuje aj mozné rizika plynuce z tejto expozicie.

Okrem vys$Sie uvedeného je funkcia riadenia rizik zainteresovana pri vSetkych vyznamnych investi¢nych
rozhodnutiach s ciefom identifikovat dopady takychto rozhodnuti na rizikovy profil spolo¢nosti este pred ich
realizaciou.

C.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity je definované ako riziko toho, Ze poziadavky na suCasné alebo buduce platby zavazkov
spolo¢nosti nebude mozné splnit, alebo je mozné ich splinit’ iba za nepriaznivych podmienok. Riziko likvidity moze
nastat’ primarne ak existuje nesulad v nacasovani pefaznych tokov na strane aktiv a zavazkov.

Spolocnost' Celi riziku likvidity, a to v spojeni so svojou kazdodennou prevadzkou a so svojimi investi€nymi
aktivitami.

Spolo¢nost neprenasa riziko likvidity na ucelovo vytvorené subjekty a nema rizikovd expoziciu plyndcu z
podsuvahovych poloziek.

Meranie a vyhodnocovanie rizika likvidity vykonava spolo€nost (resp. funkcia riadenia rizik) na kvartalnej baze.
Vysledkom je report rizika likvidity, ktory popisuje poziciu likvidity spolo¢nosti v buducnosti beric do Gvahy rézne
(vopred definované) stresové situacie a scenare. Okrem toho spolo¢nost vyhodnocuje svoje rizika aj v ramci
vlastného posudenia rizika a solventnosti.

Vzhladom na Struktdru, kvalitu a splatnosti investinych aktiv a zavazkov spolo¢nost nie je vystavena
vyznamnému riziku likvidity. Zaroven ani hodnotenie rizik v rdmci vlastného posudenia rizika a solventnosti
neidentifikovalo vyznamneé riziko likvidity.

V priebehu sledovaného obdobia nedosSlo k vyznamnej zmene rizika likvidity. Spolo€nost nema vyznamnu
koncentraciu rizika likvidity, okrem Statnych dlhopisov Slovenskej republiky.

Investi€ny manazér, pod dohfadom Finanéného vyboru, funkcie riadenia rizik a dalSich funkcii druhej a tretej linie
obrany, investuje do aktiv s cielom, v prvom rade, zachovat kapital (investiciu) a potom ziskat cielovu investi¢nu
navratnost. Jeho &innost a rozhodnutia su usmerfiované pravidlami a zdsadami obozretnej osoby, ktoré sa
vztahuju na investi¢né aktiva. Detaily uplathovania zasady obozretnej osoby v podmienkach spolo¢nosti su
uvedené v Casti C.1.

Spolo¢nost ma zavedeny robustny kontrolovany proces investovania, vratane riadenia aktiv a zavazkov. Okrem
toho ma spolognost zavedeny centralny systém riadenia pefiaznych tokov, ktorého ulohou je prostrednictvom
sprehladnenia a automatizacie relevantnych procesov dosiahnut v€asné zabezpec€ovanie potrebnej likvidity.

Funkcia riadenia rizik, v pozicii nezavislého dohladu, napomaha svojim Stvrtro€nym monitorovanim udrziavat
riziko likvidity v akceptovatelnej vyske.
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Svoju likvidnu poziciu spolognost’ monitoruje a vyhodnocuje na Stvrtroénej bdze ako sucast svojho procesu
vlastného hodnotenia rizika a solventnosti. Toto hodnotenie spo€iva v analyze aktiv spolo€nosti, jej potrieb
likvidity pocas najblizSich obdobi, identifikacie vankusa likvidity a aplikovani a vyhodnocovani dopadu
preddefinovanych stresovych situacii.

Okrem vySSie uvedeného je otazka likvidity, ak je relevantna, brana do avahy pri vSetkych vyznamnych
obchodnych rozhodnutiach.

Hodnota o€akavanych ziskov zahrnutych do buduceho poistného k 31.12.2018 je 188,8 milinov EUR.

C.5. Operacné riziko

Operacné riziko je definované, ako moznost vzniku neoakavanej straty, ktora vznikla nasledkom neadekvatnych
alebo chybajucich internych procesov a systémov, désledkom ludského umyselného alebo omylného konania
alebo, ako dbsledok externych udalosti.

Pri svojej kazdodennej prevadzke spolo¢nost’ €eli tak vSeobecnému operaénému riziku, ako aj operaénému riziku
spojenému priamo so svojou poistovacou obchodnou &innostou.

Spolo¢nost neprenasa operac¢né riziko na U€elovo vytvorené subjekty a nema rizikovd expoziciu plyndcu z
podsuvahovych poloZiek.

Na ocenovanie svojich rizik suvisiacich s poistovacou ¢&innostou spolo¢nost pouziva Standardny vzorec
definovany regulaciou Solventnost 2 bez aplikacie vyznamnych zjednodusSeni. Medziro€ne rizikovy kapital na
operacné riziko narastol iba nevyznamne, o 1,1%. Jeho nérast slvisi s rastom vynosov v segmente nezivotného
poistenia.

Za ucelom riadenia operac¢nych rizik je v spolo¢nosti implementovany celo-skupinovy systém pre riadenie
opera¢ného rizika, ktory je zamerany na skorU identifikaciu a aktivne riadenie opera¢nych rizik utvarmi a
manazérmi prvej linie obrany. Tento systém definuje Ulohy a zodpovednosti, jednotlivé procesy a metddy riadenia
operacnych rizik. Identifikacia a hodnotenie relevantnych operaénych rizik a nedostatkov v kontrolnych procesoch
su uskutoCnované v podobe dialdgu medzi prvou liniou obrany a funkciou riadenia rizik na rocnej baze.
Z vyhodnotenych potencialnych operaénych rizik su vyberané tie najvyznamnejSie, ktoré su nasledne
vyhodnocované $tvrtro€ne a v pripade potreby su pre ne definované a realizované akéné plany na ich znizenie.
Dalej, ako stgast monitorovania stavu operaénych rizik a kontrolného prostredia realizuje spolognost kvartalny
zber udalosti operaéného rizika (operacnych strat).

V uplynulom roku spolo€nost €elila viacerym operaénym rizikdm, priCom medzi najvyznamnejSie operacné rizika
patrili rizika spojené so zmenami legislativy, resp. jej vykladu (aplikacie) ovplyvriujicej spoloénost a jej ziskovost
a s tym suvisiace projektové rizika. Dal&imi vyznamnymi opera&nymi rizikami boli rizika stvisiace s prebiehajiicou
transforméaciou procesov, produktov a platforiem astym spojené personalne a projektové riziko a riziko
outsourcingu.

Na monitorovanie operacného rizika a na monitorovanie kvality kontrolného prostredia ma spolo€nost’ zavedené
procesy, ktoré slizia na v€asné odhalenie a zniZenie operaéného rizika. Operacné rizika su v spolo¢nosti
pravidelne vyhodnocované a v pripade potreby su prijaté relevantné akéné plany s cielom znizit mieru
pravdepodobnosti a negativne dopady operacného rizika na spolo¢nost.

Spolo¢nost vyhodnocuje svoje operaéné rizika aj v ramci vlastného posudenia rizika a solventnosti, kde
vyhodnocuje pravdepodobnost vzniku arozsah finanéného a nefinanéného dopadu v pripade scenéarov
reprezentujucich rézne operacné rizika. Okrem vySSie uvedeného je operacné riziko zohladfované pri vSetkych
vyznamnych obchodnych rozhodnutiach (napr. vyvoj a spustanie novych produktov, zverenie &innosti).

Pokial ide o zatazové testovanie pre oblast operacného rizika, spolo¢nost ho v su€asnosti nerealizuje.

C.6. Iné vyznamneé rizika
Hodnotenie najvyznamnejsich rizik

Proces hodnotenia najvyznamnejSich rizik sltzi k hodnoteniu tak kvantifikovatefnych ako aj nekvantifikovatelnych
rizik, ktorého ulohou je systematickym spbsobom identifikovat a vramci moznosti aj zmiernit vyznamné
existujlce, nové a ocakavané hrozby pre finan¢né vysledky, prevadzkyschopnost a plnenie strategickych cielov.
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Tento robustny proces zaru€uje, Ze najvyznamnejSie rizikd su identifikované, vyhodnotené, zmiernené
a monitorované.

Okrem vyznamnych operaénych rizik zmienenym v Casti C.5 patrili medzi najvyznamnejSie rizika tiez rizika
sUvisiace so strategickou investiciou v dcérskej spoloCnosti a jej garanciami, rizikd spojené s vyznamnym
objemom vlastnenych nehnutelnosti a riziko straty/nedostatku kli€¢ovych zamestnancov.

Ako bolo uvedené vyssie v kapitole B., v ramci procesu kvalitativneho hodnotenia rizik spolo€nost hodnoti a riadi
aj vyznamné strategické a reputaéné rizika.

Strategickym rizikom je riziko neogakavanej negativnej zmeny v hodnote spolo¢nosti vyplyvajucej z
nepriaznivého vplyvu rozhodnuti manazmentu tykajicich sa obchodnych stratégii a ich implementacie.
Strategické rizika su zmiernené prehodnotenim stratégii a planov pocas pravidelného procesu strategického
a finanéného planovania.

Riziko straty reputacie je riziko neoCakavanej negativnej zmeny hodnoty spolo€nosti v désledku poklesu
reputacie spoloCnosti v oliach jej akcionarov, obchodnych partnerov, z&kaznikov, regulatorov, neziskovych
organizacii alebo zamestnancov. Tieto rizika su zmierfnované implementaciou politik vonkajSej a vnutornej
komunikacie a aktivnym riadenim vztahov medzi spolo&nostou a vys8ie spomenutymi protistranami.

Spolo¢nost v ramci svojich procesov vlastného hodnotenia rizika a solventnosti pravidelne monitoruje
a vyhodnocuje aj vysSie uvedené rizika na réznych urovniach riadenia (relevantné odborné utvary, vybor pre
riadenie rizik, predstavenstvo) a v pripade potreby prijima aktivity na ich zmiernenie, resp. akéné plany na
znizenie ich dopadov. Plnenie akénych planov je pravidelne monitorované zo strany funkcie riadenia rizik
a reportované na vybor pre riadenie rizik a predstavenstvo.

C.7. Dalsie informacie

Spoloc¢nost uviedla véetky vyznamné informacie z hladiska jej rizikového profilu v predchadzajucich €astiach tejto
kapitoly
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D.Ocenovanie na ué€ely solventnosti

D.1. Aktiva

Hodnota aktiv a popis ocenovacej bazy, metéd a hlavnych predpokladov pouzitych na ocenovanie na

ucely solventnosti

Aktiva poistovne k 31. decembru 2018 su nasledovné (v mil. Eur)

Hodnota podla

Hodnota podla

Aktiva smernice Statutarnej Zmena
Solventnost Il uctovnej zavierky

Goodwill R N

Obstaravacie naklady prevedené do d'al$ieho obdobia - 69,26 -69.26
Nehmotny majetok 0 15,61 -15,61
Odlozené danové pohladavky 0 11,09 -11,09
Prebytok déchodkovych davok 0 0 0
Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 125,34 75,97 49,37
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-

linked pois(tenia) y 1 657,86 1 687,62 -29,75
Nehnutelnosti (iné ako na vlastné pouzitie) 7,75 5,86 1,89
Podiely v prepojenych podnikoch vratane ucasti 40,25 94,844 -54,59
Akcie 0,40 0,40 0
Akcie — kétované 0 0 0
Akcie — nekotované 0,40 0,40 0
Dlhopisy 1 569,72 1 546,76 22,96
Statne dlhopisy 1 042,96 1 034,60 8,36
Podnikové dlhopisy 526,56 511,97 14,60
Struktirované cenné papiere 0,20 0,20 0
Cenné papiere zabezpecené kolateralom 0 0 0
Podniky kolektivneho investovania 30,35 30,35 0
Derivaty 2,56 2,56 0
Vklady iné ako penazné ekvivalenty 6,83 6,83 0
Iné investicie 0 0 0
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia 201,83 201,83 0
Uvery a hypotéky 15,61 15,61 0
Uvery na poistné zmluvy 5,58 5,58 0
Uvery a hypotéky fyzickym osobam 0 0 0
Iné avery a hypotéky 10,03 10,03 0
Pohladavky zo zaistenia vyplyvajuce z: 31,00 34,66 -3,66
Ne_iivot_né poistenie a zdravotné poistenie podobné nezivotnému 310 34,66 -3.66
poisteniu

Nezivotné poistenie okrem zdravotného poistenia 30,95 34,55 -3,59
Zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu 0,05 0,09 -0,04
Zivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné Zivotnému

po!sten!u o!<rem zdravotné_ho_ poistepia, indeleink_ed a u_nit-linked 0 0.03 -0.03
poistenia Life and health similar to life, excluding index-linked and ’ !
unit-linked

Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu 0 0 0
_Zlvotné r_)mstgnle okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit- 0 0,03 -0,03
linked poistenia

Zivotné index-linked a unit-linked poistenie 0 0 0
Vklady pri aktivnom zaisteni 0 0 0
Pohladavky z poistenia a vo€i sprostredkovatefom 35,76 36,98 -1,23
Pohradavky vyplyvajlce zo zaistenia 9,30 9,30 0
Pohladavky (z obchodného styku, iné ako poistenie) 3,90 3,90 0
Vlastné akcie (v priamej drzbe) 0 0 0
Sumy splatné v suvislosti s polozkami vlastnych zdrojov alebo 0 0 0

so zaciatoénym vkladom, ktoré boli vyziadané, ale zatial
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nesplatené

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 48,97 48,97

Vsetky ostatné aktiva, inde neuvedené 0,34 0,34

Aktiva celkom 2 129,91 2211,14 -81,23

D.1.1. Ocerovacie bazy, metddy, odhady a predpoklady na tcely solventnosti

Hlavné ocefovacie bazy, metédy, odhady a predpoklady na ucely solventnosti a ich aplikacia su popisané nizSie.

Goodwill
Goodwill sa v stivahe pre UGcely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozliSené obstaravacie naklady (obstaravacie naklady prevedené do dal$ieho obdobia)

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a &asovo rozliené transakéné naklady na investiéné
zmluvy st zahrnuté v NajlepSom odhade technickych rezerv (the best estimate) a preto nie su vykadzané oddelene
v aktivach savahy.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok, je identifikovatelny neperniazny majetok bez fyzickej podstaty.

Poistoviia vykazuje nehmotny majetok v suvahe pre ucely solventnosti len vtedy, ak nehmotny majetok moze byt
predany samostatne alebo poistoviia méze preukazat, Ze existuje trhova hodnota pre rovnaky alebo podobny
nehmotny majetok.

Takyto nehmotny majetok poistoviia vykazuje a ocenuje v trhovej hodnote.

Odlozena danova pohladavka

Odlozena dari je pocitana stivahovym principom z do€asnych rozdielov medzi Solvency Il u¢tovnou a dariovou
hodnotou majetku a zavazkov. Odlozena daf z do€asnych rozdielov vznikajucich z pripadov ucétovanych do
vlastného imania nie je vykadzana vo vykaze ziskov a strat, vykazuje sa ako suc€ast vlastného imania. O odlozZenej
dafiovej pohladavke sa uctuje v pripade, ak je pravdepodobné, ze budu dosiahnuté zdanitelné zisky, oproti
ktorym bude moct byt uplatnena.

Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia predstavuju nehnutelnosti a hnutelny majetok, ktoré su poistoviiou drzané
primarne na administrativne Ucely alebo za u¢elom dodavky sluzieb, na prenajom inym osobam a v pripade kedy
sa oCakava, ze sa budu pouzivat dlhSie ako jeden rok.

Poistoviia ocenuje pozemky, budovy a zariadenia pre ucely solventnosti v redlnej hodnote.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poistovina drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)

1. Investicie v nehnutelnostiach predstavuju pozemky a budovy poistovne, ktoré su drzané za ucelom
kapitédlového zhodnotenia, ziskavania vynosov z jeho prendjmu alebo oboch spominanych.

Poistoviia ocerfiuje investicie v nehnutelnostiach pre ucely solventnosti v redlnej hodnote.

2. Majetkové uéasti v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach (Participations), ktoré spifiaji definiciu
Holdingu v sulade s ¢lankom 212 Smernice, su oceflované na zaklade kétovanych trhovych cien na aktivnom
trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. V pripade, ze ocenenie koétovanou trhovou cenou nie je mozné,
hodnota takychto majetkovych u€asti sa stanovi na zaklade podielu poistovne na hodnote, ktora je vypocitana
ako rozdiel medzi aktivami a pasivami v sivahe zostavenej pre Ucely solventnosti prisluSnej majetkovej ucasti
(upravena metoda vlastného imania).

Majetkové ucasti iné ako poistovne a zaistovne su ocenované na zéklade koétovanych trhovych cien na
aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. V pripade, Ze ocenenie kétovanou trhovou cenou nie je
mozné a pouzitie ocenenia na zaklade upravenej metddy vlastného imania je nepraktické, je hodnota
majetkovych ucasti inych ako poistovne a zaistovne stanovena na zaklade metédy vlastného imania. Tzn. Ze
hodnota majetkovej u€asti je zaloZena na podiele poistovne na hodnote, ktora je vypocitana ako rozdiel medzi
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aktivami a pasivami v sivahe zostavenej v sulade s IFRS prisluSnej majetkovej ucasti (kde goodwill
a nehmotny majetok maji hodnotu nula)

3. Podielové cenné papiere (Equities) zahfiiaju kétované a nekétované podielové cenné papiere. Tato
kategéria nezahffia majetkové UCasti v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach. VSetok finanénych majetok
tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou. V pripade, ze pre tento finanény majetok
realna hodnota nie je k dispozicii a neda sa stanovit, je pouzita na ocenenenie podielovych cennych papierov
pre Ucely Solventnosti hodnota stanovena podla IFRS.

4. Dlhopisy (Bonds) zahffiaju $tatne a podnikové dihopisy. Statne dihopisy su dlhopisy emitované verejnymi
intituciami ako napr. dlhopisy, ktoré emitovali organy verejnej spravy, ¢i uz ustredné vlady, nadnarodné
vladne institucie, regiondlne vlady alebo obecné samospravy. Podnikové dlhopisy su dlhopisy emitované
podnikmi. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefovany realnou hodnotou.

5. Struktarované finanéné nastroje (Stuctured Notes) zahffiaju hybridné cenné papiere, ktoré kombinujd
nastroj s pevnym vynosom a derivatmi. Z tejto kategorie su vylucené cenné papiere s pevnym vynosom
emitované Statnou spravou. lde o cenné papiere, ktoré obsahuju jednu kategériu alebo kombinaciu kategorii
derivatov, vratane swapov na uverové zlyhanie (CDS), swapov s konStantnou splatnostou (CMS), opcii na
uverové zlyhanie (CDO). VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je oceriovany realnou
hodnotou.

6. Kolateralizované cenné papiere (Collateralised securities) zahffiaju cenné papiere, ktorych hodnota a
platby su odvodené od portfélia podkladovych aktiv. Sem patria cenné papiere zabezpecené aktivami (ABS),
cenné papiere zabezpeCené hypotékami (MBS), cenné papiere zabezpecené komerénymi hypotékami
(CMBS), zabezpecené dlhové obligacie (CDO), zabezpecené zavazky pochadzajuce z uverov (CLO),
zabezpecené hypotekarne obligacie (CMO). VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je
ocenovany realnou hodnotou.

7. Investiéné fondy (Investment funds) zahffiaju fondy vytvorené podnikmi, ktorych jedinym ucelom je
kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych papierov alebo inych finanénych aktiv. VSetok finanénych
majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou.

8. Derivatové finanéné nastroje (Derivatives) su finanéné nastroje, ktorych hodnota je zaloZzena na
oc¢akavanych buducich pohyboch cien podkladovych aktiv. Derivatové finanéné nastroje s kladnou hodnotou
sU vykazané ako finanény majetok. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany
realnou hodnotou.

9. Vklady v bankéach (Deposits other than cash equivalents) predstavuju vklady v bankach iné ako vklady
splatné na poziadanie tzn., Ze nemézu byt pouZité na bezny platobny styk a nemézu byt vymenitelné za
pefiazné prostriedky bez moznosti vyznamnych pokut a sankénych poplatkov. VSetok finanénych majetok tak
ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou.

10. Ostatné investicie (Other investments) zahffaju vSetky investicie, ktoré nie su obsiahnuté v polozkach
uvedenych vyssie. VSetok financnych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

Finanéné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)

Finanéné umiestnenie v mene poistenych predstavuje finanény majetok, ktory poistovia drzi na krytie zavazkov
zo zmluv, pri ktorych riziko znasa poisteny (jedna sa o produkty investicného zivotného poistenia, tzv. unit-linded
a index-linked). Finan¢né umiestnenie v mene poistenych je oceriované v realnej hodnote.

Pé6zicky a hypotéky (Loans & mortgages)

1. P6zicky a hypotéky okrem pézi€iek poistencom - p6ziCky a hypotéky su financné aktiva vytvorené tak,
ze veritel pozi€ia financné prostriedky diznikovi, bud so zabezpekou alebo bez nej, vratane tzv. "cash pool".
Tato kategdria nezahffia p6zi¢ky poistencom tzv. zapozicky. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany
v IAS 39 je ocefiovany realnou hodnotou. Vo vSeobecnosti si ocenené v nominalnej hodnote upravenej
0 oCakavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

2. Pozicky poistencom predstavuju pozicky poskytnuté poistencom, pri ktorych hlavnou zarukou je
uzatvorena poistna zmluva. VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocefiovany realnou
hodnotou.

Podiel zaistovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach su zmluvné prava postupitefa vyplyvajuce zo zaistovacich zmluv.
Su oceniované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné poistné zmluvy a upravené o o€akavané
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straty z dévodu zlyhania protistrany. Uvedena Uprava vychadza z hodnotenia pravdepodobnosti zlyhania
protistrany a z priemernej straty vyplyvajucej z tohto zlyhania.

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Vklady pri aktivnom zaisteni predstavuju zaru¢né vklady poistovne vyplyvajlce z aktivneho zaistenia zlozené
postupitelovi alebo inej tretej osobe. Su ocenené realnou hodnotou.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries receivables)

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom su finanéné nastroje a su vykazované ako pohladavky
Z poistenia a nie ako Cast poistnych rezerv. Zahffhaju vSeky Ciastky splatné podla poistnych zmldv, podiely
poistovne na celkovom poistnom v pripade spolupoistenia a pohladavky poistovne z poistnych plneni. Vo
vSeobecnosti su ocenené v nominalnej hodnote upravenej o oéakavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Pohladavky zo zaistenia (Reinsurance receivables)

Poistoviia postupuje zaistovatefom podiely na rizikdch vyplyvajucich z beznej €innosti za ucelom znizZenia
moznych gistych strat prostrednictvom diverzifikacie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce
zo zaistnych zmlliv sU prezentované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov a ndakladov vyplyvajlcich
zo suvisiacich poistnych zmliv, pretoze zaistné zmluvy nezbavuju poistoviiu priamych zavazkov voci poistenym.

Pohladavky zo zaistenia su vo vSeobecnosti ocenené v nominalnej hodnote a upravené o olakavané straty
z dévodu zlyhania protistrany. Uvedena Uprava vychadza z hodnotenia pravdepodobnosti zlyhania protistrany
a z priemernej straty vyplyvajicej z tohto zlyhania.

Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance)
Ostatné pohladavky zahffiaju pohfadavky vo€i zamestnancom, réznym obchodnym partnerom a nie su
pohladavkami z poistenia a zaistenia.

Vo vSeobecnosti su ocenené v nominélnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Vlastné akcie (Own shares)
Vlastné akcie su vlastné akcie drzané poistovriou a su ocefiované v trhovej hodnote.

Vlastné imanie upisané a nesplatené (Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up
but not yet paid in)

Predstavuju pohladavky za upisané vlastné imanie voci upisovatelom, ktorymi su akcionari.

Vo vSeobecnosti su ocenené v nominélnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poZiadanie. Su ocenené v nominalnej
hodnote upravenej o o¢akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

Iné aktiva nevykéazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)

Iné aktiva nevykazané inde zahffaju majetok poistovne, ktory nie je vykazany v ostatnych polozkach suvahy. Vo
vSeobecnosti su ocenené v redlnej hodnote, alebo v nominalnej hodnote upravenej o o¢akavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.

D.1.2. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovria pouZila pri oceriovani aktiv na ucely
solventnosti a tymi, ktoré boli pouZité pri oceriovani pre ucely tuctovnej
zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocefiovacou bazou, metédami
a hlavnymi predpokladmi, ktoré poistovria pouzila pri ocenovani aktiv na ucely solventnosti a tymi, ktoré boli
pouzité pri ocerfiovani pre ucely uctovnej zavierky:

Goodwill
Na rozdiel od IFRS sa goodwill v sivahe pre Gc&ely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozliené obstaravacie naklady

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a &asovo rozliené transakéné naklady na investiéné
zmluvy st zahrnuté v Najlep§om odhade technickych rezerv (the best estimate) a preto na rozdiel od IFRS, nie st
vykazané v aktivach suvahy pre ucely solventnosti.

Odlozena danova pohlPadavka
Rozdiel sa vztahuje k odloZenej dani z do€asnych rozdielov vznikajucich medzi IFRS a MVBS hodnotami.
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Pozemky, budovy a zariadenia
Poistoviia ocefiuje pozemky, budovy a zariadenia pre ucely solventnosti v realnej hodnote, zatial ¢o v sulade
s IFRS su ocenené v historickych (obstaravacich) cenach znizenych o akumulované odpisy a znizenie hodnoty.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poistovina drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)

1. Investicie v nehnutelnostiach su pre Ucely solventnosti ocenené v redinej hodnote, zatial o v sulade
s IFRS su ocenené v historickych (obstaravacich) cenach znizenych o akumulované odpisy a znizenie
hodnoty.

2. Majetkové ucasti v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach (Participations) su pre ucely
solventnosti ocenené v trhovej hodnote, pouzitim upravenej metédy viastného imania alebo pouzitim metody
vlastného imania v zavislosti od charakteru dcerskej a pridruzenej spolo¢nosti.

V sllade s IFRS su investicie v dcérskych spolocnostiach vykazané v obstardvacich cenach (v pripade
potreby znizené o straty zo znizenia hodnoty) a obdobne sU ocenené aj investicie v pridruzenych
spolo¢nostiach.

Podielové cenné papiere (Equities)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Dlhopisy (Bonds)

Dlhopisy zaradené do kategodrie drzané do splatnosti su v sulade s IFRS oceriované akumulovanou hodnotou
(angl. amortized cost). Ich ocenenie sa postupne zvySuje / znizuje o dosahované Urokové vynosy, ktorymi su
diskont alebo prémia a v pripade prechodného zniZenia hodnoty dlhopisov sa znizi ich hodnota o stratu zo
zniZzenia hodnoty. Na rozdiel od IFRS su v MVBS tieto dlhopisy ocenené realnou hodnotou.

Investicné fondy (Investment funds)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Derivatové finanéné nastroje (Derivatives)
Nie je Zziaden vyznamny rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Vklady v bankéch (Deposits other than cash equivalents)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Ostatné investicie (Other investments)
Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Finanéné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Pozicky a hypotéky
P6ziCky a hypotéky su v sulade s IFRS oceriované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej urokovej miery
ponizenou o znizenie hodnoty, zatial ¢o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

Pozicky poistencom
P&zicky poistencom su v sulade s IFRS ocefiované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej urokovej miery
poniZzenou o znizenie hodnoty, zatial o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

Podiel zaist'ovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Ocenenie pre ucely Solvency Il je odliSné od ocenenia v sulade s IFRS. BlizSie pozri v kapitole D2 Technické
rezervy

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Nie je ziaden vyznamny rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries receivables), Pohlfadavky
zo zaistenia (Reinsurance receivables), Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance))

V sulade s IFRS sU ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o¢akavané straty z dovodu zlyhania protistrany.
Rovnaké ocenenie je aj pre u€ely Solvency Il pokial sa trhovad hodnota neodchyluje od upravenej nominéalnej
hodnoty pohladavok voci poisteny a sprostredkovatelom.

Vlastné akcie (Own shares)
Podla IFRS sa vlastné akcie vykazuju v u¢tovnej zavierke na strane pasiv, vo vlastnom imani a nie si ocenené
v realnej hodnote. Pre ucely Solventnosti su ocenované v trhovej hodnote.

Vlastné imanie upisané a nesplatené (Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up
but not yet paid in)
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Nie je Ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Iné aktiva nevykazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)
Iné aktiva su v sulade s IFRS ocenené v ich U¢tovnej hodnote, zatial ¢o v MVBS su ocenené realnou hodnotou.

D.1.3. Alternativne metddy oceriovania

- Pouzitie ocenenia na zéklade modelu ,Mark to Model*

- Identifikacia aktiv, na ktoré sa vztahuje ocenenie na zaklade modelu ,Mark to Model“

- Zdbvodnenie pouzitia postupu ocenovania vo vztahu k aktivam na zaklade modelu ,Mark to Model*
- Predpoklady, ktoré su podkladom k pristupu ocefovania aktiv na zaklade modelu ,Mark to Model*

- Odhad neistoty ocenovania aktiv na zaklade modelu ,Mark to Model*

Prehlad predpokladov pouzitych pre ocenenie aktiv pre ucely solventnosti (idaje v mil. Eur):

Aktiva

Mark to market

Mark to model

Iné

Spolu

Goodwill

Obstaravacie naklady
prevedené do d'alSieho
obdobia

Nehmotny majetok

Odlozené danové
pohladavky

Prebytok déchodkovych
davok

Nehnutel'nosti, stroje a
zariadenia drzané na
vlastné pouzitie

125,3

125,3

Investicie (iné ako aktiva
drzané na zmluvy index-
linked a unit-linked
poistenia)

1571,99

85,89

1657,88

Nehnutelnosti (iné ako na
vlastné pouZitie

7,75

7,75

Podiely v prepojenych
podnikoch vratane ucasti

40,25

40,25

Akcie

0,40

0,40

Akcie — kétované

Akcie — nekétované

0,40

0,40

Dlhopisy

1 534,80

34,92

1 569,72

Statne dlhopisy

1 042,96

1 042,96

Podnikové dlhopisy

491,64

34,92

526,56

Struktarované cenné
papiere

0,20

0,20

Cenné papiere zabezpecené
kolateralom

0,00

0,00

Podniky kolektivneho
investovania

30,35

30,35

Derivaty

2,56

Vklady iné ako penazné
ekvivalenty

6,83

6,83

Iné investicie

Aktiva drzané na zmluvy
index-linked a unit-linked
poistenia

201,83

201,83
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Uvery a hypotéky 15,61 - - 15,61
Uvery na poistné zmluvy 5,58 - - 5,58
Uvery a hypotéky fyzickym i i i i
osobam

Iné Uvery a hypotéky 10,03 - - 10,03
Pohl’ada'\’/ky 29 zaistenia ) 31,00 31,00
vyplyvajace z:

Nezivotné poistenie a

zdravotr]e pg!stenlfa ) 31,00 31,00
podobné nezivotnému

poisteniu

Nezwotng pmstgme _okrem 3 ) 30,95 30,95
zdravotného poistenia

Zdravotné poistenie

podobné nezivotnému - - 0,05 0,05

poisteniu

Zivotné poistenie a
zdravotné poistenie
podobné Zivotnému
poisteniu okrem - - 0,00 0,00
zdravotného poistenia,
index-linked a unit-linked
poistenia

Zdravotné poistenie
podobné Zivotnému - - 0,00 0,00
poisteniu

Zivotné poistenie okrem
zdravotného poistenia,
index-linked a unit-linked
poistenia

] ; 0,00 0,00

Zivotné index-linked a unit-

linked poistenie - - 0,00 0,00

Vklady pri aktivnom

. H - - 0,00 0,00
zaisteni

Pohladavky z poistenia a

voéi sprostredkovatefom ) ) 35,76 35,76

Pohradavky vyplyvajuce

: h - - 9,30 9,30
Z0 zaistenia

Pohradavky (z
obchodného styku, iné - - 3,90 3,90
ako poistenie)

Vlastné akcie (v priamej

drzbe) - - 0,00 0,00

Sumy splatné v savislosti
s polozkami vlastnych
zdrojov alebo so
zaciatoénym vkladom,
ktoré boli vyziadané, ale
zatial nesplatené

) ) 0,00 0,00

Penazné prostriedky a

Loy N 48,97 - - 48,97
pefiazné ekvivalenty

Vsetky ostatné aktiva, inde

neuvedené ) ) 0,34 034

Aktiva celkom 1 838,37 211,23 80,30 2129,90

Goodwill
Goodwill sa v stivahe pre ucely solventnosti nevykazuje.

Casovo rozliené obstaravacie naklady (obstaravacie naklady prevedené do dal$ieho obdobia)

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na poistné zmluvy a &asovo rozliené transakéné naklady na investiéné
zmluvy su zahrnuté v NajlepSom odhade technickych rezerv (the best estimate) a nie sU vykazané v aktivach
suvahy pre Ucely solventnosti.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je oceneny v trhovej hodnote.

Odlozena dafova pohlPadavka
DocCasné rozdiely vznikajuce medzi hodnotami aktiv a zavazkov pre uc€ely solventnosti a koreSpondujucou
danovou zakladfiou definovanou v IAS 12 priradenou kazdému jednotlivému aktivu a zavazku.

51



Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31. decembru 2018
zostavena v sulade so smernicou Solventnost’ Il

Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je mozné, vzhfadom na charakter tohto aktiva.

Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia su ocefiované v realnej hodnote v stlade s modelom precenenia (IAS16). Realna
hodnota je stanovena na zéklade ,Mark to model“ metddy, kde je aplikovany najmd vynosovy pristup
alebo v niektorych pripadoch trhovy pristup, pri€om su pouZité trhové ceny pre identické alebo podobné aktiva na
trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne.

Investicie (iné ako finanény majetok, ktory poistovna drzi na krytie zavazkov zo zmluv, pri ktorych riziko
znasa poisteny, tzv. unit-linked, index-linked)

1. Investicie v nehnutelnostiach su pre Gc€ely solventnosti ocenené v reélnej hodnote v sulade s IAS 40.
Reéalna hodnota je stanovena na zaklade ,Mark to model“ metddy, kde je aplikovany najma vynosovy pristup
alebo v niektorych pripadoch trhovy pristup, pri€om su pouzité trhové ceny pre identické alebo podobné aktiva
na trhoch, ktoré sa povaZzuju za menej aktivne.

Pozemky a budovy boli vykazané v hodnote stanovenej znalcom v sulade s Vyhlaskou Ministerstva
stavebnictva SR ¢&. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku. Uvedena metdda bola pouzita
vzhladom na nedostatok spolahlivych informacii o trhovych cenach nehnutelnosti vyplyvajuci z nizkej likvidity
trhu. Stanovenie hodnoty nehnutelnosti bolo vykonané spolo¢nostou R 35, s.r.o.. Spolo¢nost bola vybrana
na zaklade vyberového konania. Ocenenie nehnutefnosti uvedenou metédou sa vykonava v pravidelnych
ro¢nych intervaloch. Ocenovanie nehnutelnosti je obsiahnuté v internej norme 5AM/14.0/SM/28/F ,Vykon
spravy majetku®.

2. Majetkové ucasti v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach (Participations) su pre ucely
solventnosti ocenené v trhovej hodnote, pouzitim upravenej metédy vlastného imania alebo pouzitim metédy
vlastného imania v zavislosti od charakteru dcérskej a pridruzenej spolo¢nosti.

Realna hodnota majetkovej ucasti bola stanovena ,Mark to model* metédou. Dévodom pre uvedenu metoédu
je skutocnost, ze majetkova ucast predstavuje dlhodobu strategicku investiciu s podielom na zakladom imani
vo vysSke 100%. Majetkova ucast preto nie je obchodovana na trhu. Ocenenie trhovou cenou, resp. trhovou
cenou obdobného druhu aktiv nie je mozné, vzhladom na vysoku Specifickost tejto investicie na domacom aj
zahrani¢nom trhu. Realna hodnota bola stanovena podla podielu na hodnote, ktora je vypocCitana ako rozdiel
medzi aktivami a pasivami (priCom goodwill a nehmotné aktiva si ocenené na nulu). Ocefiovanie sa
vykonava Stvrtroéne. Ocenenie majetkovej U€asti uvedenou metddou vychadza zo smernice Allianz Group
»,MVBS Accounting Manual -Valuation of Assets and Liabilities in the Market Value Balance Sheet".

Podielové cenné papiere (Equities)
VSetok financnych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocerfiovany realnou hodnotou. Reédlna hodnota
pouzita na ocenenie podielovych cennych papierov pre Ucely solventnosti je hodnota stanovena podla IFRS.

Realna hodnota pre podielové cenné papiere je uréena na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany finanény
nastroj obchodovany na aktivhom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii alebo ,Mark to model“ metédou.

Realna hodnota akcii bola stanovena ,Mark to model“ metédou. Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je
mozné, nakolko uvedené akcie nie su obchodované na trhu a poistovia nedisponuje spolahlivymi datami
o podobnej investicii na trhu. Realna hodnota bola stanovena podfa podielu na hodnote, ktora je vypocitana ako
rozdiel medzi aktivami a pasivami. Ocefiovanie sa vykonava ro¢ne.

Dlhopisy (Bonds)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocerovany realnou hodnotou.

Dlhopisy zahffaju Statne dlhopisy SR a ¢lenskych krajin EU, korporatne dlhopisy a hypotekarne zalozné listy
emitované bankami a inymi subjektami so sidlom v SR a v ¢lenskych krajinach EU. Rozdiel medzi IFRS a MVBS
ocenenim vyplyva zo skuto¢nosti, Ze dlhopisy zaradené v kategérii "drzané do splatnosti” su v sulade s IFRS
vykazané v akumulovanej hodnote (angl. amortized cost). V MVBS boli dlhopisy ocenené trhovymi cenami, v
pripade, ze ku diu ocenenia pre konkrétny cenny papier existovala trhova cena z aktivneho trhu a teoretickymi
cenami, ktorych zdrojom su verejne dostupné a spolahlivé data zverejnené pre podobné cenné papiere
zohladrujuc rating a kreditné riziko cenného papiera a emitenta. Zdrojom trhovych dat je Bloomberg.

Investi¢né fondy (Investment funds)
VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je ocenovany realnou hodnotou.

Podielové listy zahfhaju podielové listy akciovych, dlhovych a zmieSanych fondov. Ocenenie bolo vykonané na
zaklade cien poskytnutych a zverejnenych spravcovskymi spolo¢nostami.

Derivatové finanéné nastroje (Derivatives)
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VSetok finanénych majetok tak ako je definovany v IAS 39 je oceriovany redlnou hodnotou.

Derivaty boli ocenené trhovymi cenami. Cena je poskytovana materskou spolo¢nostou Allianz SE jednotne pre
vSetky dcérske spolo¢nosti, ktoré maju tento produkt v portfliu.

Vklady v bankach (Deposits other than cash equivalents)
Vklad v bankéach boli ocenené v nominalnej hodnote vzhladom k tomu, Ze su kratkodobé.

Ostatné investicie (Other investments)
V8etky ostatné investicie su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39. Realna hodnota pouZitd na
ocenenenie ostatnych investicii pre ucely solventnosti je hodnota stanovena podla IFRS.

Realna hodnota pre ostatné investicie je uréena na zaklade koétovanych trhovych cien pre dany finanény nastroj
obchodovany na aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii alebo ,Mark to model“ metddou.

Finanéné umiestnenie v mene poistenych (Assets held for index-linked and unit-linked funds)

Finanéné umiestnenie v mene poistenych (index-linked a unit-linked funds) zahffaju podielové listy akciovych,
dlhovych a zmieSanych fondov a Strukturované produkty. Ocenenie bolo vykonané na zéklade cien poskytnutych
a zverejnenych spravcovskymi spolo¢nostami.

Pozicky a hypotéky
P6ziCky a hypotéky tak ako su definované v IAS 39 su ocefiované realnou hodnotou. Vo vSeobecnosti su
ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.

P&zicky zahffaju pohladavky z cashpoolingu realizovaného s materskou spolo¢nostou Allianz SE.

Pohladavky z cashpoolingu boli ocenené v nominalnej hodnote vzhladom na ich vysoku likviditu.

Pé6zicky poistencom )
P&zicky poistenym boli ocenené v nominalnej hodnote. Uprava o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany

Ocenenie na zaklade trhovych cien nie je mozné, vzhladom na vysoku Specifickost tohto aktiva.

Podiel zaistovatel'ov na technickych rezervach (Reinsurance recoverables)
Ocenenie pre Ucely solventnosti blizSie pozri v kapitole D.2. Informé&cie o ocenovani technickych rezerv.

Vklady pri aktivnom zaisteni (Deposits to cedants)
Vklady pri aktivnom zaisteni si ocenené realnou hodnotou.

Pohladavky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries receivables), Pohladavky
zo zaistenia (Reinsurance receivables), Ostatné pohladavky (Receivables (trade, not insurance))

V sulade s IFRS su ocenené v nominélnej hodnote upravenej o o€akavané straty z dévodu zlyhania protistrany.
Rovnaké ocenenie je aj pre ucely Solvency Il pokial sa trhova hodnota neodchyluje od upravenej nominalnej
hodnoty pohladavok vodi poistenym a sprostredkovatefom.

Peniaze a penazné ekvivalenty (Cash and cash equivalents)
Peniaze a periazné ekvivalenty si ocenené v nominalnej hodnote upravenej o o¢akavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.

Iné aktiva nevykazané inde (Any other assets, not elsewhere shown)
Iné aktiva sU ocenené v realnej hodnote alebo v nominalnej hodnote upravenej o o¢akavané straty z dévodu
zlyhania protistrany.
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D.2. Technické rezervy

Hodnota technickych rezerv, vratane vysky najlepsieho odhadu a rizikovej marze a popis ocenovacej
bazy, metdd a hlavnych predpokladov pouzitych na ocefnovanie na tucely solventnosti

D.2.1. NeZivotné poistenie

Prehlad technickych rezerv v nezivotnom poisteni k 31.12.2018

12M 2018

(v mil. Eur) Urazové nezivotné anuity v NP Total
Technické rezervy pocitané ako celok 0,0 0,0 0,0 0,0
Tgc_hmcke rezervy p_ocﬂape ako suma najlepSieho odhadu hodnoty 4.8 284.4 28.7 317.9
z4avazkov a rizikovej marze

NajlepSi odhad brutto 4,5 297,7 28,1 330,3
Najlepsi odhad netto 4,5 266,7 28,1 299,3
Rizikova marza 0,3 17,7 0,6 18,6
Technickeé rezervy - Total 4,8 284.,4 28,7 317,9

Vyska technickych rezerv predstavuje su¢asnu hodnotu, ktord by poistovia zaplatila, ak by svoje poistné zavazky
okamzite previedla na inu poistoviiu. Poistoviia je povinnd stanovovat technické rezervy obozretnym,
spolahlivym a objektivnym spésobom. Hodnota technickych rezerv sa rovna suctu najlepSieho odhadu hodnoty
zavazkov (BEL) a rizikovej marze (RM), ktoré s ocefiované samostatne. Su¢asna hodnota zavazkov sa vypocita

diskontovanim penaznych tokov bezrizikovou urokovou mierou.

Analyza nezivotnych rezerv je zalozena na vybere udajov zverifikovanom na hlavnd uGctovnu knihu. Popis
ziskavania, spracovania a verifikacie udajov sa nachadza v procesnej dokumentacii, ktora je suc¢astou aktualne
platnej internej smernice Technické rezervy v neZivotnom poisteni. Udaje st verifikované na gross aj net trovni.
Proces zabezpecenia pozadovanej kvality udajov, vypoctu a vykazovania technickych rezerv je okrem iného
popisany v aktualne platnej internej smernici Riadenie kvality dat SCR (kapitalova poziadavka na solventnost)
a TP (technické rezervy) vydanej Odborom riadenia rizik.

Vstupné Udaje pre analyzu sa ziskavaji z r6znych zdrojovych systémov:

e Udaje z poistno-technického systému Unius (priamy pristup do databdz REP) verifikované na
uctovnictvo,

e manudlne vedend agenda,

e Uctovné udaje (DWH).

Trhové udaje sa pri vypocte technickych rezerv nepozivaju.

Zdroj udajov pre vypocet technickych rezerv je zosumarizovany v Data Directory pre nezivotné poistenie.

Nedostatky v Udajoch sa tykaju hlavne historickych udajov, ktoré boli ovplyvnené zlu€enim Allianz a Slovenskej
poistovne (rozdielnost portfdlia, migracia dat zo starych poistno-technickych systémov (PTS) do novych), zmien
v procesoch (napr. v likvidacii poistnych udalosti, vymahani regresnych pohladavok) a v manualne vedenych
agiend (evidencia sudnych sporov, manuélne agendy mimo PTS). V roku 2018 spolo¢nost ziskala akviziciou
nové portfélio kryjuce riziko pravnej ochrany (staré produkty poistovne DAS). V pripade tohto produktu
spolo¢nost’ disponuje len s obmedzenou granularitou a historiu dat a data o portféliu po akvizicii su zatial len
manualne vedenou agendou. Vzhladom na objem tohto portfélia nie je toto obmedzenie vyznamné. V pripade
zistenia nedostatkov alebo chyb sa rozdiely dohladaju a vysvetlia resp. opravia.

Data su rozdelené do homogénnych skupin v zavislosti od rizik, ktoré kryju tak, aby poskytovali dostato€nu
Statisticku vzorku, na ktorej sa da vykonat analyza. V pripade IFRS sa pre ucely analyzy a modelovania TR
pouzivaju v maximalne moznej miere interné LoBy (v kontrolingovom ciselniku oznaCované ako PAL -
PRISMALIM_LOB). V pripade MVBS pristupu su data rozdelené podia definicie Solventnosti Il (v &iselniku
oznacené ako S2L - S2_LOB). V pripade, Zze segmentacia je prili§ jemna na to, aby analyza poskytla stabilné
a spolahlivé vysledky, pre potreby vypoctu sa skupiny dat zoskupia a vysledné hodnoty sa nasledne alokuju az
na najjemnejSiu potrebnu uroven. Spracovavané udaje su na gross urovni.

Najlepsi odhad hodnoty zavéazkov (BEL)
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BEL je definovany ako hodnota buducich pefaznych tokov so zretefom na €asovu hodnotu penazi (oakavana
sucasna hodnota buducich penaznych tokov) za pouzitia prislusnej Casovej Struktury bezrizikovej urokovej
sadzby. Vypocet najlepSieho odhadu je zalozeny na aktualnych a vierohodnych informaciach, ako aj na
realistickych predpokladoch a uskutoéni sa za pouzitia primeranych, pouzitelnych a relevantnych poistno-
matematickych a Statistickych metdd. Predpokladany vyvoj penaznych tokov pouZity pri vypocte najlepSieho
odhadu zohladriuje vSetky prirastky a uUbytky penaznych prostriedkov suvisiace s vysporiadanim poistnych
zavéazkov po celd dobu ich trvania. Vypocet BEL je deterministicky a zahffia celé portfélio k datumu ocerovania.
BEL sa pocita samostatne na gross baze a zvlast pre pohladavky zo zaistenia.

Vypocet BEL:
BEL = TR na poistné + TR na Skody

TR - technicka rezerva

TR na poistné — suc¢asna hodnota oCakavanych nakladov na poistné plnenia na poistné udalosti vzniknuté
v bududcnosti (odhad zahffia aj dohodnuté bonifikacie na zmluvach)

TR na Skody — su¢asna hodnota o€akavanych nakladov na poistné plnenia na uz vzniknuté poistné udalosti

TR na poistné = (RPBO + Buduce Poistné)* CoR+1) — Budlce Poistné + Rezerva na poistné prémie a zfavy

RPBO - rezerva na poistné buducich obdobi
CoR(+1)— oCakavané Combined Ratio vypocitané z planu $kdd a nakladov pre buduci rok

Projekcia penaznych tokov zahffia vSetky oCakavané naklady vyplyvajuce zo vSetkych zavazkov poistenia
k datumu ocerfovania, vratane buducich 8kéd, buducich nakladov (suvisiacich so spravou poistnych zmluv,
s likvidaciou poistnych udalosti, provizii, investicnych nakladov (IME) a pod.) ako aj budiceho poistného
vychédzajliceho z platnych uzavretych poistnych zmlav.

IME :Z(ZCFS +CF, /2]*%IME

t=1 \ \s=t+1
. IME — hodnota IME po aplikovani na pefiazny tok rezerv na Skody aj poistné
. CF: — hodnota pefiazného toku z rezerv pre dané ¢asové obdobie t
. % IME — pomer investi¢nych nakladov ku celkovej hodnote aktiv.

Rizikova marza (RM)

Rizikova marza (alebo tiez Market Value Margin) je definovana ako naklady na kapital potrebny na vysporiadanie
a ukoncenie vSetkych zavazkov a pohladavok spolo¢nosti. Tiez sa da definovat ako naklad na rizikovy kapital,
ktory spolo¢nost potrebuje este nad ramec BEL.

Rizikovd marza je pocitana na zaklade Standardného modelu a pomocou vypoc&tového nastroja poskytnutého v
ramci skupiny Allianz. Rizikova marza zohl'adnuje aj diverzifikaciu medzi jednotlivymi skupinami produktov v ramci
nezivotného poistenia.

Vypocet rizikovej marze:

RM =>"CoC*RC, *exp(—T,,,(t +1))

t>0

o CoC - Cost of Capital, naklady na kapital konstantné v Case, v sticasnosti vo vySke 6%
. RC: — nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika pre 99,5 % interval spolahlivosti
. r. — bezrizikova Urokova miera

V pripade, ze aktualny nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika nie je k dispozicii, pouziva sa pre
zjednodusenie rizikovy kapital z predchadzajuceho Stvrtroka.

Aspekty technickych rezerv

Vypocet TR je vykonavany pomocou vhodnej oceriovacej metédy. Vyber vhodnej oceriovacej metdody je
rozhodujuci, pretoze len vhodna metéda zaisti, Ze povaha a komplexnost’ poistnych rizik budi vhodne urené.
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Vyber vhodnej metddy je zaloZeny na expertnom uUsudku, pri kiorom sa zohladnia vSetky aspekty pre rézne
faktory, kvalita, kvantita a spolahlivost dostupnych dat a analyz vSetkych délezitych charakteristik portfolia atd.
Metdéda ma byt navrhnuta tak, aby zabezpecila, ze vSetky predpoklady a parametre pouzité v metéde su jasné
a explicitné, teda su identifikované kfucové ovplyviujuce faktory. Spatné otestovanie metdd, tj. aktualne vs.
oCakavané hodnoty ako aj analyza pohybov su vyuzivané na sledovanie vyvoja rezerv po¢as doby, kym déjde
k prehodnoteniu odhadov.

Niekedy méze vzniknut situacia, kedy by sa mali zohladnit do odhadov aj neadekvatne a obmedzené data
a informacie, ktoré sa nedaju povazovat za spolahlivé. Preto sa hodnota technickych rezerv nespolieha vyhradne
len na modely. Spolieha sa aj na rézne techniky vratane pouzitia expertného Usudku alebo ohodnotenia rozptylu
najlepSieho odhadu hodnoty zavazkov na zaklade postdenia opodstatnenia a skisenosti s portféliom. AvSak aj
v pripade neadekvatnych a obmedzenych dat je cielom prist ku konecnej (definovanej a odévodnenej) hodnote
pre najlepsi odhad hodnoty zavazkov.

D.2.2. Zivotné poistenie

Prehlad technickych rezerv v Zivotnom poisteni je uvedeny v nasledujucej tabulke:

(v mil. Eur) pzoii\éct)(ter:\(iée Uraz UL/IL Spolu

'Zl'éesgznll(gljlear?izﬂekrgze;}orz:?;ee ako suma najlepSieho odhadu hodnoty 10067 121 1328 11517
Najlepsi odhad 955,4 11,7 83,3 1050,4
Najlepsi odhad bez O&G 947,5 11,7 83,3 1042,5
0&G 7,9 0,0 0,0 7,9
Rizikova marza 51,3 04 49,5 101,3
Technické rezervy - Total 1 006,7 12,1 132,8 1151,7

Technické rezervy v sebe zahfmaju najlepsi odhad hodnoty zavazkov portfélia (BEL) spolu s hodnotou opcii
a garancii (O&G) a rizikovu marzu (RM). Su¢asna hodnota zavazkov sa vypocita diskontovanim pefaznych tokov
bezrizikovou Urokovou mierou.

Analyza zivotnych rezerv je zalozena na vybere udajov zverifikovanom na hlavnu ucétovnu knihu. Popis
ziskavania, spracovania a verifikacie Udajov sa nachadza v procesnej dokumentacii. Udaje s verifikované na
gross urovni. Proces zabezpelenia pozadovanej kvality udajov, vypocltu a vykazovania technickych rezerv je
okrem iného popisany v aktualne platnej smernici Riadenie kvality dat SCR (kapitalova poziadavka na
solventnost) a TP (technické rezervy) vydanej Odborom riadenia rizik.

Vstupné Udaje pre analyzu sa ziskavaju z r6znych zdrojovych systémov:

e Udaje z poistno-technického systému Unius vo forme extraktov z databazy (DUMP, Matematické
bilancie),

¢ manuélne vedena agenda,

e Uctovné udaje (DWH),

e Udaje tykajuce sa aktiv, systémy sluziace k vypoctu rizikového kapitalu CARL, ARA.

Trhové Udaje sa pri vypocte technickych rezerv nepozivaju.
Zdroj udajov pre vypocet technickych rezerv je zosumarizovany v Data Directory pre zivotné poistenie.

Nedostatky v Udajoch sa tykaju hlavne udajov, ktoré boli migrované zo starych poistno-technickych systémov do
novych a v manualne vedenych agendach. V pripade zistenia nedostatkov alebo chyb sa rozdiely dohladaju
a vysvetlia resp. opravia. Kontrola vstupnych udajov je interne dokumentovana na mesacnej baze.

Udaje su rozdelené do viacerych skupin, tzv. modelov na zéklade ich spoloénych charakteristik a v zavislosti od
rizik, ktoré kryju tak, aby poskytovali dostatocnu Statisticki vzorku, na ktorej sa da vykonat analyza. NajmensSia
jednotka segmentacie v Zivotnom poisteni je poistena tarifa na poistnej zmluve. Zaradenie tarif do jednotlivych
modelov vychadza z aktualneho kontrolingového ¢iselnika. Pre vypocet opcii a garancii sa pouZivaju udaje
rozdelené do tzv. produktov, ktoré sa tvoria podla vySky technickej urokovej miery a podla spésobu pridelenia
podielu na prebytku.
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V ramci portfélia Zivotného postenia sa vacsina tarif da oddelit' a jednoznacne zaradit. Pre nevyznamnu €ast tarif
ziskané zlu€enim so Slovenskou poistoviiou nie je mozné oddelit zlozku tykajucu sa pripoisteni a preto su
klasifikované rovnako ako hlavna zlozka.

Udaje pouzivané pre vypocet technickych rezerv sa agreguju na zaklade pravidiel pre agregovanie, ktoré s
kazdoro€ne prehodnocované. AZ agregované data sa pouZiju pre samotny vypocet. Vysledky sa potom agreguju
na urover modelov.

Nakolko sa udaje verifikuju na hlavnu uc¢tovnu knihu, je potrebné obsiahnut celé portfélio zmlav. Tarify, ktoré su
modelované, sa mesacne kontroluju v poétoch a vo vySke rezerv, pre novy obchod aj vo vyske ro&ného
poistného. Pre nemodelované tarify su pouzité aproximacie udajov podla podobnosti modelu. Spracovavané
Gdaje su na gross drovni.

Najlepsi odhad hodnoty zavazkov (BEL)

BEL je definovany ako hodnota buducich periaznych tokov so zretelom na €asovu hodnotu penazi (oakavana
sucasna hodnota buducich penaznych tokov) za pouzitia prisluSnej Casovej Struktdry bezrizikovej Urokovej
sadzby. Vypocet najlepSieho odhadu je zalozeny na aktualnych a vierohodnych informaciach, ako aj na
realistickych predpokladoch a uskutoéni sa za pouzitia primeranych, pouzitelnych a relevantnych poistno-
matematickych a Statistickych metdd. Predpokladany vyvoj penaznych tokov pouZity pri vypocte najlepSieho
odhadu zohladriuje vSetky prirastky a Ubytky penaznych prostriedkov suvisiace s vysporiadanim poistnych
zavazkov po dobu ich trvania. Vypocet BEL je deterministicky a je vykonavany v aktuarskom softvéri Prophet.

BEL = + PV claims + PV expenses - PV premiums

PV claims — sti¢asna hodnota o€akavanych nakladov na poistné plnenia (dozitia, déchodky, odbytné...),

PV expenses — su€asna hodnota o€akavanych nakladov (administrativne a pociato¢né naklady, provizie,
investi¢né naklady),

PV premiums — su€asna hodnota ocakavaného poistného.

Pre tarify, ktoré nie su modelované sa vo vypocte technickych rezerv pouzivaju zjednoduSenia — vyska TR sa
aproximuje vySkou rezerv vykazovanych vramci lokalneho uctovnictva. Hodnota rezerv ziskana pomocou
zjednodus$eni predstavuje menej ako 5% z hodnoty vlastnych zdrojov.

Poistoviia zohladnuje pri vypocte technickych rezerv aj hodnotu finanénych garancii a zmluvnych opcii
zaClenenych do poistnych zmluv. Akykolfvek predpoklad pripraveny poistoviiou tykajuci sa pravdepodobnosti, Ze
poistnici vyuziju zmluvné opcie vratane odstupenia od zmluvy a vyplaty odkupnej hodnoty, musi byt realisticky a
musi vychadzat zo su¢asnych vierohodnych informacii.

Hodnota O&G sa sklada z dvoch ¢asti, a to vnitornej hodnoty (intrinsic value) a ¢asovej hodnoty (time value).
Vnutorna hodnota vyjadruje efekt redukcie zisku (v désledku O&G), uz zahrnuty v deterministickom BE PVFP.
Mozno ju zmerat ako rozdiel deterministického PVFP bez miniméalnej garancie TUM a deterministického BE
PVFP. Casovl hodnotu O&G mozno spoditat iba stochasticky ako rozdiel deterministického BE PVFP
a priemerného stochastického PVFP (pocitané v softvéri Moses, v modeli ALIM, ktory vyvinula materska
spolo¢nost). Pre vypocet stochastického PVFP sa pouziva 1000 scenarov, ktoré su dodané materskou
spolo¢nostou. ASP v ramci O&G modeluje iba dlhodobé finanéné garancie a opcie - technickd Urokovd mieru a
podiel na prebytku, kratkodobé opcie a garancie nie si modelované.

V ramci najlepSieho odhadu zavazkov sa osobitne UCtuje o penaznych tokoch plynucich z rezerv na poistné
plnenia, ktoré boli zauc¢tované ku dfiu ocenenia v lokalnom uctovnictve. Na zaklade historického vyvoja sa
odhaduju o€akavané poistné plnenia plynuce z tychto rezerv a tie sa nasledne diskontuju bezrizikovou diskontnou
sadzbou.

V roku 2014 ASP ziskala licenciu od Narodnej banky Slovenska na predaj déchodkov z druhého piliera, ktoré su
definované ako oddelene spravované fondy (Ring Fenced Fund). Na konci roka 2018 tu bolo aktivnych 57
poistnych zmlliv. Na zaklade rozhodnutia lokélneho Vyboru pre rizika, kym hodnota BEL nedosiahne 5mil. EUR,
SCR a TR nebudu pocitané samostatne.

Rizikova marza

Rizikova marza (alebo tiez Market Value Margin) je definovana ako naklady na kapital potrebny na vysporiadanie
a ukoncenie vSetkych zavazkov a pohladavok spolognosti. Tiez sa da definovat ako naklad na rizikovy kapital,
ktory spolo¢nost potrebuje eSte navyse oproti BEL.

Rizikova marza je poCitana na zaklade Standardného modelu a skupina Allianz poskytla vypoctovy nastroj na jej
vypocet. Cista kapitédlova poziadavka na solventnost je projektovana pre kazdé neekonomické a operaéné riziko
pouzitim oznaceného rizikového vyvojového faktora. Ako rizikovy vyvojovy faktor boli vybrané projektované
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penazné toky, pouzivané pre vypocet najlepSieho odhadu hodnoty zavazkov z deterministického Prophet modelu.
Sucasna hodnota nakladov na kapital je vypocitana pre kazdé riziko. Potom sa zoberie do Uvahy korelacia medzi
tymito faktormi a vysledkom je diverzifikovana rizikova marza.

Vypocet rizikovej marze:
=60

RM =>"CoC*RC, *exp(—r,,,(t +1))
t=1
. CoC - Cost of Capital, naklady na kapital konstantné v Case, v sicasnosti vo vySke 6%
. RC: — Nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika pre 99,5 % interval spolahlivosti
. r. — bezrizikova Grokova miera

V pripade, ze aktualny nediverzifikovany rizikovy kapital pre netrhové rizika nie je k dispozicii, pouziva sa pre
zjednodusenie rizikovy kapital z predchadzajuceho Stvrtroka.

D.2.3. Poistno-matematické metddy a predpoklady

Kvalitativne informéacie o prislusnych poistno-matematickych metédach a predpokladoch, ktoré boli
pouzité pri vypocte technickych rezerv

Nezivotné poistenie

Primeranost’

Aktuarska funkcia potvrdzuje, Ze technické rezervy su stanovené pouzitim dat, predpokladov a metéd, ktoré su
primerané k rizikovému profilu.

Vyznamnost’

Aktuérska funkcia stanovuje koncept vyznamnosti vhodny pre proces rezervovania a konzistentny pre ucely
vyuzitia podla IFRS aj Solventnosti I, €o umozfiuje informované rozhodovanie pre kazdy aspekt rezervovacieho
procesu a identifikovanie pripadnych vyznamnych nedostatkov v pripade technickych rezerv.

Metody
Pri aktuarskych analyzach sa pouzivaju metddy, ktoré su vhodné pre povahu a komplexitu rizik a $kod.
V analyze $kdd sa sleduju naj¢astejSie nasledovné aspekty:

Skodova frekvencia,

priemerna Skoda,

obdobie vzniku $kody (alebo sezénnost),
vyvoj nahlasovania $kéd,

vyvoj likvidacie $kod,

vyvoj vyplacania $kod,

vyvoj nahlasenych $kbd,

vyvoj velkych $kod

vyvoj sudnych sporov.

Nasledovné diagnostiky pomahaju tiez identifikovat mozné trendy a/alebo anomalie v datach:
. pocet uzavretych skéd / poCet nahlasenych $kod,
objem vyplatenych $kod / objem nahlasenych $kod,
objem vyplatenych 8kéd / po€et uzavretych $kod,
objem nahlasenych §kdd / pocet nahlasenych $kéd,
objem rezerv na otvorenych Skodach / pocCet otvorenych §kod,
objem nahlasenych $kdd / zasluzené poistné,
graf rezidui (porovnanie aktualnych hodnét s odhadovanymi hodnotami).
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Odhad specifickych rizik
V nasledujucej ¢asti kapitoly su popisané identifikované Specialne typy portfolia/ Skéd:

1. Anuity

Typy $kdéd anuity maju charakter podobny Skodam Zzivotného poistenia. VysSku rezerv ovplyviuju zakladné
predpoklady vstupujuce do vypocétu ako umrtnost, nakladovost, diskontna miera, valorizacia ale aj buduce
legislativne zmeny ariziko zmeny (napr. zmena zdravotného stavu rentiera). Do €asu, kym sa typ Skody
identifikuje ako anuita, odhad Skody je stanoveny technikami nezivotného poistenia. Nasledne potom, ¢o je Skoda
uznana ako anuita, na ohodnotenie a vyber metddy pre odhad budicej Skody sa beru v Gvahu rizikové faktory
a metddy charakteru Zivotnych technik.

2. Azbestové Skody

Analyzou nezivotného portfélia nebolo zistené vyznamné riziko plnenia poistnych udalosti spdsobenych
azbestom. VSetky zodpovednostné poistné zmluvy uzavreté od roku 1993 maju azbestové riziko z poistnych
podmienok vylu¢ené. Po zlu€eni Slovenskej poistovne, a. s. a poistovne Allianz, a. s. prevzala nahradu $kod
spOsobenych azbestom Socialna poistovia, ato aj s platnymi poistnymi zmluvami kryjucimi riziko azbestu
(uzavretymi do roku 1993), vratane pripadného run offu. Socialna poistoviia ma pravo preniest zavazok
na zamestnavatela v pripade, Ze doSlo ku Skodam =z velkej nedbanlivosti a Ziadat uhradenie plnenia
z0 zodpovednostnej zmluvy zamestnavatela. To mdze viest k vzniku sudnych sporov. Pravdepodobnost je vSak
velmi nizka, pretoze vacsina zamestnavatelov uz zanikla a nie je voc¢i komu vzniest Zalobu.

Zivotné poistenie

Popis vypoctu najlepsieho odhadu hodnoty zavazkov (BEL) je uvedeny vySSie. BEL je pocitané na gross urovni.
Vo vypoéte sa zohladfuju hranice zmlav definované smernicou Solventnost Il. V ramci spolo¢nosti sa ako
hranice zmlav pre poistenie osdb pouziva poistna doba, pre Urazové pripoistenia k Zivotnym zmluvam je hranicou
zmllv poistné obdobie (uplatnenie jednostranného prava poistovne ukoncit zmluvu, odmietnut’ poistné alebo
zmenit’ poistné alebo poistné plnenie). V tomto pripade nie si penazné toky suvisiace so zavazkami vzniknutymi
po datume, kedy je mozné jednostranne ukoncit zmluvu zahrnuté.

Opis miery neistoty spojenej s hodnotou technickych rezerv

Nezivotné poistenie

Analyza drovne citlivosti modelu je vykondvané na ziskanie zrozumitelnej volatility portfolia. Testovanie citlivosti
modelu nie je limitované len na stochastické simulacie ako napr. Bootstrap metdda. Sledovanie zmeny odhadov
a pohybu odhadovanych TR z dévodu ziskanych dodato¢nych informacii. Stochastické simulacie odhaduju
neistotu vo vyvoji budicich §kdéd na zaklade vybraného najlepsieho odhadu hodnoty zavazkov. Pre neistotu
modelu okolo najlepSieho odhadu v ohodnocovacom procese su vygenerované simulacie réznych bodov
odhadov. Rovnako pri posudzovani neistoty mozno vychadzat z porovnania vysledkov z pouzitych réznych
metod, napr. model vyplatenych plneni, hlasenych celkovych (incurred) $kéd alebo frekvencie/priemerky, kedze
kazda metdéda zohl'adriuje réznu vyznamnost jednotlivych informacii. Testovanie scenarov je obmena jednotlivych
zakladnych predpokladov aplikovanych v ramci metdd, ktoré sa tiez pouzivaju pre ur€ovanie rozpatia moznych
odhadov. Stanovisko k neistote rezerv je zahrnuté v Ro¢nej aktuarskej sprave.

Najvacsi vplyv na pohyb BEL ma predpoklad o bezrizikovych urokovych mierach, ktory sluZi ne diskontovanie
odhadov rezerv. Kvartalne sa vycisluje dopad +/- 0,5% na urokovu krivku a rovnako aj vplyv korekcie volatility na
odhady. Aplikovanim negativnych urokovych mier sa neistota mierne zvysila, ale nema signifikantny dopad. Vyvoj
Skéd ovplyvriuje projekciu pefiaznych tokov, ktoré moézu generovat neistotu v ramci TR. Tieto pefiazné toky su
aktualizované raz ro¢ne a vychadzaju z modelov pre vypocet najlepSieho odhadu. Na modelovanie neistoty
spojenej s vyvojom rezerv sa pouziva model RUN (reserve uncertainty) , ktory je suc¢astou modelu PRISM
vyuzitim aktuarskeho SW ResQ. Analyza je robena na 99,5 percentile. VSetky modely, vratane alternativnych,
spolu s porovnanim na najlepsi odhad su detailne popisané v Ro¢nej aktuarskej sprave.

Bezna neistota spojena s odhadmi rezerv je zapri¢inena hlavne neo¢akavanym budicim vyvojom:

e neistotou tykajucou sa dalSieho vyvoja sudnych sporov, ktory je plne zavisly od zmien
v legislative a stdnictve aj vplyvom vyvoja v okolitych krajinach (napr. narok nemajetkova ujma
v povinnom zmluvnom poisteni motorovych vozidiel (PZP), kde napriek neexistujicemu naroku
v zakone o PZP su tieto naroky vymahané sidnou cestou),

e neistotou suUvisiacou sinymi neoCakavanymi legislativnymi zmenami (napr. zmena
dochodkového veku, regres socialnej poistovne, zmeny v ob&iansko-pravnych vztahoch, ...),
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e neistotou tykajucou sa spravania fudiako aj obmedzeniami v datach (spomenuté vysSie).
Zivotné poistenie

Analyza citlivosti technickych rezerv zahffhia porovnanie penaznych tokov pri extrémnych scenaroch. Testovanie
citlivosti je vykonavané novym vypoctom technickych rezerv pouzitim alternativnych predpokladov, pricom sa
meni kazdy predpoklad samostatne. Pre kazdy test citlivosti sa zmenia kfu¢ové predpoklady a porovnaji sa
s pévodnymi centralnymi hodnotami. Zmena predpokladov je aplikovana k datumu ocenenia. Obe hodnoty,
centralne hodnoty ako aj prepocitané hodnoty s vplyvom rozdielnych predpokladov, su vykazované. Citlivost’ je
testovana osobitne pre BEL vratane O&G a rizikovi marzu.

Technické rezervy su citlivé najma na pohyby v ekonomickych predpokladoch a to hlavne na zmenu v trokovych
mierach, z neekonomickych predpokladov plynie najvacsia citlivost zo zmeny v administrativnych nakladoch.

mil. Eur 12M 2018

BEL RM TP A%
Centralna hodnota (zZivotné + UL/IL) 1038,7 1009 1139,6
Zmena ekonomickych predpokladov
Bezrizikova krivka -100bp 119,7 10,8 130,5 11,4%
Bezrizikova krivka +100bp -98,8 -9,3 -108,1 -9,5%
Bezrizikova krivka -50bp 56,1 5,2 61,3 5,4%
Bezrizikova krivka +50bp -54,2 -4,8 -59,0 -5,2%
Hodnota akcii -20% -15,7 0,0 -15,7  -1,4%
Swaption volatilities +25% 2,4 0,0 24 0,2%
Equity option volatilities +25% 1,2 0,0 1,2 0,1%
Kreditné rozpatie +100bp -4,1 0,0 4,1 -0,4%
Ultimate Forward Rate - 200bps 2,5 1,2 3,6 0,3%
Zmena neekonomickych predpokladov
Stornovanost -10% -11,3 0,0 -11,3  -1,0%
Administrativne naklady -10% -16,0 0,0 -16,0 -1,4%
Umrtnost +15% pre produkty s rizikom smrti 7,9 0,0 7,9 0,7%
Umrtnost -20% pre produkty s rizikom dihovekosti 1,0 0,0 1,0 0,1%

D.2.4. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovria pouZila pri oceriovani aktiv na tucely
solventnosti a tymi, ktoré boli pouZité pri oceriovani pre ucely tuctovnej
zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocenovacou bazou,
metédami a hlavnymi predpokladmi, ktoré poist'oviia pouzila pri ocenovani na ucely solventnosti a tymi,
ktoré boli pouzité pri ocenovani pre ucely uctovnej zavierky
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NezZivotné poistenie

Nasledujuca tabulka obsahuje vycislené rozdiely medzi technickymi rezervami pre U€ely solventnosti (MVBS) a
IFRS rezervami:

12M 2018 (mil. EUR) MVBS | IFRS rozdiel
Technické rezervy nezivotné 284,4 | 286,2 -1,8
TR pocitané ako celok -
NajlepSi odhad 266,7
Rizikova marza 17,7
Technické rezervy Urazové 48 (4,5 0,3
TR pocitané ako celok -
Najlepsi odhad 4,5
Rizikova marza 0,3
Technické rezervy anuity (su€ast Zivotnych rezerv) 28,7 (33,2 -4,4
TR pocitané ako celok -
Najlepsi odhad 28,1
Rizikova marza 0,6

Z&kladny princip pre definiciu a vyber metéd a modelov najlepSieho odhadu je pre U€ely uctovnej zavierky (IFRS)
a pre ucely solventnosti (MVBS) rovnaky. Rozdiely medzi technickymi rezervami pre IFRS a rezervami pre MVBS
vychadzaja:

. z réznych predpokladov pouzitych pre vypocet technickych rezerv:
Pri ekonomickych predpokladoch sa pre diskontovanie MVBS rezerv pouziva EIOPA bezrizikova diskontna
sadzba, pre IFRS rezervy sa nepouziva diskontna sadzba (len v pripade anuit).

. z r6zneho uplatnenia hranic zmlav,
Ro6zne definicie pre hranice zmliv pouzivané pre vypocet IFRS a MVBS rezerv. Pre MVBS rezervu na poistné sa
zohladrfiuje aj buduce poistné a budice Skody s uplatnenim podmienky na hranicu zmlav - poistné obdobie
(uplatnenie jednostranného prava poistovne ukoncit zmluvu, odmietnut poistné alebo zmenit poistné alebo
poistné plnenie).

. z rbznej metodiky pouzivanej na vypocet technickych rezerv:
Kalkulacia MVBS rezerv prebieha pomocou projekcie diskontovanych penaznych tokov s pouzitim najlepSich
odhadov predpokladov. Do hodnoty TR pre MVBS sa navyse zapocitava odhad investi¢nych nakladov.

Detailny vypocet technickych rezerv je popisany v Ro¢nej aktuarskej sprave.

Zivotné poistenie

Rozdiely medzi technickymi rezervami pre ucely uctovnej zavierky (IFRS) a rezervami pre Ucely solventnosti
(MVBS) vychadzaju:

. z rdznych predpokladov pouzitych pre vypocet technickych rezerv:
Pri ekonomickych predpokladoch sa pre diskontovanie MVBS rezerv pouziva EIOPA bezrizikova diskontna
sadzba, pre IFRS rezervy diskontna sadzba odvodena z hodnoty slovenskych dlihopisov.

Vo vypocte IFRS rezerv pre Zivotné poistenie sa pouzivaju ocefiovacie predpoklady vychadzajuce z predpokladov
pouZzitych pri vypolte poistného. Takto vypocitané rezervy sa nasledne testuju na dostatoCnost pouzitim
najlepSich odhadov predpokladov a v pripade nedostato¢nosti sa zauctuje technicka rezerva pre nedostato¢nost.

o z rdzneho zahrnutia rizika:
Riziko je pri IFRS rezervach zahrnuté v predpokladoch pouzivanych na testovanie rezerv — su to najlepSie
odhady predpokladov, ktoré zohladriuju prirazky pre nepriaznivy vyvoj (dalej PADs). Kalkulacia MVBS rezerv
prebieha bez aplikicie PADs, neistotu vyjadruje rizikova marza.

. z rbzneho uplatnenia hranic zmllv,
Ro6zne definicie pre hranice zmluv pouzivané pre vypocet IFRS a MVBS rezerv.

o z rdznej metodiky pouzivanej na vypocet technickych rezerv:
V pripade IFRS rezerv sa zaporné hodnoty nahradzaju nulou, no zaporné MVBS rezervy sa neupravuju.
Vo vypocte IFRS rezerv pre indexy a UL predstavuje hodnota fondu zarovefi hodnotou IFRS rezerv. Kalkulacia
MVBS rezerv prebieha pomocou projekcie diskontovanych pefiaznych tokov s pouzitim najlepSich odhadov
predpokladov.
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Nasledujuca tabulka obsahuje vycislené rozdiely medzi technickymi rezervami pre U€ely solventnosti (MVBS) a
IFRS rezervami:

12M 2018 (mil. EUR) MVBS | IFRS rozdiel
Technické rezervy — Zivotné 1006,7|1170,1 -163,4
TR pocitané ako celok -
NajlepSi odhad 955,4
Rizikova marza 51,3
Technické rezervy - indexy a UL 132,8 | 203,5 -70,7
TR pocitané ako celok -
NajlepSi odhad 83,3
Rizikova marza 49,5
Technické rezervy - Urazové 12,1 20,1 -8,0
TR pocitané ako celok -
Najlepsi odhad 11,7
Rizikova marza 0,4

Péarovacia korekcia sa neuplatriuje
Korekcia volatility uvedend v €asti D.2.

Prechodnd korekcia €asovej Struktury sa neuplatriuje.

D.2.5. Opis pohladavok zo zaistnych zmlav a déelovo vytvorenych
subjektov

NezZivotné poistenie

Analyza rezerv na Skody a poistné je vykonavana oddelene pre gross a cedované rezervy. Vyska pohfadavok zo
zaistnych zmlav a ucelovo vytvorenych subjektov (dalej len ,pohlfadavky zo zaistenia“) vychadza z dohodnutych
podmienok upisanych zmluv, ktorych sa tykajd. V pripade vypoctu rezervy na poistné je pre net analyzu pouzity
zjednodus$eny pristup zaloZeny na net-to-gross vztahu pre RPBO.

Najlepsi odhad pre pohladavky zo zaistenia predstavuje o€akavanu sucasnu hodnotu buducich pefiaznych tokov
pouzitim relevantnych bezrizikovych uUrokovych mier a projekcie periaznych tokov ziskanych z modelov pre
vypocet najlepSieho odhadu. Pefiazné toky cedovanych rezerv obsahuju len projektované poistné plnenia
suvisiace s kompenzaciou oakavanych poistnych udalosti vyplyvajlcich z portfélia k €asu ocenenia (vzniknutych
aj este nevzniknutych poistnych udalosti).

Rizikova marza nie je vykazovana v Casti pohladavky zo zaistenia. Rizikova marza, ktora je vykazana v ramci
technickych rezerv, je uz o€istena o zaistenie.

Samostatne sa navySe odhaduje pravdepodobnost zlyhania protistrany/ zaistovatela (CDA — credit default
adjustment). Vypocet vyc€isluje efekt zmiernenia rizika zaistenia hoci riziko zlyhania protistrany zostava.

PD

Adj., =—max| 1-RR).———
Jco (( ) 1-PD

-Dur, - BE,eC;Oj

RR (recovery rate) — miera zmiernenia = 50%

PD - pravdepodobnost neschopnosti zaplatit' finanény zavazok
Dur(mod) - duracia zavazkov

BE(rec) — hodnota cedovanych rezerv

KedZe hodnota CDA je pod 0,5% cedovanych rezerv na zaklade predoslych vypoctov, vzhfadom na primeranost
a vyznamnost, su aplikované nasledujuce zjednodusenia:

° na odhad CDA je pouzity konzervativny pristup, ktory vychadza z nediskontovanych
cedovanych hodnét najlepSieho odhadu namiesto diskonotovanych hodnét,
° CDA hodnota je vypocitana agregovane a nasledne rozalokovana do jednotlivych segmentov.
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Zivotné poistenie

Celkova hodnota pohladavok zo zaistnych zmluv pre segment Zivotného poistenia je mensia ako 0,1% z hodnoty

technickych rezerv, preto sa rozhodnutim ¢élenov Vyboru pre rizikd o tychto pohladavkach v ramci vykazovania
pre solventnost neuctuje.
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D.3. Iné zavazky

Hodnota inych zavazkov a popis ocenovacej bazy, metéd a hlavnych predpokladov pouzitych na

ocenovanie na ucely solventnosti (v milibnoch EUR)

Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s.

Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31. decembru 2018

zostavena v sulade so smernicou Solventnost’ Il

Hodnota podla

Hodnota podla
Statutarnej

Zavazky smermce’ aétovnej Zmena
Solventnost’ Il L
zavierky
Technické rezervy - nezivotné poistenie 332,33 310,76 -21,57
Technické rezervy - nezivotné poistenie (okrem zdravia) 315,33 306,43 -8,9
Technické rezervy vypocitané ako celok 0
Najlepsi odhad 297,68 -297,68
Rizikova marza 17,66 -17,66
Technické rezervy - zdravotné poistenie (podobné nezivotnému
poisteniu) 16,99 4,33 -12,66
Technické rezervy vypocitané ako celok 0 0
Najleps$i odhad 16,23 -16,23
Rizikova marza 0,77 -0,77
Technické rezervy - zivotné poistenie(okrem index-linked a unit-
linked poistenia) 1035,49 1225,16 189,67
Technické rezervy - zdravotné poistenie (podobné Zivotu) 0 0 0
Technické rezervy vypocitané ako celok 0 0
Najlepsi odhad 0 0
Rizikova marza 0 0
Technické rezervy - zivotné poistenie (okrem zdravotného
poistenia, index-linked a unit-linked poistenia) 1035,49 1225,16 189,67
Technické rezervy vypocitané ako celok 0 0
Najlepsi odhad 983,53 -983,53
Rizikova marza 51,96 -51,96
Technické rezervy - index-linked a unit-linked poistenie 132,81 201,83 69,02
Technické rezervy vypocitané ako celok 0 0
Najlepsi odhad 83,27 -83,27
Rizikova marza 49,54 -49,54
Ostatné technické rezervy 0 0
Podmienené zavazky 0 0 0
Rezervy iné ako technické 22,92 22,92 0
Zavazky z déchodkovych davok 0 0 0
Vklady od zaistovatelov 0 0 0
OdloZené darové zavazky 90,65 29,14 -61,51
Derivéaty 0 0 0
Zavazky vodi uverovym instituciam 0 0 0
Zavazky voci uverovym institiciam s bydliskom na domacom trhu 0 0
Zavazky voci uverovym instituciam, ktoré su rezidentmi eurozony, s
vynimkou domaécich 0 0
Zavazky voci uverovym instituciam s bydliskom v zahrani¢i 0 0
Finan¢né zavazky okrem dlhov voci Uverovym instituciam 0,5 0,5 0
Zavazky voci neuverovym instituciam 0,5 -0,5
Zavazky voci neuverovym institiciam s bydliskom na domacom trhu 0,5 -0,5
Zavazky voci neuverovym instituciam, ktoré su rezidentmi eurozony, s
vynimkou domécich dlhov 0
Zavazky vodi nedverovym institiciam s trvalym pobytom v zahraniéi 0
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Ostatné finanéné zavazky (emitované dlhové cenné papiere) 0
Zavazky z poistenia a sprostredkovatelov 49,48 49,45 -0,03
Zavazky zo zaistenia 8,38 8,38 0
Zavazky (z obchodného styku iné ako poistenie) 23,67 18,89 -4,78
Podriadené zavazky 0 0 0

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch 0 0 0

Podriadené zavézky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch 0 0 0
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené 35,06 35,06 0
Zavazky celkom 1731,3 1902,11 170,81
Prebytok aktiv nad zavézkami 398,6 297,93 100,67

D.3.1. Oceriovacie bazy, metddy, odhady a predpoklady na tcely solventnosti

Hlavné oceriovacie bazy, metédy, odhady a predpoklady na ucely solventnosti a ich aplikacia su popisané nizSie.
Podmienené zavazky (Contingent liabilities)

Podmienené zéavazky v pripade, Ze sU vyznamné musia byt vykazané v suvahe pre ucely solventnosti.
Podmienené zavazky by mali byt ocenené v oakavanej su€asnej hodnote buducich pefaznych tokov, ktoré su
poZadované na vysporiadanie podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie. Prislusna diskontna sadzba je
stanovend z prislusnej Struktury zakladnej bezrizikovej urokovej sadzby.

Rezervy (Provisions other than technical provisions)

Rezervy su zavazky s neistym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Rezervy sa vytvaraju, vtedy ked spolo¢nost
mé& pravny alebo odvodeny zavéazok ako vysledok minulej udalosti a je pravdepodobné, ze vyrovnanie tohto
zavazku bude vyzadovat ubytok ekonomickych uzitkov. Rezervy su ocenené podla IAS 37, €o je v sulade
s poziadavkami pre ocenenie rezerv pre ucely solventnosti. Pre ocenenie tychto rezerv sa podla IAS 37 pouziva
najlepsi odhad.

Vklady pri pasivnom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivnom zaisteni predstavuju zaruéné vklady zloZzené zaistovatelom vyplyvajuce z pasivneho
zaistenia. Su ocenené realnou hodnotou bez vykonania Upravy s cielom zohl'adnit' viastné kreditné riziko.

Odlozeny danovy zavazok (Deferred tax liabilities)
Odlozeny danovy zavazok predstavuje hodnotu dane z prijmov splatnej v buddcich obdobiach v zavislosti od
docasnych dafiovych rozdielov.

Odlozeny danovy zavazok je pocitany suvahovym principom z do€asnych rozdielov medzi Solvency |l hodnotou a
danovou hodnotou majetku a zavazkov, tak ako je definované v IAS 12.

Derivaty (Derivatives)

Derivaty su finan€né nastroje, ktorych hodnota je zalozena na ocakavanych buducich pohyboch cien
podkladovych aktiv. Derivatové finanéné nastroje su ocenované redlnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez
vykonania Upravy s ciefom zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Zavazky vo€i bankam (Debts owed to credit institutions)
Tieto finanéné zavazky su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez vykonania Upravy s cielom
zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Finanéné zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)

Finanéné zavazky iné ako zavazky voéi bankam su oceriované realnou hodnotou v silade s IAS 39 bez
vykonania Upravy s cielom zohladnit vlastné kreditné riziko.

Zavazky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)

Zahffiaju vSetky C&iastky splatné podla poistnych zmlav voc&i poistenym, ostatnym poistovatelom, vodi
sprostredkovatelom poistného, ktoré nie su technickymi rezervami. Su ocefiované realnou hodnotou, bez
vykonania Upravy s cielom zohladnit viastné kreditné riziko.
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Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)

Zavazky zo zaistenia su Ciastky splatné voci zaistovatelom okrem vkladov pri pasivhom zaisteni a podielov
zaistovatelov na technickych rezervach. Su oceriované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))

Ostatné zavazky zahffaju zavazky voci zamestnancom, réznym obchodnym partnerom a nie si zavazkami
z poistenia a zaistenia. Su ocefiované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s cielom zohladnit vlastné
kreditné riziko.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poistiovne (Subordinated liabilities not
in BOF)

Podriadenym zavézkom je zavazok, ktory v pripade ak nastane likvidacia poistovne, je k dispozicii v plnej vySke
na krytie strat a splatenie tohto zavazku sa zamietne protistrane dovtedy, kym nie su vysporiadané vSetky ostatné
zavéazky, vratane poistnych zavézkov a zaistnych zavazkov voci poistnikom a prijemcom poistnych plneni
a zaistnych plneni. Su tu vykazané iba tie podriadené zavazky, ktoré nie su polozkami zakladnych vlastnych
zdrojov poistovne. Su ocefiované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit vlastné kreditné
riziko

Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities in
BOF)

Su tu vykazané iba tie podriadené zavazky, ktoré su polozkami zakladnych vlastnych zdrojov poistovne.Su
ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit’ vlastné kreditné riziko

Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)

Iné zavazky nevykazané inde zahffaju zavazky poistovne, ktory nie su vykazané v ostatnych polozkach suvahy.
Vo vSeobecnosti si ocenené v redlnej hodnote alebo v nominainej hodnote, bez vykonania Upravy s cielom
zohladnit' vlastné kreditné riziko.

D.3.2. Materialne rozdiely medzi oceriovacou bazou, metédami a hlavnymi
predpokladmi, ktoré poistovria pouZila pri oceriovani aktiv na ucely solventnosti
a tymi, ktoré boli pouZité pri oceriovani pre ucely uctovnej zavierky

Kvantitativne a kvalitativne vysvetlenie vSetkych materialnych rozdielov medzi ocefiovacou bazou, metédami
a hlavnymi predpokladmi, ktoré poistoviia pouzila pri ocefiovani na ucely solventnosti a tymi, ktoré boli pouzité pri
ocenovani pre ucely uctovnej zavierky.

Podmienené zavazky (Contingent liabilities)

V sulade s IFRS sa podmienené zavazky nevykazuju v slUvahe ale sU popisané v poznamkach k uctovnej
zavierke. Pre ucely solventnosti su podmienené zavazky, v pripade, Ze su vyznamné, vykazané v slvahe,
ocenené v oCakavanej su€asnej hodnote buducich penaznych tokov, ktoré su pozadované na vysporiadanie
podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie.

Rezervy (Provisions other than technical provisions)
Nie je ziaden rozdiel medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Vklady pri pasivnom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivhom zaisteni su v sulade s IFRS vykazované v hodnote splatok, zatial ¢o pre ucely solventnosti
su ocenené v realnej hodnote.

Odlozeny danovy zavazok (Deferred tax liabilities)
Rozdiel sa vztahuje k odloZenej dani z do€asnych rozdielov vznikajucich medzi IFRS a MVBS hodnotami.

Derivaty (Derivatives)
Derivaty su v sulade s IFRS ocefiované v trhovej hodnote. Rozdiel vyplyva z Upravy pre zohladnenie vlastného
kreditného rizika, ktora nie je vykazana pre Ucely solventnosti.

Zavazky voci bankam (Debts owed to credit institutions)
V sulade s IFRS su zavazky voci bankam ocefiované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre Ucely solventnosti su
ocenené v trhovej hodnote.
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Finanéné zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)

V sllade s IFRS sU zavézky iné ako zavazky voci bankam ocefiované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre
Ucely solventnosti st ocenené v trhovej hodnote.

Zavazky vo€i poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)
V sllade s IFRS su zavazky ocenované v nominalnej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su ocenené
v trhovej hodnote.

Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)
V sllade s IFRS su zavazky ocenované v nominalnej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su ocenené
v trhovej hodnote.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))
V sllade s IFRS su zavazky ocenované v nominalnej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su ocenené
v trhovej hodnote.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poistiovne (Subordinated liabilities not
in BOF)

V sulade s IFRS su podriadené zavazky ocefiované v amortizovanej hodnote, zatial ¢o pre ucely solventnosti su
ocenené v ich trhovej hodnote.

Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)

Rozdiel pri inych zavazkoch nevykazanych inde suavisi s rozdielom medzi amortizovanou hodnotou vykézanou
v stlade s IFRS a realnou hodnotou pouzitou pre ucely solventnosti alebo Upravou pre zohladnenie vliastného
kreditného rizika, ktora nie je zahrnuta v hodnote pre ucely solventnosti.

D.3.3. Alternativne metody oceriovania

Pouzitie ocenenia na zaklade modelu ,,Mark to Model“

- ldentifikacia zavazkov, na ktoré sa vztahuje ocenenie na zaklade modelu ,Mark to Model*

- Zdbvodnenie pouzitia postupu ocenovania vo vztahu k zavazkom na zaklade modelu ,Mark to Model“
- Predpoklady, ktoré su podkladom k pristupu ocefiovania zavazkov na zéklade modelu ,Mark to Model“
- Odhad neistoty ocefiovania zavazkov na zaklade modelu ,Mark to Model*

Na uvedené iné zavazky nebolo mozné aplikovat ocenenie metédou Mark to Market, nakolko pre tieto druhy
zavazkov neexistuje kotovana trhova cena na aktivnom trhu.

Podmienené zavazky (Contingent liabilities )

Podmienené zavazky by mali byt ocenené v oakavanej su€asnej hodnote buducich pefiaznych tokov, ktoré su
pozadované na vysporiadanie podmienenych zavazkov pocas ich doby existencie. PrisluSna diskontna sadzba je
stanovend z prisluSnej Struktury zakladnej bezrizikovej urokovej sadzby.

Rezervy (Provisions other than technical provisions)
Rezervy su ocenené podfa IAS 37, €o je v sulade s poziadavkami pre ocenenie rezerv pre ucely solventnosti. Pre
ocenenie tychto rezerv sa podla IAS 37 pouziva najleps$i odhad.

Vklady pri pasivnom zaisteni (Deposits from reinsurers)
Vklady pri pasivnom zaisteni su ocenené realnou hodnotou bez vykonania upravy s ciefom zohladnit vlastné
kreditné riziko.

Odlozeny danovy zavazok (Deferred tax liabilities)

Odlozeny danovy zavazok je pocitany suvahovym principom z do¢asnych rozdielov medzi Solvency Il hodnotou a
danovou hodnotou majetku a zavazkov, tak ako je definované v IAS 12.

Derivaty (Derivatives)

Derivatové finanéné nastroje su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez vykonania Upravy s cielom
zohladnit vlastné kreditné riziko.

Zavazky voci bankam (Debts owed to credit institutions)
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Tieto finanéné zavazky su ocefiované realnou hodnotou v sulade s IAS 39 bez vykonania Upravy s cieflom
zohladnit’ vlastné kreditné riziko.

Finan€né zavazky iné ako zavazky voci bankam (Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions)

Finanéné zavazky iné ako zavazky vo€i bankam su oceriované realnou hodnotou v silade s IAS 39 bez
vykonania Upravy s cielom zohladnit viastné kreditné riziko.

Zavazky voci poistenym a sprostredkovatelom (Insurance & intermediaries payables)
Zavazky voci poistenym a sprostredkovatelom su ocenované redlnou hodnotou, bez vykonania Upravy s
cielom zohladnit' vlastné kreditné riziko.

Zavazky zo zaistenia (Reinsurance payables)
Zavazky zo zaistenia su ocerfiované realnou hodnotou, bez vykonania upravy s cielom zohladnit’ vlastné kreditné
riziko.

Ostatné zavazky (Payables (trade, not insurance))
Ostatné zavazky su ocenované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s cielom zohladnit vlastné kreditné
riziko.

Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities not
in BOF)

Podriadené zavazky su ocefiované realnou hodnotou, bez vykonania Upravy s ciefom zohladnit’ vlastné kreditné
riziko.

Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch poist'ovne (Subordinated liabilities in
BOF)

Podriadené zavazky su ocernované realnou hodnotou, bez vykonania upravy s cielom zohladnit’ viastné kreditné
riziko.

Iné zavazky nevykazané inde (Any other liabilities, not elsewhere shown)

Iné zavazky nevykédzané inde su ocenené v reélnej hodnote alebo v nominélnej hodnote, bez vykonania Upravy s
cielom zohladnit vlastné kreditné riziko.

D.4. Alternativhe metdédy ocenovania

BlizSie pozri kapitolu D1, D2 a D3.
D.5. DalSie informacie

Okrem vySSie uvedenych informacii poistoviia nedisponuje ziadnymi ostatnymi dolezitymi informaciami
0 ocenovani aktiv a zavazkov pre ucely solventnosti k 31. decembru 2018.
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E. Riadenie kapitalu

E.1. Vlastné zdroje

E.1.1. Stratégia riadenia kapitalu

Kla¢ovym prvkom riadenia kapitélu je chapanie kapitdlu ako skupinového zdroja, ktory by mal byt drZzany
centralne v Allianz SE a virtualne alokovany zhora nadol na jednotlivé spolo¢nosti v ramci skupiny, obchodné
¢innosti alebo produkty, ktoré prinaSaju najvy$si vynos v porovnani s nakladmi na kapital. Takyto pristup k
riadeniu kapitdlu méa nasledujice implikacie:

=  zastupitelnost kapitalu je maximalizovana cez centralizaciu kapitalu a rizik,

= |lokalne drzany kapital je limitovany na uroven zakonnej poziadavky zvySenej o dostato¢nu rezervu na
pokrytie volatility.
Poc&as planovacieho procesu v roku 2018 bola stanovena cielova miera solventnosti na urovni 170%. Cielova
miera solventnosti je taka uroven Solvency Il kapitalovej poziadavky, ktora zabezpecéuje dodrziavanie regulaénych
poziadaviek aj po stredne tazkych finanénych stresoch alebo stratdch z poistného portfolia. Je definovana
kazdoro€ne pocas financného planovania, takze; je zalozena na planovanych rizikovych senzitivitach a zostava
konstantna po&as ro€ného kontrolingového cyklu.

Cielova miera solventnosti je v principe vypocitana na zaklade vysledkov Standardného modelu aj je definovana
ako 100% + dopad najhorsieho zatazového testu.

Pocas roku 2017 regulator (Narodna banka Slovenska) stanovil na stretnuti s ASP svoju vnatorna hranicu miery
solventnosti pre velké spolo¢nosti. Tato hranica sa zohfadnila aj v planovani na UcCely riadenia kapitalu v roku
2018. Vzhladom na skutoCnost, Ze tato hranicna hodnota bola vySSia ako t4, ktora bola odvodenad z
dopadu najhorSieho zatazového testu, ASP stanovila v priebehu planovacieho dialégu v roku 2018 svoju
aktualnu ciefovi mieru solventnosti na zaklade hraniénej hodnoty stanovenej regulatorom navySenej o
rezervu na pokrytie volatility trhu.

V stlade so zasadami riadenia kapitalu definovala ASP tri dalSie Urovne na podporu riadneho riadenia kapitalu
spolo¢nosti: hranicu varovania (160%), hranicu pre realizaciu akéného planu (155%) a horna hranica
(180%). V pripade, Zze miera solventnosti klesne pod hranicu varovania, riaditel odboru riadenia rizik bude
informovat Vybor pre riadenie rizik (RiCo) a predlozi akéné plany na navrat kapitalizacie na uroveri cielovej miery
solventnosti. V pripade, Ze sa miera solventnosti dostane pod hranicu pre realizaciu akéného planu, RiCo uplatni
pohotovostny plan. Akykolvek kapital, ktory prevySuje hornu hranicu, sa povaZuje za dostupny na rozdelenie
dividend akcionarovi.

E.1.2. Riadenie sUladu aktiv a zavazkov

Trhové riziko, konkrétne urokové riziko, su rizika spojené s klasickym nestladom aktiv a zavazkov a poukazuji
na nedostatok finanénych prostriedkov na strane aktiv v porovnani s najlepdimi odhadmi zavazkov, ktoré su
hlavnym aspektom pre investora, ktory sa riadi zavazkami. S cielom obmedzit’ vplyv akychkolvek trhovych zmien
a zabezpedit, aby aktiva primerane zabezpeclovali zavazky poistencov, ASP vyuziva limit citlivosti na urokovu
mieru - limit na hodnotu rozdielu duracii ako jednoznalny ukazovatel miery nesuladu duracii aktiv a zavazkov.

Napriklad, ked' urokové sadzby klesnu pod sadzby garantované poistencom a vzhladom na dihd dobu trvania
poistnych zavazkov je spolo¢nost zretelne vystavena riziku Urokovych sadzieb pri opatovnom investovani aktiv
pred splatnostou zivotnych zmldv. Téato interakcia investinej stratégie a zavazkov voci poistencom je
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neoddelitelnou suéastou Standardného modelu a Uzko suvisi s pristupom k riadeniu aktiv a zavazkov (ALM),
ktory je navrhnuty na dlhodobé dosahovanie investi¢nych vynosov nad ramec zavazkov (garancii).

S vyuzitim technik ALM sa ASP v uplynulych rokoch zamerala na aktivne riadenie duracie na strane aktiv, ¢o
pomohlo riadit rozdiel duracii. Po€as roka 2018 bol dosiahnuty vyznamny pokrok v zniZzeni rozdielu duracii aktiv a
zavazkov. Aj v priebehu roka 2019 pokrac€uju prace na znizovani rozdielu duracii. V maji 2019 zmaturovala jedna
vyznamna investicia vo vySke 231 mil. EUR, ktora sa pouzije na dalSie znizenie rozdielu durdcii.

E.1.3. Struktura, vyska a kvalita zakladnych vlastnych zdrojov

Kvalitativne a kvantitativne vysvetlenie vSetkych zavaznych rozdielov medzi vlastnym imanim, ktoré je uvedené

v Uctovnej zavierke poistovne, a rozdielom aktiv a zavazkov, ktory je vypocitany na ucely solventnosti.

Tabulka v kapitole D.1 (aktiva), D.2. (technické rezervy) a D.3. (iné zavazky) poskytuje prehlad a popis vSetkych
zavaznych rozdielov v polozkach suvahy poistovne zostavenej v sulade s IFRS a v poloZkach suvahy zostavenej
na ucely solventnosti (MVBS).

Hodnota vlastnych zdrojov k 31. decembru 2018 je 338,37 mil. Eur a pozostdva zo zakladnych vlastnych zdrojov
vo vySke 338,37 mil. Eur. Poistovna nedisponuje ziadnymi dodatkovymi vlastnymi zdrojmi.

Vlastné zdroje poistovne k 31. decembru 2018 (v milionoch Eur) v zmysle principov S 2:

Vlastné zdroje 31.12.2018
Z&kladné vlastné zdroje 338,37
Dodatkové vlastné zdroje -

Spolu 338,37

Prehlad celkovych vlastnych zdrojov v mil. Eur v roku 2018 s porovnanim narok 2017 podfa S 2

Zmena
Celkové vlastné v mil. Eur rok 2018 | rok 2017 | Zmenav % | v mil.
Eur
Kapital v kmeriovych akciach (bez odpocitania
vlastnych akcifi) 32,53 32,53 0,00% 0,00
Emisné &Zio suvisiace s kapitdlom v kmefiovych
akciach 0,19 0,19 0,00% 0,00
Rezerva z precenenia 305,64 262,74 14,04% | -42,91
Celkové zakladné vlastné zdroje po odpoctoch 338,37 295,46 12,68% | -42,91

Vlastné zdroje narastli medziro€ne o0 42,91 mil. EUR / 12,68 %; z hodnoty 295,46 mil. EUR na 338,37 mil. EUR.
Klacové pohyby vlastnych zdrojov su:

= Vplyv pohybu Grokovych sadzieb natrh;

=  Pohyb portfélia:

=  Splatenie existujucich finanénych nastrojov a preinvestovanie dostupnych prostriedkov
(hotovosti) bud' zo splatenych finanénych nastrojov alebo z prijatého poistného,

= Zmeny technickych rezerv v dosledku novych poistnych zmlav, ukonéenia
existujuceho portfélia, novych poistnych udalosti a / alebo zmeny v poistnych
udalostiach,

=  QOstatné pohyby — napr. pohyb pohladavok a zavazkov priamo a nepriamo suvisiacich
s poistovacou ¢innostou.
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Precenovanie majetku (-4 mil. EUR)

Zmena sadzby dane z 27,882% na 25,849% (+8 mil. EUR);

Niekofko daldich malych zmien, ktoré spoloéne zniZili vlastné zdroje o 9 mil. EUR

Vyplaty dividend nizSie ako boli predpokladané (-12 mil. EUR) ako vysledok
dohodnutého strategického bankopoistovacieho partnerstva, ktoré vyzadovalo platbu
vopred; zmena ro€ného prirastku dividend (+32 mil. EUR)

Aktualizacia neekonomickych poistno-matematickych predpokladov v pripade Zivotnych a nezivotnych
technickych rezerv nemala vyznamny vplyv na medziro€n zmenu vlastnych zdrojov a takmer sa vzajomne Uplne
vykompenzovali (t.j. neZivotné vs nezivotné).

Vlastné zdroje — Pohyb podla predpokladov v mil. EUR

2017YE

+43,7
+22,3 +2,7
+2,3
-27,1
-11
Trhovy pohyb  Neekonomické Neekonomické Pohyb portfélia Iné Znizenie 2018YE

predpoklady -  predpoklady - kapitalu /
nezivot Zivot dividendy

VSetkych 100% vlastnych zdrojov ASP k 4Q 2018 bolo tvorenych Tier 1 kapitalom.

Na zaklade vysledkov zatazovych testov aplikovanych na 4Q 2018 datach ako aj na planovanych datach
mozno kon$tatovat, Ze volatilita vlastnych zdrojov nie je materialna.

VSetky polozky zakladnych vlastnych zdrojov poistovne v celkovej vyske 338,37 mil. Eur su zaradené do triedy
jedna. Triedu jedna zakladnych vlastnych zdrojov poistovne tvoria zakladné imane vo vySke 32,53 mil. Eur,
Emisné azio suvisiace s kapitalom v kmefovych akciach (Share premium account related to ordinary share
capital) vo vySke 0,19 mil. Eur a Rezerva z precenenia (reconciliation reserve) vo vySke 305,64 mil. Eur.
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NajvyznamnejSiu Cast rekonsiliatnej rezervy tvori hodnota o&akédvanych ziskov zahrnutych do buduceho
poistného vo vyske 188,83 mil. Eur.

Nasledujuca tabulka poskytuje prehlad jednotlivych poloziek zakladnych viastnych zdrojov a ich zaradenie do
prislusnych tried (Udaje v milibnoch Eur).

Spolu Trieda 1 — Trieda 1 — Trieda 2 Trieda 3
Zakladné vlastné zdroje neobmedzené  obmedzené

Kapital v kmerfiovych akciach (bez odpocitania
vlastnych akcif)

Emisné azio suvisiace s kapitdlom v kmerovych
akciach

ZaCiatocné vklady, ¢lenské prispevky alebo
rovnocenna polozka zakladnych viastnych zdrojov v
pripade vzajomnych poistovacich spolkov a
poistovni zalozenych na zdsade vzajomnosti
Podriadené ucty ¢lenov vzajomného poistovacieho
spolku

Prebyto¢né zdroje

Prioritné akcie

Emisné azio suvisiace s prioritnymi akciami

Rezerva z precenenia 305,64
Podriadené zavazky

Suma zodpovedajuca hodnote cistych odlozenych
danovych pohladavok

Iné polozky vlastnych zdrojov schvalené organom
dohladu ako zakladné vlastné zdroje, ktoré neboli
uvedené vysSie

Kapital v kmerfovych akciach (bez odpogitania
vlastnych akcif)

32,53 32,53

0,19

Trieda 1 — Trieda 1 —
neobmedzené obmedzené

Spolu Trieda 2 Trieda 3

Celkové zakladné vlastné zdroje po odpoctoch 338,37 338,37 = =

Rozdelovanie vynosov akcionarom
Riadne valné zhromazdenie akcionarov dfia 26. juna 2018 schvalilo vyplatu dividend vo vyske 97,14 mil. EUR za
rok 2017. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2018 obsahuje vyplatenie dividendy vo vyske 60,24 mil. EUR.

Vlastné imanie podla ucétovnej zavierky v roku 2018 s porovnanim na rok 2017

V mil. Eur 31. decembra 2018 | 31. decembra 2017

Vlastné imanie

Zakladné imanie 32,53 32,53
Emisné azio 0,00 0,00
Ostatné kapitalové fondy 0,24 0,24
Zakonny rezervny fond 48,62 48,62
chﬁovacie ro;diely Z ocenenia 120,99 130,47
majetku na predaj
_Hospodérsky yysledok bezného a 9553 113,63
minulych obdobi
Vlastné imanie celkom 297,91 325,49
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Ocenovacie Hospodarsky
Zakladné Emisné rozdiely Zakonny Ostatné vysledok
V mil. Eur S azio Zz majetku rezervny kapitalové bezného Celkom
uréeného na fondy fondy a minulych
predaj obdobi
Stav vlastného imania
K 31.12.2017 32,53 0,00 130,47 48,62 0,24 113,63 325,49
Hospodarsky vysledok
za rok 2018 ) ) ) ) ) 76,26 76,26
Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - (-9,48) - - - (-9,48)
hospodérenia
Komplexny vysledok _ _ (-0,48) _ _ 76.26 66.78
hospodarenia , ) :
Dividendy - - - - - (-92,01) (-92,01)
Pridel do socialneho
fondu a fondu soc. - - - - - (-2,35) (-2,35)
potrieb
Stav vlastného imania
K 31.12.2018 32,53 0,00 120,99 48,62 0,24 95,53 297,91

Vlastny kapitél v uctovnej zavierke spolo¢nosti je vykazany vo vySke 298 mil. Eur a podla principov smernice

Solventnost Il v hodnote 338 mil. Eur. Rozdiel vo vyske 100,67 mil. Eur je spdsobeny precenenim aktiv
a zavézkov na realnu hodnotu a s fiou suvisiacu Upravu hodnoty odlozenej dane.

E.2. Kapitalova poziadavka na solventnost’ a minimalna
kapitalova poziadavka

Minimalna kapitalova poziadavka spolo¢nosti k 31.12.2018 je 86 milionov EUR; kapitalova poziadavka na
solventnost spolo¢nosti je k 31.12.2018 je 191,7 milibnov EUR.

Spoloénost s velkou rezervou spifia zakonnl poziadavku na kapitalovd primeranost (solventnost), kedze jej
vlastné zdroje (existujuci kapital) na drovni 338,4 mil.EUR vysoko prekracuju zakonnu kapitalovi poziadavku vo
vySke 191,7 mil. EUR. Kapitalova primeranost poistovne dosiahla na konci roka 2018 hodnotu 176%.

Rozdelenie kapitélovej poziadavky na solventnost spolo¢nosti na jednotlivé rizikové moduly Standardného vzorca
je uvedené v tabulke v kapitole C. V kapitole C. je su rovnako uvedené vyznamné zmeny v jednotlivych zlozkach
kapitalovej poziadavky na solventnost.

V suvislosti s vypoctom kapitalovej poziadavky na solventnost a jej vyuzitim na dalSie kalkulacie aplikuje
spolo¢nost zjednodusenia uvedené v

" &lanku 107 Delegovaného nariadenia Eurépskej Komisie (EU) 2015/35 pri vypoéte kapitalovej
poziadavky v ramci modulu rizika zlyhania protistrany, )
= ¢lanku 58 Delegovaného nariadenia Eurépskej Komisie (EU) 2015/35 pri vypocte resp. pouziti

kapitalovej poziadavky na solventnost pre Ucely vypoctu rizikovej marze.

Spolo¢nost nevyuziva pri vypoCte kapitalovej poZiadavky svoje Specifické parametre (Delegovanom nariadeni
Europskej Komisie (EU) 2015/35 oznaCované ako parametre Specifické pre podniky), ani jej nebolo Narodnou
bankou Slovenska (ako organom dohfadu nad poistovnictvom) nariadené navySenie kapitalu.

Vypocet minimalnej kapitalovej poZiadavky je realizovany poistoviiou na zaklade Specifikacie a za pouZitia
podkladovych dat definovanych v Delegovanom nariadeni Eurépskej Komisie (EU) 2015/35.
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Poc&as uplynulého roka nedoslo k vyznamnej zmene minimalnej kapitalovej poziadavky spolo¢nosti.

E.3. Vyuzivanie podmodulu akciového rizika zalozeného na
duracii pri vypocte kapitalovej poziadavky na solventnost’

Spolo¢nost nevyuziva podmodul akciového rizika zaloZzeny na duracii pri vypocte kapitalovej poziadavky na
solventnost.

E.4. Rozdiely medzi standardnym vzorcom a pripadnym
pouzitim vnutorného modelu

Spolo¢nost nepouziva €iastoCny alebo Uplny interny model.

E.5. Nedodrzanie minimalnej kapitalovej poziadavky a
nedodrzanie kapitalovej poziadavky na solventnost’

Spoloénost spifia minimalnu kapitalovl poZiadavku a kapitalovt poZiadavku na solventnost.

E.6. Dal$ie informacie

Spolocnost uviedla vSetky vyznamné informacie z hfadiska riadenia kapitalu v predchadzajucich Castiach tejto
kapitoly.

* k% * %

Této sprava bola pripravena v Bratislave, Slovenska republika a schvalena predstavenstvom poistovne
dna 8. oktobra 2019.

74



