Komentar k vyvoju fondov za mesiac maj 2020

Struéné zhodnotenie vyvoja na akciovych a dlhopisovych trhoch v aktualnom mesiaci

Akciovy trh:

Hlavné americké a eurdpske akciové trhy pokracovali v mesiaci maj rastom. Hlavnou pric¢inou bolo postupné uvolfiovanie bezpeénostnych opatreni prijatych v suvislosti s koronavirusom, ktoré dodali investorom nadej na obnovenie ekonomickej aktivity. Silnou podporou rastu akciového
trhu bolo zverejfiovanie masivnych stimula¢nych programov zo strany centralnych bank a vlad. Pozitivnu naladu na trhoch podporilo aj zverejnenie viacerych predstihovych makrodat, ktoré poukazuju na mozny odraz od pomyselného dna v ekonomike a tiez pokrok v testovani vakciny
proti ochoreniu Covid-19. Trhy vyznamne neovplyvnili ani obavy o druhd vinu nakazy a z pozitivnej nalady vyrazne neubralo ani zvy$ené napétie medzi Cinou a USA. V majovych vyhlaseniach guvernér Fedu spomenul, Ze americka ekonomika bude potrebovat zrejme dlh$i ¢as, kym sa
vrati na Uroveri pred vypuknutim pandémie ochorenia Covid-19, pricom sti¢asne uviedol, Ze Fed nepovazuje zaporné urokové sadzby za primerany menovo-politicky nastroj pre Spojené Staty americké. Citelny narast nezamestnanosti a spomalenie aprilovej medziroénej jadrovej inflacie
napovedaju, Ze zo strany Fedu v dohladnej dobe netreba poéitat s Upravou trokovych sadzieb. V polovici maja Francuzsko a Nemecko predstavili navrh, v ktorom Ziadaju vytvorenie fondu na obnovu eurépskej ekonomiky v rozsahu 500 mid. EUR, ktory by financovala priamo EU. Ak by
tento navrh presiel, predstavoval by vyznamny posun jednotlivych $tatov v ramci poskytnutia zaruk a prostriedkov, ¢o hlavne Nemecko donedavna razantne odmietalo. Rozhovory ohfadom planu obnovy EU budu este naroéné a zjavne budu vyzadovat Gstupky na viacerych stranach.
Euro Stoxx 50 zaznamenal rast oproti aprilu 0 4,18%, nemecky akciovy index DAX si pripisal 6,68% a britsky index FTSE 100 narastol 0 2,97%.

Akciové indexy: Vyvoj (v aktuadlnom mesiaci

INDU Index 4,26% DOW JONES INDUS. AVG
SPX Index 4,53% S&P 500 INDEX

NKY Index 8,34% NIKKEI 225

SX5E Index 4,18% Euro Stoxx 50 Pr

DAX Index 6,68% DAX INDEX

SKSM Index 10,27% SLOVAK SHARE INDEX
MXEM Index 4,25% MSCI EMU

CECEEUR index 5,76% CECE Composite Index EUR
NDX Index 6,17% NASDAQ 100 STOCK INDX
UKX Index 2,97% FTSE 100 INDEX

Dlhopisovy trh:

Pokles rizikovej nalady a narast dévery v obnovu ekonomiky a tym navratu k ekonomickému rastu spdsobil zaujem investorov o menej kvalitné dlhopisy, ktorych vynos do splatnosti poklesol a naopak narast vynosov kreditne kvalitnych dlhopisov. Nemecké 10-ro¢né tatne dlihopisy
zaznamenali ku koncu mesiaca vynos -0,447%, o je oproti koncu aprila narast o 13,9 bazickych bodov. Vynosy 10-ro€nych americkych Statnych dlhopisov narastli oproti aprilu o 1,33 bazickych bodov na trover 0,6526%. Slovenské 10-ro¢né Statne dlhopisy dosahovali ku koncu
mesiaca vynos na urovni 0,255%. Vynos 10-ro¢nych talianskych dlhopisov zaznamenal pokles o 28,7 bazickych bodov na Grover 1,476%.

Rozvijajlce sa trhy:

Brazilsky akciovy index Bovespa si za maj pripisal 8,57%. Rusky akciovy index MICEX narastol o 3,18%, Cinsky akciovy index Shanghai Stock Exchange Composite zaznamenal pokles oproti aprilu 0 0,27% a MSCI Emerging Markets index zachytavajuci velké a stredné spolo¢nosti z
pohladu trhovej kapitalizacie v 23 rozvijajucich sa ekonomikéach si pripisal 0,58%.

Penazny trh:
Inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien dosiahla v maji v eurozéne hodnotu 0,10%, v EU 0,50% a na Slovensku trovef 2%.

Fakty o podkladovych fondoch v aktualnom mesiaci

Allianz Invest - Aktienfond (Allianz akciovy fond / Akciovy fond)

Akciovy fond

Prostriedky podielového fondu su investované iba do eurdpskych blue chips akcii, s ciefom podielat sa na raste najvyznamnejSich spolo¢nosti eurépskeho regiénu. Podielovy fond sa orientuje na velké spolo¢nosti celoeurépskeho vyznamu, najma z finanéného, energetického a
technologického sektora. Cielom investi¢nej stratégie podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.4.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
NESTLE SA 4,25%

ROCHE HOLDING AG 3,32%

NOVARTIS AG 2,41%

ASML Holding NV 2,13%

Siemens AG 2,03%

Allianz Invest Klassisch (Allianz zmiesany fond / Zmiesany fond)

Zmiesany (akciovo - dlhopisovy) stre$ny fond
Prostriedky podielového fondu su investované iba do fondov Allianz Group International, pri¢om akciové fondy tvoria 50 % aktiv fondu. Podielovy fond investuje do eurépskych, americkych, ale aj azijskych akciovych fondov. Ostatné aktiva st alokované do prevazne dlhopisovych
fondov eurépskeho regionu. Takéto zloZenie podielového fondu umoziiuje jeho rast aj pri poklese akciovych trhov. Ciefom investi¢nej stratégie je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.4.2020:



Cenné papiere (fondy)

podiel na portféliu fondu

Allianz Invest - AI60

5,95%

Morgan Stanley Investment Funds - Global Sustain Fund Class Z 5,61%
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 5,49%
Allianz Invest - Allianz Invest Rentenfonds Class A 5,12%
BNP PARIBAS FUNDS EURO GOVERNMENT BOND Class | 4,61%
Threadneedle Lux - Global Focus Class IU USD 4,58%

TAM dlhopisovy fond (Allianz dlhopi
Dlhopisovy fond

vy fond / DIt y fond)

Podielovy fond investuje predovsetkym do dlhovych cennych papierov denominovanych v eurach alebo zabezpecenych proti menovému riziku. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde tvoria najma, nie vSak vyluéne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), Statne pokladni¢né
poukazky, dlihopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Ciefom podielového fondu je najmé dosahovanie vynosu z finanénych nastrojov s irokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a

zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investiénom horizonte, ktory je 3 roky.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (dlhopisy/dlhopisové fondy)

podiel na portféliu fondu

FUT. 10YR US NOTE (CBT)

9,60%

SPDR BBG BARC HIGH YIELD BND FUND 5,30%
VANECK VECTORS J.P. MORGAN E FUND 4,20%
TAM - Realitny fond 4,00%
ROMANIA 4.625% 18/9/2020 EUR 3,90%
CZECH REPUBLIC104 0.75% 23/2/2021 C D 3,80%
US T-BILL 0% 22/4/2021 USD 3,10%
TAM - Dynamicky dlhopisovy fond 2,60%
PKO 0.75% 25/7/2021 EUR 2,60%
SLSP 0.25% 1/3/2021 EUR 2,60%

Allianz Europe Equity Growth (Allianz akciovy fond Eurépa / Akciovy fond Eurépa)
Akciovy fond

Podielovy fond investuje najmenej 70% aktiv fondu priamo do akcii a ekvivalentnych cennych papierov, ktoré st umiestnené v ¢lenskych Statoch Eurépskej tnie, Norsku alebo Islande. Sustreduje sa na spolo¢nosti s rastovym potencialom, ktory sa aktualne neodraza na cene akcii.
Cielom podielového fondu je v dlhodobom ¢asovom horizonte dosiahnut kapitalovy rast. Odporucany investi¢ny horizont je minimalne 10 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akcie)

podiel na portféliu fondu

ASML HOLDING NV

5,59%

SAP SE 4,80%
NOVO NORDISK A/S-B 4,26%
DSV PANALPINA A/S 3,96%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,74%
SIKA AG-REG 3,66%
AMBU A/S-B 3,49%
COLOPLAST-B 3,01%
ATLAS COPCO AB-A SHS 2,96%
PARTNERS GROUP HOLDING AG 2,92%

Allianz Global Agricultural Trends (Allianz akciovy fond Agrotrendy / Akciovy fond Agrotrendy)

Akciovy fond

Podielovy fond sa v ramci globalneho akciového trhu sustreduje na spolo€nosti, ktoré profituju priamo alebo nepriamo z vyvoja predovSetkym tychto oblasti: vyroba, skladovanie a preprava polnohospodarskych surovin; spracovanie a predaj potravin a napojov. Investiénym cielom je v

dlhodobom €asovom horizonte dosiahnut kapitalovy rast.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akcie)

podiel na portféliu fondu

DEERE & CO 7,13%
FMC CORP 5,64%
NUTRIEN LTD 5,14%
TRACTOR SUPPLY COMPANY 4,86%
CORTEVA INC 4,83%
WILMAR INTERNATIONAL LTD 4,53%
TYSON FOODS INC-CL A 4,02%
LAMB WESTON HOLDINGS INC 3,82%
COSTCO WHOLESALE CORP 3,64%



https://www.morningstar.at/at/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F000010PER&tab=3
https://www.morningstar.at/at/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000WS0G&tab=3

[SANDERSON FARMS INC [3,42%

Allianz Europe Small Cap Equity (Allianz akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti / Akciovy fond Eurépske malé spolocnosti)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na akcie spolo¢nosti s relativne niz§im kapitalovym vybavenim, ktoré su registrované v Eurépe (okrem Ruska a Turecka). Investiénym ciefom je dosiahnut rast kapitalu v dlhodobom ¢asovom horizonte. Teritoridlne pokryva najviac vyspelé ekonomiky ako
napriklad Spojené krafovstvo, Nemecko, Svajéiarsko, Svédsko, Franctzsko, Holandsko. Sektorovo je orientovany najma na priemysel, produkciu nad$tandardnych tovarov a sluZieb, informa&né technoldgie, tazbu a spracovanie surovin, energetiku, finanény sektor, zdravotna
starostlivost.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
EVOTEC SE 2,77%
CANCOM SE 2,55%
SIMCORP A/S 2,53%
ASOS PLC 2,21%
SCOUT24 AG 2,20%
AMBU A/S-B 2,16%
BECHTLE AG 2,10%
STROEER SE & CO KGAA 2,06%
INTERROLL HOLDING AG-REG 2,04%
HOMESERVE PLC 1,99%

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities (Allianz akciovy fond Nové trhy / Akciovy fond Nové trhy)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na akcie takych spolo¢nosti, ktoré maju sidlo v novorozvijajticich sa trhoch sveta alebo ktoré na nich vykonavaju vyznamné ekonomické aktivity. Investi¢nym cielom je dosiahnut rast investovaného kapitalu v dlhodobom ¢asovom obdobi. Regiénovo st
investicie rozloZzené po celom svete a zahffiaju také rozvijajlice sa ekonomiky ako napriklad Brazilia, Juzna Kérea, Rusko, Taiwan, Hong Kong, Mexiko, India, Juzna Afrika, Malajzia. Sektorovo pokryvaju najviac informa¢né technolégie, finanény sektor, tazbu a spracovanie surovin,
energetiku, telekomunikaéné sluzby.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 7,38%
TENCENT HOLDINGS LTD 6,93%
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,41%
NETEASE INC-ADR 3,91%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 3,89%
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR 3,77%
LUKOIL PJSC-SPON ADR 3,76%
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD-H 3,52%
SKHYNIX INC 3,03%
CHAROEN POKPHAND FOOD-FORGN 2,52%

Stan Life European Corporate Bond A EUR (Allianz dlhopisovy fond Eurépske spoloénosti / Dlhopisovy fond Eurépske spoloénosti )

Dlhopisovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na investovanie do predovSetkym eurépskych dlhopisov alebo dlhopisov umiestnenych na eurépskych finanénych trhoch s ratingom v investiénom pasme. Dlhopisy denominované v inej mene ako euro st zabezpecené voéi menovému riziku. Cielom je
dosiahnut dlhodoby rast z kapitalovych prijmov, ako aj z reinvesticii. DIhopisy pochadzaju od r6znych emitentov a su réznej orientacie — korporatne, vliadne, napojené na vyvoj indexu, mimoeurépske, s plavajicim vynosom a pod. Odportéany investi¢ny horizont je 3 — 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.4.2020:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portféliu fondu
Vonovia Finance 4.00% Perp 1,20%
Vesteda Finance 2% 2026 0,90%
CK Hutchison Holdings 1.25% 2023 0,80%
Rabobank 2.5% 2026 0,80%
Enel 8.75% 2073 0,70%
Zurcher Kantonalbank 0% 2027 0,70%
Indigo Group SAS 1.625% 2028 0,70%
Royal Bank of Scotland Group 2.0% 2023 0,70%
Amphenol Technologies Holding 0.75% 2026 0,60%
CNAC HK Finbridge 1.75% 2022 0,60%

IAD 1.PF Sinko, o.p.f. (Allianz dlhopisovy dynamicky fond / DIhopisovy dynamicky fond)
Dlhopisovy fond



Podielovy fond je zamerany na investovanie do dlhovych cennych papierov (Statnych dihopisov, korporatnych dlhopisov, dlhopisov najvyznamnejSich svetovych bank a finanénych institdcii a zmeniek) a nastrojov periazného trhu. Investicie podielového fondu nie st obmedzené
regionalne, sektorovo ani z pohladu ratingu. Odporu¢any investi¢ny horizont je minimalne 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (dlhopisy)

Pro Partners Holding IV.

Stabilny fond o.p.f.

Prvy realitny fond, o.p.f.

iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF

KEDRIM 3 07/12/22

IAD Zaisteny — depozitné konto, o.p.f. (Pefiazny fond / Fond kratkodobych investicii o.p.f.)

Kratkodobé investicie

Podielovy fond investuje prostriedky najma do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, ktoré maju pefiazny a sucasne zaisteny charakter a su denominované v eure. Ciefom investi¢nej stratégie je dosahovanie vopred stanoveného vynosu tak, aby vykonnost podielového fondu neklesla pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom ¢asovom
obdobi. Odportéany investiény horizont je minimaine 1 rok.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Terminové vklady

Postova banka

Privatbanka

J&T Banka

VUB Banka

CSOB

IAD Growth Opportunities o.p.f. (Allianz akciovy dynamicky fond / Akciovy dynamicky fond)

Zmie$any fond

Podielovy fond svojim zameranim spada do kategérie zmie$any podielovy fond. Investuje najma do dlhopisov a akcii, ale aj do inych fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dihopisy, reality alebo komodity. Investicie v
podielovom fonde st najmé v menach EUR a USD. Podielovy fond nema regionaine ani odvetvové zameranie. Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vy$sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte. Odporucéany investiény horizont je miniméalne 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akciové fondy)

Pro Partners Holding IV.

KKR & CO INC -A

CHICKEN SOUP FOR THE SOUL ENTERTAINMENT Inc.

SHSINVESCO QQQ ETF

PANDORA A/S

C-QUADRAT ARTS Total Return Global - AMI (Allianz C-Quadrat Total Return Global fond / C-Quadrat Total Return Global fond)

Zmiesany fond

Ciefom manazmentu podielového fondu je dosiahnutie primeranych vynosov a vyprodukovanie ¢o najvyssieho dlhodobého narastu hodnoty. Na dosiahnutie tohto ciela investuje podielovy fond hlavne do podielov inych fondov, ktoré investuju prevazne do akcii. V negativnych burzovych
obdobiach mo6ze byt podiel akciovych fondov postupne redukovany az na nulu a finan¢né prostriedky sa zvac$a presunu do investiénych fondov s kratkodobymi terminovanymi vkladmi alebo dlhopismi. Manazment podielového fondu na to vyuziva technicky program obchodovania so
strednodobym smerovanim, ktoré sleduje jednotlivé trendy. Obchodny systém vychadza z jasne definovanych pravidiel a sleduje viac ako 10.000 fondov. Na zaklade alokacie aktiv sa vyuziva vynosovy potencial vzdy najuspesnejSich sektorov odvetvi a krajin. Vyber fondu sa spravidla
uskutocCriuje Cisto technicky na baze kvantitativnych kritérii na zaklade pristupu tzv. celkovej navratnosti. Investi¢na stratégia sa neorientuje na Ziadny benchmark, ale naopak sa z dlhodobého hladiska usiluje o dosiahnutie kladnej vykonnosti pri akomkolvek vyvoji trhov.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Najlepsie pozicie (posl. 6 mes., vvnos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS. aprila - maja Health Care 11,24%

Amundi ETF MSCI Europe Healthcare. aprila - maja Health Care 10,43%

VanEck Vectors Video Gaming and eS aprila - maja 10,32%

Bellevue Funds (Lux) - BB Adamant. marca - maja Health Care 10,02%

Comgest Growth Japan | (EUR) Acc aprila - maja Japan 9,25%

Fidelity Global Dividend Fund A-ACC-EUR (Hedged) (Fidelity Global Dividend fond)

Akciovy fond

Ciefom investi¢nej politiky podielového fondu je zabezpedit' prijem a dlhodoby rast kapitalu. Najmenej 70 % investovanych prostriedkov je umiestiiovanych do akcii spolocnosti na celom svete. Vyber aktiv je zamerany na tie, ktoré okrem potencialu na rast kapitalu prina$aju moznosti na
ziskanie atraktivnych dividendovych vynosov. Investicie podielového fondu st umiestiiované v roznych geografickych oblastiach, trhovych sektoroch, odvetviach alebo triedach aktiv. Podielovy fond méze pouzit' aj derivaty s ciefom zniZenia rizika nakladov, alebo vytvorenia
dodatoéného kapitalu alebo prijmu v stlade s rizikovym profilom podielového fondu. Fond je zabezpeéeny voci menovému riziku. Odporucany investiény horizont je minimalne 5 rokov.



Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akciové fondy) podiel na portféliu fondu
CISCO SYSTEMS INC 4,30%
UNILEVER PLC 4,20%
DEUTSCHE BOERSE AG 4,10%
ROCHE HOLDING LTD 3,80%
TAIWAN SEMICONDUCTR MFG CO LTD 3,60%
WOLTERS KLUWER NV 3,50%
PFIZER INC 3,20%
SCHNEIDER ELEC SA 3,20%
INTEL CORP 3,10%
IBERDROLA SA 3,10%

PIMCO Total Return Bond Fund E Acc EUR (Hdg) (PIMCO Total Return Bond fond / Allianz PIMCO Total Return Bond fond)

Dlhopisovy fond

Investi¢na politika podielového fondu je zamerana na obozretné generovanie celkovej navratnosti, a to pomocou kombinacie prijmu z investicii a rastu kapitalu. Podielovy fond investuje do Sirokého spektra cennych papierov s pevnym vynosom (s pevnou alebo variabilnou trokovou
sadzbou) vydanych spoloénostami alebo viadami z celého sveta. Su prevazne v americkych dolaroch, ale podielovy fond méze drzat aj dalSie periazné meny alebo cenné papiere v inych menach. Podielovy fond méze investovat aj na rozvijajtcich sa trhoch ekonomik, ktoré su z
hradiska investi¢ného stale vo vyvoji. Cenné papiere st vacsinou z investi¢ného stupria podla stanovenia medzinarodnych ratingovych agentur. Taktiez méze investovat aj do finanénych derivatov (futures, opcie, swapy). Vynosy z derivatov st naviazané na pohyby podkladovych aktiv.
Podielovy fond je zabezpeéeny vodi menovému riziku. Odporucany investi¢ny horizont je 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

Cenné papiere (akciové fondy) podiel na portféliu fondu
FNMA TBA 3.0% MAY 30YR 9,60%
U S TREASURY BOND 8,50%
FNMA TBA 3.5% MAY 30YR 2,50%
FNMA TBA MAY 30YR 2.5 2,50%
U S TREASURY INFLATE PROT BD 2,20%
U S TREASURY INFLATE PROT BD 2,20%
FNMA TBA 3.0% JUN 30YR 2,10%
GNMA 1l TBA 3.5% MAY 30YR JMBO 1,40%
U S TREASURY BOND 1,40%
LLOYDS BANKING GROUP PLC JR SUB 1,20%

C-QUADRAT ARTS Total Return Garant (VT) (C-Quadrat Total Return Garant fond / Allianz C-Quadrat Total Return Garant fond )

Fond fondov

Ciel'om investi¢nej stratégie podielového fondu je dlhodobo dosiahnut' absolttny prirastok hodnoty vo vSetkych trhovych fazach. Investovanie v podielovom fonde sa riadi flexibilnymi investiénymi smernicami a 80% garanciou najvysSej dosiahnutej hodnoty (na najvyssiu, niekedy
dosiahnutu dennu &istu hodnotu aktiv), ktora sa zaklada na modeli CPPI. Pritom je rozliSované medzi rastovymi aktivami a aktivami s pevnym vynosom. Aktiva s pevnym vynosom st pouzivané na znézornenie garantovanej hodnoty a skladaju sa z periazného komponentu a
prostriedkov na bankovom Uéte. Podielovy fond vyuziva dynamicky investi¢ny proces. RozloZenie rastové aktiva / aktiva s pevnym vynosom sa mdze pohybovat' medzi 0 a 100% a je uréované dynamickym alokaénym procesom (CPPI) - od rucitel'a Barclays Bank PLC. Podielovy fond
moZe vyuzivat aj derivaty. Odporacany investiény horizont su 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:

NajlepSie pozicie (posl. 6 mes., vynos po dobu vlastnictva)

JPMorgan Funds - Taiwan Fund C (US. novembra - februara Taiwan 7,96%
DNB Technology A institutional (EU. novembra - februara Information Technolog. 6,86%
iShares Global Water UCITS ETF (EU. novembra - februara 5,91%
Schroder ISF Taiwanese Equity C (U. novembra - januara Taiwan 5,80%
Bellevue Funds (Lux) - BB Adamant. novembra - januara Health Care 4,93%
JPMorgan Funds - Pacific Equity Fu. decembra - februara Pacific 4,54%
Allianz Invest Osteuropafonds T (E. novembra - februara Eastern Europe 3,70%
SPDR Bloomberg Barclays 7-10 Year. februara - marca USA 3,54%
Aberdeen Global - Frontier Markets. novembra - januara Emerging Markets 3,08%
JPMorgan Investment Funds - US Bon. novembra - marca USA 2,88%

C-QUADRAT ARTS Best Momentum (T) (C-Quadrat Best Momentum fond)

Fond fondov

Investiénym ciefom je dlhodoby rast kapitalu pri akceptovani vy$Sieho rizika. Pri investovani sa vyuziva technicky obchodny systém kopirujuci trendy, vyvinuty spoloénostou ARTS Asset Management. V portféliu prevazuju fondy, ktoré vykazuiju v kratkom az strednodobom horizonte
pozitivne trendy. Na rozdiel od vaésiny klasicky obhospodarovanych fondov sa investi¢na stratégia neorientuje na benchmark, ale usiluje z dlhodobého hfadiska o dosiahnutie absolutneho narastu hodnoty. Podielovy fond reprezentuje vysoko aktivny $tyl riadenia, zloZenie portfélia sa
neustale meni. Odporucany investiény horizont je 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 31.5.2020:



NaijlepsSie pozicie (posl. 6 mes., vvnos po dobu vlastnictva)

Credit Suisse (Lux) Digital Health. marca - maja Health Care 15,30%
Invesco STOXX Europe 600 Optimised. aprila - maja Health Care 11,61%
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS. aprila - maja Health Care 11,52%
Xtrackers Stoxx Europe 600 Health. aprila - maja Health Care 11,19%
Amundi ETF MSCI Europe Healthcare. aprila - maja Health Care 10,89%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien (R) T. marca - maja Health Care 10,44%
iShares Gold Producers UCITS ETF (. aprila - maja Metals & Mining 8,60%
VanEck Vectors Video Gaming and eS. aprila - maja 7,17%
Allianz Invest Osteuropafonds T (E. novembra - januara Eastern Europe 4,38%
Morgan Stanley US Advantage Z (USD. maja - maja USA 3,84%



















