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Komentar k vyvoju fondov za mesiac juin 2021

Struéné zhodnotenie vyvoja na akciovych a dlhopisovych trhoch v aktudlnom mesiaci

Akciovy trh:

Hlavné americké a eurdpske akciové trhy zaznamenali v mesiaci jun mierny narast.

Vplyvom opatovnych obav z oZivenia ekonomiky doslo v polovici mesiaca k miernemu poklesu akcii spolo¢nosti, ktorych sa najviac dotyka otvorenie ekonomiky. Po vyjadreniach predstavitefov americkej centralnej banky FED, Ze su¢asny rast cien je iba do¢asny a ofakavaju ich pokles, sa akcie
vrétili na hodnotu zo zaciatku mesiaca.

ECB na svojom juinovom zasadnuti nezmenila hlavnu trokovu sadzbu 0 % a rovnako zostala nezmenena depozitna urokova sadzba na drovni -0,50 %. ECB bude pokracovat v nakupe dlhopisov za u¢elom udrzat vynosy na nizkej trovni. Program PEPP (Pandemic Emergency Purchase Program)
zostava nezmeneny vo vyske 1,85 biliona EUR a Urokové sadzby zostant na sucasnej nizkej urovni az dovtedy, pokial inflacia nedosiahne poZadovanu droveri 2 %.

Euro Stoxx 50 zaznamenal narast oproti maju o 0,61 %, nemecky akciovy index DAX si pripisal 0,71 % a britsky index FTSE 100 narastol 0 0,21 %.

Akciové indexy: Vyvoj (v aktuélnom mesiaci
DOW JONES Industrial Average (USA) -0,08%
S&P 500 (USA) 2,22%
NIKKEI 225 (Japonsko) -0,24%
Euro Stoxx 50 EUR (Eurozéna) 0,61%
DAX (Nemecko) 0,71%
SLOVAK SHARE (Slovensko) -1,60%
MSCI EMU (Eurépa) 0,91%
CECE Composite EUR (Cesko, Polsko, Madarsko) -1,27%
NASDAQ 100 (USA) 6,34%
FTSE 100 (Velka Britania) 0,21%

Dlhopisovy trh:

Podla vyjadreni predstavitelov FEDu je su€asna vyssia miera inflacie iba do€asna a momentalne nie je priestor na zvySovanie sadzieb, ¢o upokojilo dihopisova trhy a prejavilo sa poklesom vynosov americkych Statnych dihopisov.

Nemecké 10-ro¢né Statne dlhopisy zaznamenali ku koncu mesiaca vynos -0,21 %, €o je oproti minulému mesiacu pokles o 2,1 bazickych bodov. Vynos 10-roénych americkych Statnych dlhopisov poklesol o 12 bazickych bodov na uroveri 1,47 %. Slovenské 10-ro¢né Statne dihopisy dosahovali ku
koncu mesiaca vynos na urovni 0,13 %. Vynos 10-ro¢nych talianskych dlhopisov zaznamenal pokles o 9 bazickych bodov na Groven 0,82 %.

Rozvijajuce sa trhy:

Brazilsky akciovy index Bovespa si za minuly mesiac pripisal 0,46 %. Rusky akciovy index MOEX narastol o 3,23 %, Cinsky akciovy index Shanghai Stock Exchange Composite zaznamenal pokles o 0,67 % a MSCI Emerging Markets index zachytavajuci velké a stredné spolo¢nosti z pohladu
trhovej kapitalizacie v 23 rozvijajucich sa ekonomikéch klesol 0,11 %.

Penazny trh:

Inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien dosiahla v jini v Eurozéne hodnotu 1,9 %, v EU 2,2 % a na Slovensku Urovefi 2,9 %.

Fakty o podkladovych fondoch v aktudlnom mesiaci

Allianz Invest Aktienfond (Allianz akciovy fond / Akciovy fond)

Akciovy fond

Prostriedky podielového fondu su investované iba do eurdpskych blue chips akcii, s ciefom podielat’ sa na raste najvyznamnejsich spolo¢nosti eurépskeho regionu. Podielovy fond sa orientuje na velké spolo¢nosti celoeurépskeho vyznamu, najma z finanéného, energetického a technologického
sektora. Ciefom investicneij stratégie podielového fondu ie dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvécsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
Nestle SA 3.64%
ASML Holding NV 2.94%
Roche Holding AG 2,51%
|[LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2.51%
BASF SE 2.22%
SAP SE 1.98%
Novartis AG 1.97%
TotalEnergies SE 1.94%
Renault SA 1.88%
Schneider Electric SE 1.79%
Allianz Invest Kl i (Allianz zmiesany fond / Zmiesany fond)

Zmie$any (akciovo - dlhopisovy) stre$ny fond
Prostriedky podielového fondu su investované iba do fondov Allianz Group International, pri¢om akciové fondy tvoria 50 % aktiv fondu. Podielovy fond investuje do eurépskych, americkych, ale aj azijskych akciovych fondov. Ostatné aktiva su alokované do prevazne dlhopisovych fondov
eurépskeho regionu. Takéto zlozenie podielového fondu umoziuje jeho rast aj pri poklese akciovych trhov. Ciefom investi¢nej stratégie je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.
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Najvécsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (fondy) podiel na portféliu fondu
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund 7,35%
Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 6,45%
Allianz Invest - Al60 6,08%
JPMorgan Funds - America Equity Fund 5,53%
Brown Advisory US Sustainable Growth Fund 5,40%
Threadneedle Lux - Global Focus 5,01%
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 4,82%
Allianz Invest - Allianz Invest Rentenfonds 4,64%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Sustain Fund 4,10%
BNP PARIBAS FUNDS EURO GOVERNMENT BOND 4,09%

TAM dlhopisovy fond (Allianz dihopisovy fond / DIhopisovy fond)

Dlhopisovy fond

Podielovy fond investuje predovsetkym do dlhovych cennych papierov denominovanych v eurach alebo zabezpecenych proti menovému riziku. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde tvoria najmé, nie v8ak vyluéne $tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), Statne pokladnic¢né poukazky,
dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Ciefom podielového fondu je najmé dosahovanie vynosu z finanénych nastrojov s irokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporti¢anom investi¢énom horizonte, ktory je 3 roky.

Najvécsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (dlhopisy/dlhopisové fondy) podiel na portféliu fondu
SPDR BBG BARC HIGH YIELD BND FUND 9.90%
TB FLOAT1 FRN 26/10/2027 EUR 6,40%
VANECK VECTORS J.P. MORGAN E FUND 4,60%
US T-BILL 0% 16/6/2022 USD 4,50%
TAM - Realitny fond 4,00%
SLSP FRN 1/3/2027 EUR 3,50%
HUNGARIAN DBK 1.375% 24/6/2025 EUR 3.40%
ISHARES JPM USD EM BND USD A FUND 3,00%
FUT. 10YR US NOTE (CBT) 2,90%
ROMANIA 5.85% 26/4/2023 RON 2,80%

Allianz Europe Equity Growth (Allianz akciovy fond Eurépa / Akciovy fond Eurépa)

Akciovy fond

Podielovy fond investuje najmenej 70% aktiv fondu priamo do akcii a ekvivalentnych cennych papierov, ktoré st umiestnené v ¢lenskych Statoch Eurépskej Unie, Nérsku alebo Islande. Sustreduje sa na spolo¢nosti s rastovym potencialom, ktory sa aktuéine neodréza na cene akcii. Cielom
podielového fondu je v dlhodobom ¢asovom horizonte dosiahnut kapitalovy rast. Odpordcany investi¢ny horizont je minimalne 10 rokov.

Najvacsie investicie fonduk 30.6.2021:

Cenné papiere (akcie) podiel na portfoliu fondu
ASML HOLDING NV 7,67%
DSV PANALPINA A/S 5,57%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 4,62%
SIKA AG-REG 4,51%
NOVO NORDISK A/S-B 4,01%
PARTNERS GROUP HOLDING AG 3,51%
ZALANDO SE 3,44%
SAP SE 3,32%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 3,.29%
ADIDAS AG 3,28%

Allianz Global Food Securiy (Allianz akciovy fond Food Security / Akciovy fond Food Security)

Akciovy fond

Fond investuje minimalne 90 % aktiv do akcii, ktoré st orientované na udrzatelny rozvoj. Ciel'om investi¢nej stratégie podielového fondu je dlhodoby rast kapitalu investovanim do globalnych akciovych trhov so zameranim na spolo¢nosti angazované v oblasti potravinovej bezpec¢nosti, ktoré
ponukaju vyrobky alebo rieSenia a aktivne prispievaju k pozitivnym environmentalnym a socidlnym vysledkom v celom potravinovom dodavatelskom retazci naprie¢ vyrobou, dopravou, kvalitou a bezpe¢nostou potravin.
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Najvacsie investicie fondu k 31.3.2021:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
Deere & Co 4,07%
Bunge Ltd 3,66%
China Feihe Ltd 3.55%
Medifast Inc 3.38%
Simply Good Foods Co/The 3,18%
Trane Technologies PLC 3,06%
Alfa Laval AB 2,95%
Tractor Supply Co 2,90%
AGCO Corp 2,89%
TOMRA Systems ASA 2,65%

Allianz Europe Small Cap Equity (Allianz akciovy fond Eurépske malé spoloénosti / Akciovy fond Eurépske malé spolo¢nosti)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sUstreduje na akcie spolo¢nosti s relativne niz§im kapitalovym vybavenim, ktoré su registrované v Eurépe (okrem Ruska a Turecka). Investi¢nym cielom je dosiahnut rast kapitalu v dlhodobom ¢asovom horizonte. Teritoridline pokryva najviac vyspelé ekonomiky ako napriklad
Spojené kralovstvo, Nemecko, Svajciarsko, Svédsko, Franclizsko, Holandsko. Sektorovo je orientovany najma na priemysel, produkciu nad$tandardnych tovarov a sluzieb, informaéné technoldgie, tazbu a spracovanie surovin, energetiku, finanény sektor, zdravotna starostlivost.

Najva investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
EVOTEC SE 3.21%
ASM INTERNATIONAL NV 2,87%
STOREBRAND ASA 2,44%
FISCHER (GEORG)-REG 2,33%
ELIS SA 2,31%
GRAFTON GROUP PLC-UTS 2,21%
HOWDEN JOINERY GROUP PLC 2,20%
AMBU A/S-B 2,11%
GENUS PLC 2,03%
INTERROLL HOLDING AG-REG 2,02%

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities (Allianz akciovy fond Nové trhy / Akciovy fond Nové trhy)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na akcie takych spolo€nosti, ktoré maju sidlo v novorozvijajucich sa trhoch sveta alebo ktoré na nich vykonavaju vyznamné ekonomické aktivity. Investi¢nym ciefom je dosiahnut rast investovaného kapitalu v dlhodobom ¢asovom obdobi. Regiénovo su investicie
rozlozené po celom svete a zahffiaju také rozvijajuce sa ekonomiky ako napriklad Brazilia, Juzna Kérea, Rusko, Taiwan, Hong Kong, Mexiko, India, Juzna Afrika, Malajzia. Sektorovo pokryvaju najviac informaéné technolégie, financény sektor, tazbu a spracovanie surovin, energetiku,
telekomunikacné sluzby.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (akcie) podiel na portfoliu fondu
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 7.38%
TENCENT HOLDINGS LTD 4.33%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 3.98%
CHINA MERCHANTS BANK-H 3.37%
FUBON FINANCIAL HOLDING CO 3,08%
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 2,83%
VALE SA 2,71%
HANA FINANCIAL GROUP 2,68%
GAZPROM PJSC 2,61%
DIVI'S LABORATORIES LTD 2,49%

Stan Life European Corporate Bond A EUR (Allianz dlhopisovy fond Eurépske spoloénosti / Dlhopisovy fond Eurépske spoloénosti )

Dlhopisovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na investovanie do predovSetkym eurépskych dlhopisov alebo dlhopisov umiestnenych na eurépskych finanénych trhoch s ratingom v investicnom pasme. Dlhopisy denominované v inej mene ako euro su zabezpecené voci menovému riziku. Cielom je dosiahnut
dlhodoby rast z kapitalovych prijmov, ako aj z reinvesticii. Dlhopisy pochadzaju od r6znych emitentov a su réznej orientacie — korporatne, vladne, napojené na vyvoj indexu, mimoeurdpske, s plavajlcim vynosom a pod. Odporucany investi¢ny horizont je 3 — 5 rokov.
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Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portfoliu fondu
Vonovia Finance 4% 2167 1,30%
Roval Bank of Scotland Group 1.75% 2026 1,00%
CK Hutchison Finance 16 1.25% 2023 0,90%
Indigo Group SAS 1.625% 2028 0.80%
CNAC HK Finbridge 1.75% 2022 0.80%
Morgan Stanley 0.406% 2027 0,80%
Vesteda Finance 2% 2026 0,80%
Zurcher Kantonalbank 0% 2027 0,80%
Enel 8.75% 2073 0.80%
JPMorgan Chase 1.09% 2027 0,70%
IAD 1.PF Sinko, o.p.f. (Allianz dlhopisovy dy icky fond / Dlhopisovy dy icky fond)

Dlhopisovy fond
Podielovy fond je zamerany na investovanie do dlhovych cennych papierov (Statnych dihopisov, korporatnych dihopisov, dlhopisov najvyznamnejSich svetovych bank a finanénych instittcii a zmeniek) a nastrojov pefiazného trhu. Investicie podielového fondu nie si obmedzené regionaine,
sektorovo ani z pohladu ratingu. Odporacany investi€ny horizont je minimalne 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (dlhopisy)

Prvy realitny fond, o.p.f.

Stabilny fond o.p.f.

Pro Partners holding VI

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF
J&T BOND EUR ZMIESANY OPF

IAD Zaisteny — depozitné konto, o.p.f. (Pefiazny fond / Fond kratkodobych investicii o.p.f.)

Kratkodobé investicie

Podielovy fond investuje prostriedky najma do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, ktoré maju pefiazny a sic¢asne zaisteny charakter a si denominované v eure. Ciefom investi¢nej stratégie je dosahovanie vopred stanoveného vynosu tak, aby vykonnost podielového fondu neklesla pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi.
Odporucany investiény horizont je minimaine 1 rok.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:
Terminové vklady

CsoB

Postova banka

J&T Banka

Tatra banka

IAD Growth Opportunities o.p.f. (Allianz akciovy dy icky fond / Akciovy dy icky fond)

Zmie$any fond

Podielovy fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dlhopisov a akcii, ale aj do inych fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dlhopisy, reality alebo komodity. Investicie v podielovom fonde
sU najma v menach EUR a USD. Podielovy fond nema regionaine ani odvetvové zameranie. Cielom je dosiahnut pre podielnikov vysSie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte. Odporucany investi¢ny horizont je minimalne 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (akciové fondy)

CHICKEN SOUP FOR THE SOUL ENTERTAINMENT Inc.
BLUELINX HOLDINGS INC

KKR & CO INC -A

PANDORA A/S

GRAFTECH INTERNATIONAL LTD

KALEYRA INC
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C-QUADRAT ARTS Total Return Global - AMI (Allianz C-Quadrat Total Return Global fond / C-Quadrat Total Return Global fond)

Zmie$any fond

Cielom manazmentu podielového fondu je dosiahnutie primeranych vynosov a vyprodukovanie o najvy$Sieho dlhodobého narastu hodnoty. Na dosiahnutie tohto ciela investuje podielovy fond hlavne do podielov inych fondov, ktoré investuju prevazne do akcii. V negativnych burzovych obdobiach
moze byt podiel akciovych fondov postupne redukovany az na nulu a finanéné prostriedky sa zvaés$a presunu do investi¢nych fondov s kratkodobymi terminovanymi vkladmi alebo dlhopismi. Manazment podielového fondu na to vyuziva technicky program obchodovania so strednodobym
smerovanim, ktoré sleduje jednotlivé trendy. Obchodny systém vychadza z jasne definovanych pravidiel a sleduje viac ako 10.000 fondov. Na zaklade alokécie aktiv sa vyuziva vynosovy potencial vzdy najuspesnejSich sektorov odvetvi a krajin. Vyber fondu sa spravidla uskutocriuje Cisto
technicky na baze kvantitativnych kritérii na zaklade pristupu tzv. celkovej navratnosti. Investi¢na stratégia sa neorientuje na ziadny benchmark, ale naopak sa z dlhodobého hladiska usiluje o dosiahnutie kladnej vykonnosti pri akomkolvek vyvoji trhov.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

NailepSie pozicie (posl. 6 mes., vynos po dobu vlastnictva)

podiel na portféliu fondu

L&G eCommerce Logistics UCITS ETF

Danske Invest Europe Small Cap |

Xtrackers Futures Mobility UCITS E

AXA World Funds Framlington Europe

Magna New Frontiers Fund G (EUR) A

Fidelity Global Dividend Fund A-ACC-EUR (Hedged) (Allianz Fidelity Global Dividend fond / Fidelity Global Dividend fond)

Akciovy fond

Ciefom investi¢nej politiky podielového fondu je zabezpedit prijem a dlhodoby rast kapitalu. Najmenej 70 % investovanych prostriedkov je umiestrfiovanych do akcii spolo¢nosti na celom svete. Vyber aktiv je zamerany na tie, ktoré okrem potencialu na rast kapitalu prind$aju moznosti na ziskanie
atraktivnych dividendovych vynosov. Investicie podielového fondu st umiestiiované v réznych geografickych oblastiach, trhovych sektoroch, odvetviach alebo triedach aktiv. Podielovy fond méze pouZit aj derivaty s ciefom zniZenia rizika nékladov, alebo vytvorenia dodato¢ného kapitalu alebo

prijmu v sulade s rizikovym profilom podielového fondu. Fond je zabezpe&eny vo¢i menovému riziku. Odporucany investi¢ny horizont je minimalne 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (akciové fondy)

podiel na portféliu fondu

UNILEVER PLC 4,20%
PROCTER & GAMBLE CO 3,90%
ROCHE HOLDING AG 3,40%
CISCO SYSTEMS INC 3,40%
DEUTSCHE BOERSE AG 3,40%
RELXPLC 3,10%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 3,00%
BLACKROCK INC 2,90%
SANOFI 2,90%
WOLTERS KLUWER NV 2,80%

PIMCO Total Return Bond Fund E Acc EUR (Hdg) (PIMCO Total Return Bond fond / Allianz PIMCO Total Return Bond fond)

Dihopisovy fond

Investi¢na politika podielového fondu je zamerana na obozretné generovanie celkovej navratnosti, a to pomocou kombindcie prijmu z investicii a rastu kapitalu. Podielovy fond investuje do Sirokého spektra cennych papierov s pevnym vynosom (s pevnou alebo variabilnou trokovou sadzbou)
vydanych spolo¢nostami alebo vladami z celého sveta. St prevazne v americkych dolaroch, ale podielovy fond moéze drzat aj dalSie pefiazné meny alebo cenné papiere v inych menach. Podielovy fond méZe investovat aj na rozvijajlcich sa trhoch ekonomik, ktoré st z hfadiska investi¢ného stale
vo vyvoji. Cenné papiere su vacsinou z investi¢ného stupiia podla stanovenia medzinarodnych ratingovych agentur. Taktiez méze investovat aj do finanénych derivatov (futures, opcie, swapy). Vynosy z derivatov st naviazané na pohyby podkladovych aktiv. Podielovy fond je zabezpeéeny voci

menovému riziku. Odporugany investi¢ny horizont je 5 rokov.

Najv: e investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere (dlhopisy)

podiel na portféliu fondu

FNMA TBA 2.0% JUN 30YR 10,80%
U S TREASURY BOND 3.90%
U S TREASURY BOND 2,40%
FNMA TBA MAY 15YR 2.0 2,00%
U S TREASURY BOND 1,80%
FNMA TBA 2.5% MAY 30YR 1,70%
LLOYDS BANKING GROUP PLC JR SUB 1,50%
FNMA TBA 3.5% MAY 30YR 1,20%
U S TREASURY BOND 1,00%
U S TREASURY BOND 1,00%

C-QUADRAT ARTS Best Momentum (T) (C-Quadrat Best Momentum fond)
Fond fondov

Investiénym ciefom je dlhodoby rast kapitalu pri akceptovani vyssieho rizika. Pri investovani sa vyuziva technicky obchodny systém kopirujuci trendy, vyvinuty spoloénostou ARTS Asset Management. V portféliu prevazuju fondy, ktoré vykazuju v kratkom az strednodobom horizonte pozitivne
trendy. Na rozdiel od vacésiny klasicky obhospodarovanych fondov sa investi¢na stratégia neorientuje na benchmark, ale usiluje z dlhodobého hradiska o dosiahnutie absolitneho narastu hodnoty. Podielovy fond reprezentuje vysoko aktivny $tyl riadenia, zloZenie portfélia sa neustale meni.

Odporucgany investi¢ny horizont je 5 rokov.
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Najvacsie investicie fondu k 31.5.2021:

Najlepsie pozicie (posl. 6 mes., vynos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
Magna New Frontiers Fund G (EUR) A. -

Fortezza Finanz — Aktienwerk | (EU. -

Xtrackers Futures Mobility UCITS E. -

Vontobel European Mid and Small Ca. -

iShares Listed Private Equity UCIT -
Goldman Sachs India Equity Portfol. -

Xtrackers LPX Private Equity Swap. -

L&G Battery Value-Chain UCITS ETF. -

DekalLuxTeam-Aktien Asien (EUR) Dis -
Janus Henderson Horizon Pan Europe. -

C-QUADRAT ARTS Total Return Value Invest Protect VT (C-Quadrat Total Return VIP fond / Allianz C-Quadrat Total Return VIP fond )

Fond fondov

Fond je vybaveny cielom v oblasti zachovania kapitélu, ktory sa orientuje na najvy$$ej hodnote na konci mesiaca za poslednych 12 mesiacov (sledované obdobie) a ktory predstavuje 90%. Mozné straty by preto mali byt obmedzené na max. 10% hodnoty podielu v prisluSnom obdobi pozorovania.
Tento ciel zachovania kapitélu vSak nepredstavuje garanciu. Systematické riadenie rizika umoziiuje zmieSanému fondu v zavislosti od situacie na trhu vybudovat kvétu akciovych fondov az do 30%. Na obmedzenie rizika v negativnych trhovych ¢asoch je mozné zredukovat podiel akciovych
fondov na 0% a investovat do kratkodobych $tatnych dihopisovych fondov, ako aj do fondov pefiazného trhu alebo fondov blizkych pefiaznému trhu. Odporucany investiény horizont su 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
Absalon Global High Yield | (EUR) Acc / Bonds 9.06%
Schroder ISF EURO High Yield C (EUR) Acc / Bonds 8.99%
Global Evolution Frontier Markets | (EUR) Acc / Bonds 6.13%
BNP Paribas Euro High Yield Short Duration Bond | (EURhdg) Acc / Bonds 5.63%
Janus Henderson Horizon Euro High Yield Bond Fund 12 (EUR) Acc / Bonds 5.42%

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 IT EUR (Allianz DMAS 15 fond)

Zmiesany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitélovy rast investovanim do Sirokej $kaly tried aktiv so zameranim na globélne akciové trhy a eurépske dihopisové a pefiazné trhy s cielom dosiahnut' v strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnt s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 15 %
globalne akciové trhy a z 85 % eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktoré zohladriuje rézne kritéria tykajlce sa socialnej a environmentalnej politiky, fudskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti. Odporucany investi¢ny
horizont fondu je najmenej 5 rokov.

Najvéacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT 4,50%
ALLIANZ SECURICASH SRI-W 2,93%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD 2,80%
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 2,35%
ALLIANZ COMMODITIES-I EUR 1,99%
ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR 1,.97%
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 2.200% 01.06.2027 1,24%
MICROSOFT CORP 1,12%
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 4.750% 01.09.2028 1,08%
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 0.650% 15.10.2023 0,91%

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 IT EUR (Allianz DMAS 50 fond)

Zmie$any fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitélovy rast investovanim do Sirokej $kaly tried aktiv so zameranim na globélne akciové trhy a eurépske dihopisové a pefiazné trhy s cielom dosiahnut' v strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnt s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 50 %
globalne akciové trhy a z 50 % eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktoré zohladriuje rézne kritéria tykajlce sa socialnej a environmentalnej politiky, fudskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti. Odporucany investi¢ny
horizont fondu je najmenej 6 rokov.



Internal

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
MICROSOFT CORP 3,11%
ALLIANZ COMMODITIES-I EUR 3.01%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD 2,97%
LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT 2,59%
AMAZON.COM INC 2,39%
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 1,97%
ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE 1,83%
ISHARES LISTED PRIVATE EQY 1,48%
ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR 1,42%
ISHARES MSCI EM SRI USD-DIST 1,09%

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 IT EUR (Allianz DMAS 75 fond)

Zmie$any fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitalovy rast investovanim do Sirokej $kaly tried aktiv so zameranim na globalne akciové trhy a eurépske dlhopisové a pefiazné trhy s cielom dosiahnutv strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnu s vyvazenym portféliom, ktoré tvoria z 75 %
globalne akciové trhy a z 25 % eurdpske dlhopisové trhy v sulade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktora zohladriuje rézne kritéria tykajuce sa socialnej a environmentalinej politiky, ludskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti. Odporucany investi¢ny
horizont fondu je najmenej 7 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
MICROSOFT CORP 4,07%
ALLIANZ COMMODITIES-I EUR 3,65%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD 3,56%
AMAZON.COM INC 3,13%
ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE 2,87%
ROBECO QI EMKT SU AC EQ-FEUR 1,90%
ALLIANZ GLB SUSTAINBTY-WTEUR 1,90%
LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT 1,51%
ISHARES LISTED PRIVATE EQY 1,46%
WELLINGTON FINTECH FD-S USD 1,43%

Amundi Funds Global Perspectives - | EUR (Global MA Dynamic fond)

Zmies$any fond

Ciefom je dosiahnut kombindciu rastu vynosov a kapitalu (total return). Konkrétne sa podielovy fond snazi prekonat EONIA index (po prislusnych poplatkoch) po€as odporu¢aného obdobia drzania. Na orientacné ucely sa vzhladom na rizikovy profil o¢akava navratnost (pred aplikovatelnymi
poplatkami) vy$sia EONIA + 5% ro¢ne. Podielovy fond méze investovat 0% az 100% Cistych aktiv do akcii, dihopisov, konvertibilnych dihopisov, vkladov, nastrojov peflazného trhu a do produktov s expoziciou vo¢i menam. Odporucany investiény horizont fondu je najmenej 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
FRANCE 13,07%
SPAIN (KINGDOM OF ) 4,39%
A-F EURO HIGH YIELD BOND 3,76%
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS E 1,26%
APPLE INC 0,98%
MICROSOFT CORP 0,91%
ITALIAN REPUBLIC 0,80%
BNP PARIBAS SA 0,70%
LVMH-MOET HENNESSY LOUIS VUITT 0,68%
CAPGEMINI SE 0,65%

Amundi Funds Global Multi-Asset - 12 EUR (Global MA Balanced fond)

Zmie$any fond

Cielom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnit prijem pocas odpori¢aného obdobia drzania. Podielovy fond investuje priamo alebo nepriamo do Sirokého spektra cennych papierov z celého sveta. Méze to zahffiat' akcie, Statne a podnikové dlhopisy, dlhopisy s pripojenymi
opénymi listami, konvertibilné dlhopisy (zahrfiujuc az do 10% svojich aktiv podmienené konvertibilné dihopisy) a cenné papiere a vklady na pefiaznom trhu s dobou splatnosti najviac 12 mesiacov. Odporicany investi¢ny horizont fondu je najmenej 4 roky.



Internal

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
CCTS FRN 01/25 2,73%
AMND GOLD LBMA ETC(PAR) 2,58%
ETFS WTI CRUDE OIL -USD 2,44%
TI 0.625% 04/23 1,75%
SPDR S&P US DIVIDEND ARISTOCRATS ETF(LSE 1,32%
MICROSOFT CORP 1,08%
ALPHABET INCCL C 1,06%
AMUNDI MSCI EMERGG MKT UC ETF-EUR-MILAN 1,05%
FACEBOOK INC A 1,05%
AMAZON.COM INC 0,98%

Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative - 12 EUR (Global MA Conservative fond)

ZmieS8any fond

Ciefom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnut prijem pocas odpori¢aného obdobia drzania. Podielovy fond investuje najma do Sirokého spektra dlihopisov z celého sveta, ako aj do cennych papierov pefiazného trhu. MéZe zahfiiat vladne, podnikové alebo iné dlhopisy.
Podielovy fond méze investovat az 10% svojich aktiv do podmienenych konvertibilnych dlhopisov a méZze tiez investovat az 30% svojich aktiv do akcii na celom svete. OdporGc¢any investi¢ny horizont fondu je najmenej 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.6.2021:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu 2,96%
United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,86%
Amundi Physical Gold ETC 1,88%
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,81%
United States Treasury Note/Bond 1,64%
United States Treasury Note/Bond 1,64%
Amundi Japan Topix UCITS ETF 0,50%
Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu 1,15%
Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu 1,12%
United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,08%




