Komentar k vyvoju fondov za mesiac september 2020
*zverejnena Asset mani
Struéné zhodnotenie vyvoja na akciovych a dlhopisovych trhoch v aktualnom mesiaci **stav k 2.10.2020

Akciovy trh:
Hlavne americke a europske akciove trny zaznamenall v mesiacl september pokies. Jednym z niavnych dovodov poklesu akcliovych trhov bola neistota OKolo schvalenia dalsieno Tiskaineno balika americkym Kongresom. |ato neistota suvisi s narastajucim poctom stratenych

pracovnych pozicii, ktoré mali byt opatovne obsadené, av§ak dochadza k ich permanentnému zru$eniu. Rovnako je to s dochadzajucimi finanénymi rezervami Ameri¢anov vytvorené z uz ukonéenych stimulacnych programov, €¢o méze negativne vplyvat na spotrebu a tym padom na
rychlost oZivenia americkej ekonomiky. Dal$im dévodom poklesu je vysoka miera ocenenia akcii, prevazne v technologickom sektore, ako aj americké prezidentské volby, ktoré sa konaju v novembri. Ukazalo sa, Ze za doteraj$im rastom americkych najma technologickych akcii stali aj
Spekulativne derivatové transakcie, o prispelo k poklesu americkych akciovych trhov. Akciové trhy prehliadli aj povzbudivé informéacie z USA o ustalenom tempe novo infikovanych fudi nakazenych koronavirusom. Tie narusila zhorSujuca sa situacia v Eurépe a s fiou opravnena
obava o mozny negativny dopad na globalnu ekonomiku v pripade dal$ieho kola zatvarania ekonomik. Zhorsujlci sa sentiment nezvratili ani vyjadrenia predstavitelov Fedu alebo ECB, ktoré avizovali sice pokradovanie uvolnenej menovej politiky, ale bez zasadnych zmien a opatreni
v podobe dodato¢nych programov nakupov aktiv. Povzbudenim pre americkli ekonomiku bolo zlepSenie predstihového ukazovatela v podobe indexu nakupnych manazérov (PMI) za august za priemysel, ktory znamenal zlep$enie z predchadzajlcich 54,2 bodov na 56 bodov. Euro
Stoxx 50 zaznamenal pokles oproti augustu o 2,41%, nemecky akciovy index DAX si odpisal 1,43% a britsky index FTSE 100 poklesol 0 1,63%.

Akciové indexy: Vyvoj (v aktuédlnom mesiaci

INDU Index -2,28% DOW JONES INDUS. AVG
SPX Index -3,92% S&P 500 INDEX

NKY Index 0,20% NIKKEI 225

SX5E Index -2,41% Euro Stoxx 50 Pr

DAX Index -1,43% DAX INDEX

SKSM Index 7,37% SLOVAK SHARE INDEX
MXEM Index -1,88% MSCI EMU

CECEEUR index -8,44% CECE Composite Index EUR
NDX Index -5,72% NASDAQ 100 STOCK INDX
UKX Index -1,63% FTSE 100 INDEX

Dilhopisovy trh:
Nemecké 10-ro¢né Statne dlhopisy zaznamenali ku koncu mesiaca vynos -0,522%, ¢o je oproti koncu augusta pokles o 12,5 bazickych bodov. Vynos 10-roénych americkych Statnych dihopisov poklesol oproti augustu o 2,08 bazickych bodov na uroveri 0,6840%. Slovenské 10-ro¢né
Statne dlhopisy dosahovali ku koncu mesiaca vynos na drovni -0,302%. Vynos 10-roénych talianskych dlhopisov zaznamenal pokles o 22,8 bazickych bodov na Uroveri 0,866%.

Rozvijajuce sa trhy:
Brazilsky akciovy index Bovespa si za september odpisal 4,80%. Rusky akciovy index MICEX poklesol 0 2,04%, ¢insky akciovy index Shanghai Stock Exchange Composite zaznamenal pokles oproti augustu o 5,46% a MSCI Emerging Markets index zachytavajuci velké a stredné
spoloc¢nosti z pohladu trhovej kapitalizacie v 23 rozvijajlcich sa ekonomikach si odpisal 1,77%.

Penazny trh:
Inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien dosiahla v septembri v eurozéne hodnotu -0,30%, v EU 0,30% a na Slovensku troveri 1,20%.

Fakty o podkladovych fondoch v aktuadlnom mesiaci

Allianz Invest Aktienfond (Allianz akciovy fond / Akciovy fond)

Akciovy fond

Prostriedky podielového fondu st investované iba do eurépskych blue chips akcii, s ciefom podielat sa na raste najvyznamnej$ich spolo¢nosti eurdpskeho regiénu. Podielovy fond sa orientuje na velké spolo¢nosti celoeurdpskeho vyznamu, najma z finanéného, energetického a
technologického sektora. Cielom investi¢nei stratéqgie podielového fondu ie dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
NESTLE SA 4.27%

ROCHE HOLDING AG 2.93%

ASML Holding NV 2,62%

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 2,23%
NOVARTIS AG 2,15%

Allianz Invest K i (Allianz zmiesany fond / Zmie$any fond)

Zmiesany (akciovo - dlhopisovy) stresny fond
Prostriedky podielového fondu su investované iba do fondov Allianz Group International, pricom akciové fondy tvoria 50 % aktiv fondu. Podielovy fond investuje do eurépskych, americkych, ale aj azijskych akciovych fondov. Ostatné aktiva st alokované do prevazne dihopisovych
fondov eurépskeho regiénu. Takéto zloZenie podielového fondu umoziiuje jeho rast aj pri poklese akciovych trhov. Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty v dlhodobom horizonte 5 a viac rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (fondy) podiel na portféliu fondu
Allianz Invest - AlI60 6,54%
Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity Class H SI/A EUR NPF 6,03%
JPMorgan Funds - America Equity Fund Class C€ HD 5,25%
Brown Advisory US Sustainable Growth Fund Class EURO B ACC H 5,25%
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 5,21%
Allianz Invest - Allianz Invest Rentenfonds Class A 4,93%

TAM dlhopisovy fond (Allianz dlhopisovy fond / Dlhopisovy fond)

Dlhopisovy fond

Podielovy fond investuje predovsetkym do dlhovych cennych papierov denominovanych v eurach alebo zabezpeéenych proti menovému riziku. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde tvoria najma, nie v8ak vyluéne $tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), $tatne pokladni¢né
poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Cieflom podielového fondu je najméa dosahovanie vynosu z finanénych nastrojov s irokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii a
zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporti¢anom investiénom horizonte, ktory je 3 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (dlhopisy/dlhopisové fondy) podiel na portféliu fondu
US T-BILL 0% 25/3/2021 USD 5,00%
US T-BILL 0% 9/9/2021 USD 4.70%
US T-BILL 0% 12/8/2021 USD 4,30%
TAM - Realitny fond 4,00%




TAM - Dynamicky dlhopisovy fond 2,60%
US T-BILL 0% 17/6/2021 USD 2,60%
PKO 0.75% 25/7/2021 EUR 2,60%
SLSP 0.25% 1/3/2021 EUR 2,60%
ITALY 0.3% 15/8/2023 EUR 2,30%
TB HZL87 0.5% 21/9/2021 EUR 2,30%

Allianz Europe Equity Growth (Allianz akciovy fond Eurépa / Akciovy fond Eurépa)

Akciovy fond

Podielovy fond investuje najmenej 70% aktiv fondu priamo do akcii a ekvivalentnych cennych papierov, ktoré s umiestnené v Elenskych Statoch Eurdpskej tnie, Norsku alebo Islande. Sustreduje sa na spolo¢nosti s rastovym potencialom, ktory sa aktuélne neodraza na cene akcii.
Cielom podielového fondu je v dlhodobom ¢asovom horizonte dosiahnut kapitélovy rast. Odpora¢any investiény horizont je minimaine 10 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
ASML HOLDING NV 537 %
DSV PANALPINA A/S 514 %
SAP SE 5,06 %
SIKA AG-REG 4,38 %
INFINEON TECHNOLOGIES AG 4,19 %
NOVO NORDISK A/S-B 3,84 %
ZALANDO SE 3.19%
ATLAS COPCO AB-A SHS 3,02 %
PARTNERS GROUP HOLDING AG 2,78 %
KINGSPAN GROUP PLC 2,70 %

Allianz Global Agricultural Trends (Allianz akciovy fond Agrotrendy / Akciovy fond Agrotrendy)

Akciovy fond

Podielovy fond sa v ramci globalneho akciového trhu sustreduje na spolo&nosti, ktoré profituji priamo alebo nepriamo z vyvoja predovsetkym tychto oblasti: vyroba, skladovanie a preprava polnohospodarskych surovin; spracovanie a predaj potravin a napojov. Investiénym ciefom je v
dlhodobom &asovom horizonte dosiahnut kapitalovy rast.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
DEERE & CO 9.16 %
FMC CORP 544 %
TRACTOR SUPPLY COMPANY 515 %
WILMAR INTERNATIONAL LTD 4,64 %
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 4,61 %
NUTRIEN LTD 4,56 %
LAMB WESTON HOLDINGS INC 3.99 %
CORTEVA INC 3,86 %
COSTCO WHOLESALE CORP 3,45 %
WALMART INC 3,38 %

Allianz Europe Small Cap Equity (Allianz akciovy fond Eurépske malé spoloénosti / Akciovy fond Eurépske malé spoloénosti)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na akcie spolo¢nosti s relativne niz§im kapitalovym vybavenim, ktoré su registrované v Eurépe (okrem Ruska a Turecka). Investiénym ciefom je dosiahnut rast kapitalu v dlhodobom ¢asovom horizonte. Teritoridlne pokryva najviac vyspelé ekonomiky ako
napriklad Spojené kralovstvo, Nemecko, Svaijtiarsko, Svédsko, Francuzsko, Holandsko. Sektorovo je orientovany najméa na priemysel, produkciu nad$tandardnych tovarov a sluzieb, informaéné technoldgie, tazbu a spracovanie surovin, energetiku, finanény sektor, zdravotna
starostlivost.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
ASOS PLC 317 %
EVOTEC SE 2,68 %
SIMCORP A/S 2,65%
INTERROLL HOLDING AG-REG 2,18 %
SCOUT24 AG 217 %
ASM INTERNATIONAL NV 2,13 %
BECHTLE AG 212%
AMBU A/S-B 2,04 %
GENUS PLC 2,02 %
SPIE SA 1,94 %

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities (Allianz akciovy fond Nové trhy / Akciovy fond Nové trhy)

Akciovy fond

Podielovy fond sa sustreduje na akcie takych spolo¢nosti, ktoré maju sidlo v novorozvijajlcich sa trhoch sveta alebo ktoré na nich vykonavaju vyznamné ekonomické aktivity. Investiénym cielom je dosiahnut rast investovaného kapitalu v dlhodobom ¢asovom obdobi. Regiénovo su
investicie rozlozené po celom svete a zahffaju také rozvijajuce sa ekonomiky ako napriklad Brazilia, Juzna Kérea, Rusko, Taiwan, Hong Kong, Mexiko, India, Juzna Afrika, Malajzia. Sektorovo pokryvaju najviac informaéné technolégie, finanény sektor, tazbu a spracovanie surovin,
energetiku, telekomunikacné sluzby.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akcie) podiel na portféliu fondu
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 9.86%
TENCENT HOLDINGS LTD 7.63%
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,34%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 4.07%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3,00%
MEITUAN DIANPING-CLASS B 2,92%
NETEASE INC-ADR 2,64%
UNITED MICROELECTRONICS CORP 2,47%
CHAROEN POKPHAND FOOD-FORGN 2,36%
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD-H 2,35%




Stan Life European Corporate Bond A EUR (Allianz dlhopisovy fond Eurépske spoloénosti / Dihopisovy fond Eurépske spolo¢nosti )

Dlhopisovy fond

Podielovy fond sa sUstreduje na investovanie do predovsetkym eurépskych dihopisov alebo dlhopisov umiestnenych na eurépskych finanénych trhoch s ratingom v investi¢cnom pasme. Dlhopisy denominované v inej mene ako euro su zabezpecené voci menovému riziku. Ciefom je
dosiahnut dlhodoby rast z kapitalovych prijmov, ako aj z reinvesticii. DIhopisy pochadzaju od réznych emitentov a su réznej orientacie — korporatne, viadne, napojené na vyvoj indexu, mimoeurdpske, s plavajicim vynosom a pod. Odporuic¢any investi¢ny horizont je 3 — 5 rokov.

Najvécésie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portfoliu fondu
Vonovia Finance 4% 2167 1,20%
Vesteda Finance 2% 2026 0,90%
CK Hutchison Finance 16 1.25% 2023 0,80%
Rabobank 2.5% 2026 0,80%
Amphenol Technologies Holding 0.75% 2026 0,80%
Germany (Govt of) 0.25% 2029 0,80%
Zurcher Kantonalbank 0% 2027 0,80%
Enel 8.75% 2073 0,70%
Indigo Group SAS 1.625% 2028 0,70%
Natwest Group 2% 2023 0,70%
IAD 1.PF Sinko, o.p.f. (Allianz dlhopisovy dy icky fond / DIhopisovy dy icky fond)

Dlhopisovy fond

Podielovy fond je zamerany na investovanie do dlhovych cennych papierov ($tatnych dlhopisov, korporatnych dlhopisov, dlhopisov najvyznamnejSich svetovych bank a finanénych institticii a zmeniek) a nastrojov pefiazného trhu. Investicie podielového fondu nie si obmedzené
regionalne, sektorovo ani z pohladu ratingu. Odporucany investi¢ny horizont je minimalne 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (dlhopisy)

Pro Partners Holding IV.

Stabilny fond o.p.f.

Prvy realitny fond, o.p.f.

iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
J&T BOND EUR ZMIESANY OPF

IAD Zaisteny — depozitné konto, o.p.f. (Penazny fond / Fond kratkodobych investicii o.p.f.)

Kratkodobé investicie

Podielovy fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dihovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania, ktoré maju pefiazny a st¢asne zaisteny charakter a si denominované v eure. Ciefom investi¢nej stratégie je dosahovanie vopred stanoveného vynosu tak, aby vykonnost podielového fondu neklesla pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom
&asovom obdobi. Odporuéany investiény horizont je minimaine 1 rok.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:
Terminové vklady

Privatbanka

CsoB

Postova banka

J&T Banka

VUB Banka

IAD Growth Opportunities o.p.f. (Allianz akciovy
Zmiesany fond

Podielovy fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond. Investuje najmé do dihopisov a akcii, ale aj do inych fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dlhopisy, reality alebo komodity. Investicie v
podielovom fonde st najmé v menach EUR a USD. Podielovy fond nema regionalne ani odvetvové zameranie. Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vy$sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte. Odporu¢any investi¢ny horizont je miniméine 5 rokov.

y icky fond / Akciovy dy icky fond)

Najvéésie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akciové fondy)

CHICKEN SOUP FOR THE SOUL ENTERTAINMENT Inc.
BLUELINX HOLDINGS INC

KKR & CO INC -A

PANDORA A/S

Pro Partners holding VI

INFRASTRUCTURE AND ENERGY ALTERNATIVES, Inc.

C-QUADRAT ARTS Total Return Global - AMI (Allianz C-Quadrat Total Return Global fond / C-Quadrat Total Return Global fond)

Zmiesany fond

Cielom manazZmentu podielového fondu je dosiahnutie primeranych vynosov a vyprodukovanie ¢o najvys$sieho dlhodobého néarastu hodnoty. Na dosiahnutie tohto ciela investuje podielovy fond hlavne do podielov inych fondov, ktoré investuju prevazne do akcii. V negativnych
burzovych obdobiach méze byt podiel akciovych fondov postupne redukovany az na nulu a finanéné prostriedky sa zva¢$a presunu do investi¢nych fondov s kratkodobymi terminovanymi vkladmi alebo dlhopismi. Manazment podielového fondu na to vyuziva technicky program
obchodovania so strednodobym smerovanim, ktoré sleduje jednotlivé trendy. Obchodny systém vychadza z jasne definovanych pravidiel a sleduje viac ako 10.000 fondov. Na zéklade alokacie aktiv sa vyuziva vynosovy potencial vzdy najuspes$nejsich sektorov odvetvi a krajin. Vyber
fondu sa spravidla uskutocriuje isto technicky na baze kvantitativnych kritérii na zaklade pristupu tzv. celkovej navratnosti. Investi¢na stratégia sa neorientuje na ziadny benchmark, ale naopak sa z dlhodobého hladiska usiluje o dosiahnutie kladnej vykonnosti pri akomkolvek vyvoji
trhov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

NailepSie pozicie (posl. 6 mes., vvnos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
VanEck Vectors Video Gaming and eS. aprila - septembra World Media & Enterta. 35,75%
Bellevue Funds (Lux) - BB Adamant. marca - septembra Health Care 31,71%
Invesco Elwood Global Blockchain U. méja - septembra Information Technolog. 29,02%
Morgan Stanley Global Opportunity. maja - septembra World 21,98%
Invesco Asia Opportunities Equity. aprila - septembra Far East ex Japan 21,88%

Fidelity Global Dividend Fund A-ACC-EUR (Hedged) (Fidelity Global Dividend fond)
Akciovy fond



Cielom investi¢nej politiky podielového fondu je zabezpecit prijem a dlhodoby rast kapitalu. Najmenej 70 % investovanych prostriedkov je umiestiiovanych do akcii spolo¢nosti na celom svete. Vyber aktiv je zamerany na tie, ktoré okrem potencialu na rast kapitalu prina8aji moznosti
na ziskanie atraktivnych dividendovych vynosov. Investicie podielového fondu su umiestiiované v réznych geografickych oblastiach, trhovych sektoroch, odvetviach alebo triedach aktiv. Podielovy fond mézZe pouzit' aj derivaty s ciefom zniZenia rizika nakladov, alebo vytvorenia
dodato¢ného kapitalu alebo prijmu v stlade s rizikovym profilom podielového fondu. Fond je zabezpe&eny voci menovému riziku. Odportic¢any investi¢ny horizont je minimalne 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (akciové fondy) podiel na portféliu fondu
TAIWAN SEMICONDUCTR MFG CO LTD 4,80%
UNILEVERPLC 4,50%
ROCHE HOLDING LTD 3,50%
DEUTSCHE BOERSE AG 3,40%
SCHNEIDER ELEC SA 3,40%
CISCO SYSTEMS INC 3,40%
PROCTER & GAMBLE CO 3,40%
IBERDROLA SA 3.30%
WOLTERS KLUWER NV 3,20%
KIMBERLY-CLARK CORP 2,90%

PIMCO Total Return Bond Fund E Acc EUR (Hdg) (PIMCO Total Return Bond fond / Allianz PIMCO Total Return Bond fond)

Dlhopisovy fond

Investi¢na politika podielového fondu je zamerana na obozretné generovanie celkovej navratnosti, a to pomocou kombinacie prijmu z investicii a rastu kapitalu. Podielovy fond investuje do Sirokého spektra cennych papierov s pevnym vynosom (s pevnou alebo variabilnou trokovou
sadzbou) vydanych spoloénostami alebo viadami z celého sveta. Su prevazne v americkych doléroch, ale podielovy fond méze drzat aj dalSie pefiazné meny alebo cenné papiere v inych menach. Podielovy fond mézZe investovat aj na rozvijajlcich sa trhoch ekonomik, ktoré st z
hradiska investi¢ného stéle vo vyvoji. Cenné papiere su vacsinou z investicného stupria podla stanovenia medzinarodnych ratingovych agentur. Taktiez moZze investovat aj do finan¢nych derivatov (futures, opcie, swapy). Vynosy z derivatov st naviazané na pohyby podkladovych
aktiv. Podielovy fond je zabezpeceny voci menovému riziku. Odportic¢any investiény horizont je 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere (dlhopisy) podiel na portféliu fondu
FNMA TBA 3.0% SEP 30YR 7,00%
U S TREASURY BOND 4,90%
FNMA TBA 2.5% SEP 30YR 4,30%
FNMA TBA 2.5% AUG 30YR 4,20%
FNMA TBA 2.0% SEP 30YR 2,80%
FNMA TBA 3.5% AUG 30YR 2,30%
FNMA TBA 2.0% AUG 30YR 1,40%
LLOYDS BANKING GROUP PLC JR SUB 1,30%
U S TREASURY BOND 1,20%
CENTRAL NIPPON EXPRESSWY 0,80%
C-QUADRAT ARTS Best M (T) (C-Q -at Best M fond)

Fond fondov

Investi¢nym ciefom je dlhodoby rast kapitalu pri akceptovani vyssieho rizika. Pri investovani sa vyuziva technicky obchodny systém kopirujici trendy, vyvinuty spoloénostou ARTS Asset Management. V portféliu prevazuju fondy, ktoré vykazuju v kratkom az strednodobom horizonte
pozitivne trendy. Na rozdiel od vacsiny klasicky obhospodarovanych fondov sa investi¢na stratégia neorientuje na benchmark, ale usiluje z dlhodobého hladiska o dosiahnutie absolutneho narastu hodnoty. Podielovy fond reprezentuje vysoko aktivny $tyl riadenia, zloZenie portfélia sa
neustale meni. OdporG¢any investiény horizont je 5 rokov.

Najvécsie investicie fondu k 30.9.2020:

NailepSie pozicie (posl. 6 mes., vvnos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
Invesco Greater China Equity Fund. marca - jula China 36,18%
Credit Suisse (Lux) Digital Health. marca - jina Health Care 34,07%
UBS (Lux) Equity Fund - Greater Ch. marca - jula Far East ex Japan 31,75%
VanEck Vectors Video Gaming and eS. aprila - septembra World Media & Enterta. 27,70%
EMQQ Emerging Markets Internet & E. maja - augusta Emerging Markets 24,34%
Morgan Stanley US Advantage Z (USD. maja - augusta USA 23,15%
Morgan Stanley Emerging Leaders Eq. juna - septembra Emerging Markets 18,74%
BlackRock Global Funds - World Tec. maja - septembra Information Technolog. 17.87%
OkoWorld Klima C (EUR) Acc méja - septembra World Sustainability 17,40%
L&G Battery Value-Chain UCITS ETF. jina - septembra Industrials 15,86%

C-QUADRAT ARTS Total Return Garant (VT) (C-Quadrat Total Return Garant fond / Allianz C-Quadrat Total Return Garant fond )

Fond fondov

Ciel'om investi¢nej stratégie podielového fondu je dlhodobo dosiahnut' absolutny prirastok hodnoty vo vSetkych trhovych fazach. Investovanie v podielovom fonde sa riadi flexibilnymi investicnymi smernicami a 80% garanciou najvy$sej dosiahnutej hodnoty (na najvyssiu, niekedy
dosiahnutt dennu &istd hodnotu aktiv), ktora sa zaklada na modeli CPPI. Pritom je rozliSované medzi rastovymi aktivami a aktivami s pevnym vynosom. Aktiva s pevnym vynosom su pouzivané na znazornenie garantovanej hodnoty a skladaju sa z pefiazného komponentu a
prostriedkov na bankovom Ucte. Podielovy fond vyuzZiva dynamicky investiény proces. RozloZenie rastové aktiva / aktiva s pevnym vynosom sa méze pohybovat' medzi 0 a 100% a je uréované dynamickym alokaénym procesom (CPPI) - od ruéitel'a Barclays Bank PLC. Podielovy fond
moze vyuzivat aj derivaty. Odporucany investicény horizont s 4 roky.

Naj investicie fondu k 30.9.2020:

Najlepsie pozicie (posl. 6 mes., vynos po dobu vlastnictva) podiel na portféliu fondu
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS. April - September European Union 1.07%
Allianz Invest PIMCO Corporate T (. March - April USA 0.96%
JPMorgan EUR Ultra-Short Income UC. April - September World 0.62%
Fidelity Funds - US Dollar Bond Fu. March - April USA 0.46%
Candriam Money Market Euro AAA | (. March - September Money Market -0.22%
Schroder ISF Euro Liquidity C (EUR. March - September Money Market -0.26%
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Lig. March - September Money Market -0.27%
Pictet - Sovereign Short-Term Mone. March - September Money Market -0.29%
UBS ETF - MarkitiBoxx € Germany 1-. April - September Germany -0.30%
BlackRock Institutional Cash Serie. March - September Money Market -0.31%

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 IT EUR (Allianz DMAS 15 fond)
Zmiesany fond



Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitalovy rast investovanim do Sirokej $kaly tried aktiv so zameranim na globalne akciové trhy a eurépske dlhopisové a periazné trhy s ciefom dosiahnut v strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnt s vyvazenym portféliom, ktoré
tvoria z 15 % globalne akciové trhy a z 85 % eurdpske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktora zohladriuje rozne kritéria tykajluce sa socialnej a environmentalinej politiky, fudskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti.
Odporuéany investiény horizont fondu je najmenej 5 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
ALLIANZ GLB SUSTAINBTY-WTEUR 3.87%
LG ESG EM GV B USD IND-I[EURH 2,36 %
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 4.750% 01.09.2028 1,50 %
ISHARES EURO INFL-LKD GOVT 1,40 %
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 0.950% 15.03.2023 1,26 %
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX 1.400% 30.07.2028 1,10 %
FRANCE (GOVT OF) FIX 5.750% 25.10.2032 1,04 %
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 4.000% 01.02.2037 1,00 %
ROBECO QI EMKT SU AC EQ-FEUR 0,94 %
BUONI POLIENNALI DEL TES FIX 1.350% 15.04.2022 0,94 %

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 IT EUR (Allianz DMAS 50 fond)

Zmiesany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitalovy rast investovanim do $irokej $kaly tried aktiv so zameranim na globalne akciové trhy a eurépske dlhopisové a periazné trhy s ciefom dosiahnut v strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnt s vyvazenym portféliom, ktoré
tvoria z 50 % globalne akciové trhy a z 50 % eurépske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktora zohladriuje rozne kritéria tykajluce sa socialnej a environmentalnej politiky, fudskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti.
Odporuéany investiény horizont fondu je najmenej 6 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
LG ESG EM GV B USD IND-I[EURH 3.95%
ALLIANZ GLB SUSTAINBTY-WTEUR 3.07%
MICROSOFT CORP 2,64 %
AMAZON.COM INC 2,06 %
ISHARES EURO INFL-LKD GOVT 1,99 %
ROBECO QI EMKT SU AC EQ-FEUR 1,96 %
ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE 1,64 %
WELLINGTON FINTECH FD-S USD 1,51 %
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 0,98 %
ALPHABET INC-CL C 0,94 %

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 IT EUR (Allianz DMAS 75 fond)

Zmiesany fond

Podielovy fond je orientovany na dlhodoby kapitalovy rast investovanim do $irokej $kaly tried aktiv so zameranim na globalne akciové trhy a eurdpske dlhopisové a periazné trhy s ciefom dosiahnutv strednodobom horizonte vykonnost porovnatelnt s vyvazenym portféliom, ktoré
tvoria z 75 % globalne akciové trhy a z 25 % eurépske dlhopisové trhy v stlade so stratégiou udrzatelného a zodpovedného investovania (stratégia SRI), ktora zohladriuje rozne kritéria tykajluce sa socialnej a environmentalnej politiky, fudskych prav a spravy a riadenia spolo¢nosti.
Odporuéany investiény horizont fondu je najmenej 7 rokov.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
ALLIANZ GLB SUSTAINBTY-WTEUR 507 %
MICROSOFT CORP 3.71%
ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE 3,06 %
ROBECO QI EMKT SU AC EQ-FEUR 297 %
LG ESG EM GV B USD IND-I[EURH 2,96 %
AMAZON.COM INC 2,90 %
WELLINGTON FINTECH FD-S USD 1,92 %
ISHARES EURO INFL-LKD GOVT 1,51 %
ALPHABET INC-CL C 1.32 %
ALPHABET INC-CL A 1,32 %

Amundi Funds Global Perspectives - | EUR (Global MA Dynamic fond)

Zmiesany fond

Cielom je dosiahnut kombinaciu rastu vynosov a kapitalu (total return). Konkrétne sa podielovy fond snazi prekonat EONIA index (po prislu§nych poplatkoch) po¢as odpori¢aného obdobia drzania. Na orienta¢né ucely sa vzhladom na rizikovy profil oéakava navratnost (pred
aplikovatelnymi poplatkami) vy$sia EONIA + 5% roéne. Podielovy fond méze investovat 0% az 100% Cistych aktiv do akcii, dlhopisov, konvertibilnych dihopisov, vkladov, nastrojov pefiazného trhu a do produktov s expoziciou vo&i menam. Odporac¢any investi¢ny horizont fondu je
najmenej 5 rokov.

Najvécsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
FRANCE 5.27%
JAPAN 4,85%
SPAIN (KINGDOM OF ) 4,23%
A-F EURO HIGH YIELD BOND 3,97%
ITALIAN REPUBLIC 2,72%
BNP PARIBAS SA 1,60%
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS E 1,47%
PERTAMINA PERSERO PT 1.20%
PERU 1,15%
BANK OF AMERICA CORP 1,08%

Amundi Funds Global Multi-Asset - 12 EUR (Global MA Balanced fond)



Zmiesany fond
Cielom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnut prijem po¢as odpori¢aného obdobia drzania. Podielovy fond investuje priamo alebo nepriamo do Sirokého spektra cennych papierov z celého sveta. MoZe to zahffiat akcie, Statne a podnikové dihopisy, dihopisy s
pripojenymi op&nymi listami, konvertibilné dlhopisy (zahrfiujuc az do 10% svojich aktiv podmienené konvertibilné dlhopisy) a cenné papiere a vklady na pefiaznom trhu s dobou splatnosti najviac 12 mesiacov. Odport¢any investiény horizont fondu je najmenej 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
ETFS WTI CRUDE OIL -USD 3,62%
AMUNDI MSCI EMERGG MKT UC ETF-EUR-MILAN 2,33%
AMND GOLD LBMA ETC(PAR) 1.76%
ROCHE HLDG AG-GENUSS 0,89%
AUSTRALIA 2.75% 04/24 0,88%
ASTRAZENECA GBP 0,80%
ITALY 4% 10/49 0,69%
BANK OF AMERICA 0,63%
ALPHABETINCCL C 0,61%
ANGLO AMERICAN (GBP) 0,60%

Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative - 12 EUR (Global MA Conservative fond)

Zmiesany fond

Cielom podielového fondu je zvysit hodnotu investicie a poskytnut prijem pocas odportic¢aného obdobia drzania. Podielovy fond investuje najma do Sirokého spektra dlhopisov z celého sveta, ako aj do cennych papierov pefiazného trhu. Méze zahffiat viadne, podnikové alebo iné
dlhopisy. Podielovy fond méze investovat az 10% svojich aktiv do podmienenych konvertibilnych dihopisov a méze tiez investovat az 30% svojich aktiv do akcii na celom svete. Odporucany investi¢ny horizont fondu je najmenej 4 roky.

Najvacsie investicie fondu k 30.9.2020:

Cenné papiere podiel na portféliu fondu
Amundi Msci Emerging Markets UCITS ETF Class EUR C 3,03%
Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu 2,97%
Amundi 3 M Class 12 2,67%
Italy Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu 2,48%
WisdomTree WTI Crude Oil 2,27%
US TREASURY N/B 2,16%
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,81%
US TREASURY N/B 1,31%
US TREASURY N/B 1,25%
US TREASURY N/B 1,21%




